DISENO METODOLOGICO PARA LA APLICACION DE LA NORMA NIIF 7 Y 9,
SECCION 11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS, ACTIVOS (INVERSIONES
EN ACCIONES PREFERENTES NO CONVERTIBLES Y EN ACCIONES
PREFERENTES O ACCIONES ORDINARIAS SIN OPCION DE VENTA) EN LAS
PYMES COMERCIALES DEL MUNICIPIO DE CARTAGO

Universidad
del Valle

MAYERLINE PEREZ TREJOS.

UNIVERSIDAD DEL VALLE. SEDE CARTAGO

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
PROGRAMA DE CONTADURIA PUBLICA.

CARTAGO MAYO 2016.



DISENO METODOLOGICO PARA LA APLICACION DE LA NORMA NIIF 7 Y 9,
SECCION 11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS, ACTIVOS (INVERSIONES
EN ACCIONES PREFERENTES NO CONVERTIBLES Y EN ACCIONES
PREFERENTES O ACCIONES ORDINARIAS SIN OPCION DE VENTA) EN LAS
PYMES COMERCIALES DEL MUNICIPIO DE CARTAGO

MAYERLINE PEREZ TREJOS.

Universidad
del Valle

ASESOR: JAIME ESPINOSA PENA

MAGISTER EN CIENCIAS FINANCIERAS Y DE SISTEMAS

UNIVERSIDAD DEL VALLE. SEDE CARTAGO

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
PROGRAMA DE CONTADURIA PUBLICA.

CARTAGO MAYO 2016



NOTAS DE ACEPTACION

Firma del Jurado.

Firma del Jurado.

CARTAGO, MAYO 2016.



DEDICATORIA.

Dedico este Trabajo de Grado:

- A Dios por darme la oportunidad de ser lo que soy.

- A mi madre Blanca Olivia Trejos, mi hermano Jhony Pérez y a mi esposo Diego
Agudelo, por su constancia, esfuerzo, dedicacién y apoyo incondicional para
culminar esta ardua tarea, sin ellos no lo hubiera logrado.



AGRADECIMIENTOS.

A todos mis profesores de la Universidad, que me dieron luz del saber para seguir en el
camino sin desmayar y cada dia superarme mas.

A mi profesor Jaime Espinosa Pefia, por su gran colaboracién, por estar pendiente de
mis dificultades e inquietudes y siempre presente para resolverlas; mis agradecimientos
muy sinceros para hacer realidad este trabajo.



TABLA DE CONTENIDO.

- RESUMEN 10
1. ANTECEDENTES 12
2. FORMULACION DEL PROBLEMA 25
3. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION 29
3.1 Objetivo General 29
3.2 Objetivos Especificos 29
4. JUSTIFICACION 30
5. MARCOS DE REFERENCIA 33
5.1 MARCO TEORICO 33
5.2 MARCO CONCEPTUAL 68
5.3 MARCO LEGAL 77
5.4 MARCO GEOGRAFICO 81
5.5 MARCO CONTEXTUAL 83
6. ASPECTOS METODOLOGICOS DEL PROYECTO 89
6.1 TIPO DE INVESTIGACION 89
6.2 DISENO DE LA INVESTIGACION 89
6.3 FUENTES DE INFORMACION 92
6.3.1 Fuentes de Informacién primarias 93
6.3.1 Fuentes de Informacion secundarias 93
7. ASPECTOS TEMATICOS 95
7.1 INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS 96
7.2 CONDICIONES DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA 97
7.3 CRITERIO DE VALOR RAZONABLE 104
7.4 BAJA EN CUENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 105

7.5 INFORMACION A REVELAR SOBRE LAS POLITICAS CONTABLES
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 107



7.6 LAS ACCIONES PREFERENTES

7.7 EJERCICIOS DE APLICACION

8. RESULTADO DE LAS ENCUESTAS

- CONCLUSIONES

- RECOMENDACIONES

- RESENA BIBLIOGRAFICA

- WEBGRAFIA

- ANEXO 1. ENCUESTA GRADO DE CONOCIMIENTO DE LA NORMA
NIIF 7 Y 9. SECCION 11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS

108
112
121
127
128
129
134

137



LISTADO DE CUADROS.

CUADRO No. 1 TIPO DE INSTRUMENTOS, PASIVOS Y ACTIVOS
CUADRO No 2 COMPOSICION EMPRESARIAL DE CARTAGO

CUADRO No 3 CRITERIOS DE VALORACION DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS BASICOS EN LAS NIIF PARA LAS PYMES

CUADRO No 4 CA,LCULO DEL DETERIORO EN LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS BASICOS

CUADRO No. 5 DIFERENCIAS ENTRE LAS PARTICIPACIONES
PREFERENTES Y OTROS VALORES

38

82

99

104

109



LISTADO DE FIGURAS.

FIGURA NO. 1 RECURSOS Y MEDIOS QUE EL GOBIERNO HA

ASIGNADO PARA EL CONOCIMIENTODE LASNIF ..o, 122
FIGURA NO 2 DESCONOCIMIENTO DE LA NORMA SECCION 11............... 123
FIGURA NO.3 COMPRENSION DE LANORMA SECCION 11, 124

FIGURA NO. 4 COMPRENSION EN LA EJECUCION DE LA
NORMA SECCION 1. e, 125

FIGURA NO. 5 CONOCIMIENTO EN LA CONTABILIZACION SECCION 11...... 126



RESUMEN.

La monografia titulada “DISENO METODOLOGICO PARA LA APLICACION DE LA
NORMA NIIF 7 Y 9, SECCION 11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS,
ACTIVOS (INVERSIONES EN ACCIONES PREFERENTES NO CONVERTIBLES Y EN
ACCIONES PREFERENTES O ACCIONES ORDINARIAS SIN OPCION DE VENTA)
EN LAS PYMES COMERCIALES DEL MUNICIPIO DE CARTAGOQ?”, es un instructivo
metodolégico, que identifica los requisitos de reconocimiento y medicion establecidos
para activos, pasivos, ingresos y gastos en el marco conceptual de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES; y especificamente lo
relacionado con las 8inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones
preferentes o acciones ordinarias sin opcion de venta en las Pymes comerciales de

Cartago.

El proyecto como tal, aborda los aspectos de la implementacion de la Norma y
proporciona un conjunto de principios contables para las pequefias y medianas

empresas dedicadas al comercio.

El trabajo se desarrolla en varias unidades tematicas a saber, la primera corresponde al
Marco Referencial: tedrico, conceptual, legal, geografico y contextual. La segunda
versa sobre los Aspectos Metodoldgicos del Proyecto: consecucion de los elementos
necesarios que conduzcan a la obtencién y organizacion del conocimiento requerido por
las Pymes comerciales, aplicando el método de enfoque grupal, donde se deja claro los
pasos a seguir en la recoleccion y evaluacién de la informacion. En la tercera se fija los

criterios conceptuales sobre los Instrumentos Financieros Basicos: acciones preferentes



y el criterio de valor razonable. A continuacidén se presentan una serie de ejercicios de
aplicacion de la manera como se contabilizan las diferentes operaciones relacionadas
con las acciones preferentes no convertibles y en acciones preferentes o acciones
ordinarias sin opcién de venta; finalmente se te presentan las conclusiones y
recomendaciones que arrojé la investigacion.



1. ANTECEDENTES.

La International Accounting Standards Board, IASB?., (Junta de Normas Internacionales
de Contabilidad), es un organismo independiente del sector privado que desarrolla y
aprueba las Normas Internacionales de Informacion Financiera. ElI IASB funciona bajo
la supervision de la Fundacion del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASCF). El IASB se constituyo en el afio 2001 para sustituir al Comité de Normas

Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Committee).

En la actualidad es muy comun el estudio acerca de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), también conocidas como International Financial
Reporting Standards (IFRS) (NIIF-IFRS).

Mas aun cuando, a partir de 2016, su adopcion sera obligatoria en Colombia para

las empresas que coticen o no en bolsa.

Sin embargo ¢cuales son los objetivos, estructura y funciones del organismo

responsable de emitir dicha normatividad internacional?

En 1973, representantes de profesionales de contabilidad de paises como
Alemania, Australia, Canada, Francia, Holanda, Irlanda, Jap6n, México -a través del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos-, Reino Unido y Estados Unidos,
constituyeron el International Accounting Standard Committee (IASC), con sede en
Londres. El IASC surgié como un organismo independiente perteneciente al sector
privado, el cual se encargd de desarrollar un conjunto de normas generales de

contabilidad a las que denominé International Accounting Standards (IAS),
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conocidas en espafiol como Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) (NIC-
IAS).

Los objetivos del IASB son:

a. Desarrollar, buscando el interés publico, un Unico conjunto de normas contables de
caracter global que sean de alta calidad, comprensibles y de cumplimiento obligado,
gue requieran informacion de alta calidad, transparente y comparable en los estados
financieros y en otros tipos de informacion financiera, para ayudar a los participantes en
los mercados de capitales de todo el mundo, y a otros usuarios, a tomar decisiones

economicas;
b. Promover el uso y la aplicacion rigurosa de tales normas;

c. Cumplir con los objetivos asociados con (a) y (b), teniendo en cuenta, cuando sea
necesario, las necesidades especiales de entidades pequefias y medianas y de

economias emergentes; y

d. Llevar a la convergencia entre las normas contables nacionales y las Normas
Internacionales de Contabilidad y las Normas Internacionales de Informacién

Financiera, hacia soluciones de alta calidad.

Ademas el IASB debera:

a. Tener la responsabilidad completa de todos los asuntos técnicos del IASB incluyendo
la preparacién y emisiéon de las Normas Internacionales de Contabilidad, Normas
Internacionales de Informacion Financiera y los Borradores de las Normas, todos los

cuales incluirdn las opiniones disidentes , asi como la aprobacion final de las

1 1ASB, Disponible en http://www.nicniif.org/home/iasb/que-es-el-iasb.html. Consultado septiembre 21 de 2015
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Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de

Informacion Financiera;

b. Publicar un borrador de la Norma sobre cada proyecto y normalmente publicar un
borrador de exposicion de todos los proyectos y publicar un documento a discusién

para comentario publico de los proyectos grandes.

c. Tener total discrecion en el desarrollo del orden de la agenda técnica del IASB y las
asignaciones sobre los asuntos técnicos de los proyectos: en la organizacion de la
conduccion de su trabajo, el IASB puede externalizar la investigacion detallada u otro

trabajo a emisores nacionales de Normas.

d. Considerar la posibilidad de celebrar audiencias publicas para discutir normas
propuestas, aunque no existe obligacion de celebrar audiencias publicas para cada

proyecto;

e. Considerar la realizacion de pruebas de campo (tanto en los paises desarrollados y
en los mercados emergentes) para asegurar que las normas propuestas son de
caracter practico y viable en todos los ambientes, aunque no hay obligacion de realizar

pruebas de campo para cada proyecto.

Més de 100 paises han adoptado las NIIF-IFRS emitidas por el IASB y otros paises
se encuentran en proceso de convergencia, como es el caso de Estados Unidos y
México. Desde 2002, el IASB y el Financial Accountig Standard Board (FASB) de
Estados Unidos, firmaron un acuerdo de convergencia entre las IFRS y los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Estados Unidos (USGAAP
por sus siglas en inglés). En 2006, el IASB y el FASB firmaron un memorando de

entendimiento para reafirmar lo acordado cuatro afios atras y actualmente ambas
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normatividades se encuentran en proceso de convergencia, tarea que no sera facil

considerando la amplitud de la normatividad estadounidense.

- Diferencias entre NICs y NIIFs- IASs e IFRSs?

El termino Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF-IFRSs) tiene un
estrecho y un amplio sentido. En sentido estricto, las NIIF se refieren a la nueva serie
numerada de Normas que emite el IASB, a diferencia de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC- IAS), serie emitida por su predecesor. En términos mas generales,
IFRSs comprende el conjunto de pronunciamientos de IASB incluidas las normas e
interpretaciones aprobadas por el IASB y las NICs- IASs y sus interpretaciones
SIC aprobadas por su predecesor el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Consistentes con la politica de IASB, se abrevia Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (plural) como NIIFs y en ingles International Financial Reporting
Standards (plural) como IFRSs y las Normas Internacionales de Contabilidad (plural)

NICs y en ingles International Accounting Standards (plural) as IASs.

Definicion de NIIFs-IFRSs.

IAS 1.11 define que las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIFs-
IFRSs), son las Normas e Interpretaciones adoptadas por la Junta de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB). Esas Normas comprenden:
- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera;

- Las Normas Internacionales de Contabilidad; y

2 IFRSs. Para PYMES. Disponible en: www.consultorcontable.com/ifrs-para-pymes/
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- Las Interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF-IFRIC) o el antiguo Comité de

Interpretaciones (SIC).

Conformidad con las NIIFs-IFRSs

IAS 1.14 establece:

"Una entidad cuyos estados financieros cumplan con las NIIFs —IFRSs efectuara, en las
notas, una declaracion, explicita y sin reservas, de dicho cumplimiento. En los estados
financieros no se declarara que se cumplen con las NIIFs-IFRSs a menos que aquellos

cumplan con todos los requisitos de estas."

Cuando una Norma o una Interpretacion sea especificamente aplicable a una
transaccion, otro evento o condicién, la politica o politicas contables aplicadas a esa
partida se determinaran aplicando la Norma o Interpretacion en cuestidon, y
considerando ademas cualquier Guia de Implementacion Relevante emitida por el IASB

para esa Norma o Interpretacion. [IAS 8.7]

Si una Norma o Interpretacion no aborda una transaccion, evento, o condicion

explicitamente, IAS 8.10-12 requiere:

10. En la ausencia de una Norma o0 una Interpretacion que sea aplicable
especificamente a una transaccion o a otros hechos y condiciones, la gerencia debera
usar su juicio en el desarrollo y aplicacién de una politica contable, a fin de suministrar

informacion que se requiera.

11. Al realizar los juicios descritos en el parrafo 10, la gerencia debera referirse, en

orden descendente, a las siguientes fuentes y considerar su aplicabilidad:
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() Los requisitos y guias establecidas en las Normas e Interpretaciones que traten

temas similares y relacionados; y

(b) Las definiciones, asi como los requisitos de reconocimiento y medicion establecidos

para activos, pasivos, ingresos y gastos en el Marco Conceptual.

12. Al realizar los juicios descritos en el parrafo 10, la gerencia podra considerar
también los pronunciamientos mas recientes de otras instituciones emisoras de normas,
gue empleen un marco conceptual similar al emitir normas contables, asi como otra
literatura contable y las practicas aceptadas en los diferentes sectores de actividad, en

la medida que no entren en conflicto con las fuentes sefialadas en el parrafo 11.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en su conformacion en el
2001, comenz6 un proyecto para desarrollar normas contables adecuadas para

pequefias y medianas empresas (PYMES).

A mediados de 2003 y principios de 2004, el Consejo desarrollo varios puntos de vista
preliminares y provisionales sobre el enfoque basico que seguiria al desarrollar las

normas de contabilidad para las PYMES, aplicando este enfoque a varias NIIF.

En el 2004, el Consejo publicé el documento de discusion “Opiniones Preliminares
sobre Normas de Contabilidad para Pequefias y Medianas Entidades” exponiendo e
invitando a realizar comentarios sobre el enfoque del Consejo. Este recibi6 120

respuestas.

En diciembre de 2004 y enero de 2005, el Consejo tomé algunas decisiones
provisionales sobre el modo apropiado de continuar el proyecto. Las respuestas al

documento de discusién mostraban una clara demanda de una Norma Internacional de
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Informacién Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) y una preferencia, en
muchos paises, por adoptar la NIIF para las PYMES en lugar de normas desarrolladas
en el ambito local o regional. Por lo tanto, el Consejo decidi6, como siguiente paso,
publicar un proyecto de norma de una NIIF para las PYMES.

El grupo de trabajo se reunié a finales de enero de 2006 para revisar ese proyecto y
preparé un informe con sus recomendaciones para la consideracion del Consejo. La
discusion del proyecto por el Consejo comenzo6 en febrero de 2006 y continudé durante
el resto de ese afo. Se prepararon borradores revisados del proyecto de norma para

cada reunion del Consejo desde mayo en adelante.

Para mantener informadas a las partes constituyentes y ayudarles a empezar a
planificar sus respuestas, el personal publicé un borrador completo del proyecto de
norma en el sitio web del IASB en agosto de 2006. En noviembre de 2006, el personal

asignado publico un borrador revisado en el sitio web del IASB.

En febrero de 2007, el IASB publicé para conocimiento publico un proyecto de norma
de una propuesta de NIIF para las PYMES. EIl objetivo de la norma propuesta era
proporcionar un conjunto de principios contables simplificado e independiente que fuera
adecuado para las entidades mas pequefias que no cotizan en bolsa y se basara en las
NIIF completas, que se han desarrollado para cumplir con las necesidades de las

entidades cuyos titulos cotizan en mercados publicos de capitales.

Segun el Consejo y después de muchos debates, discusiones y analisis, se llega a la
decision de que se debe realizar una revision meticulosa de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un amplio nimero de entidades haya
publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios y, sobre la
base de esta revision, proponer modificaciones para abordar las cuestiones de

implementacion. En ese mismo instante, el Consejo también considerara las nuevas
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NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitié la NIIF para las
PYMES.

Tras la revision de implementacion inicial en Julio de 2009, se propone modificaciones a
la NIIF para las PYMES publicando un proyecto de norma recopilatorio cada tres afios

aproximadamente.

Los acuerdos econOmicos, la globalizacion de la economia y la firma de acuerdos
internacionales han abierto las puertas para que todo tipo de compaifiias tengan la
posibilidad de ingresar a los mercados internacionales. La mayoria de los paises en el
mundo han adoptado normas-estandares internacionales de informacion financiera NIC-
NIIF. Para el caso colombiano el gobierno viene estudiando la forma de adoptarlos para

lo cual se han venido conformando grupos de interés para su analisis.

La Ley 1314 de 20092 defini6 las autoridades de regulacién, normalizacion y todo el
procedimiento para elaborar y expedir normas contables, y establecié que a partir del 1
de enero del afio 2010 y hasta el 30 de junio del mismo, el Consejo Técnico de la
Contaduria Publica realizaria la primera revision de las NIC y de las NIIF y presentaria
un plan de trabajo al Ministerio de Comercio de Industria y Turismo, el cual ya se
presentd y debera ejecutarse dentro de los 24 meses siguientes, y las normas
expedidas en desarrollo de la Ley 1314 entraran en vigencia el 1° de enero del segundo

afio gravable siguiente al de su promulgacion.

Tomando en cuenta los plazos definidos por la Ley, las nuevas normas contables en
Colombia, podrian estarse promulgando en julio del 2012 y solo entrarian en vigencia el

1° de enero del afio 2015.

% LEY 1314 DE 2009. Disponible en: www.supersociedades.gov.co/asuntos...y...de.../leyes-y.../default.aspx.
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Alrededor del 95% de la economia colombiana estd conformada por pequefias y
medianas empresas denominadas PYMES, las cuales siendo la base principal de la
economia del Municipio de Cartago, no cuentan con la importancia y el apoyo necesario
por parte de los administradores y/o propietarios, para acceder al establecimiento de un

modelo contable conforme con sus necesidades.

El principal problema de las PYMES se relaciona con los niveles de productividad,
rezago tecnoldgico, capacitacion y preparacion basica de los administradores y/ o
propietarios; esto conlleva que las PYMES no vean la necesidad ni la exigencia de
normalizar sus procesos contables, por considerarlos simples, y fuera del alcance de las

normas de contabilidad e informacion financiera internacional.

Las PYMES del sector comercial de Cartago Valle deben implementar un sistema
contable que cumpla las necesidades de los administradores y/o propietarios para la
toma de decisiones, que permitan llegar al objetivo de la empresa y los requerimientos
de los usuarios externos, teniendo en cuenta que la informacion contable debe ser
precisa, coherente y confiable, que le permita crecer y no hundirse en una cantidad de

estandares que no llenen sus expectativas.

Colombia se encuentra en desventaja en relacion con los demas paises: En un primer
punto, porgue no se le ha dado la suficiente importancia al desarrollo de la investigacion
contable, lo cual seria de gran utilidad para disefiar un modelo que responda a las
exigencias del entorno en el que se desarrollan las empresas colombianas, que como

se sabe en su gran mayoria son PYMES.

Un segundo punto, es la regulacién contable internacional que en su proceso de
estandarizacién es muy radical, porque no permite modificacion alguna de los IFRS,
de modo que su implementacion y/o Implantacion no puede ser parcial sino total y es

falso pensar en que las empresas colombianas se van a acoplar a este nuevo modelo,
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a sabiendas que responden a necesidades de las grandes empresas (denominadas de

interés publico).

A raiz de esta panoramica se ha hecho el intento de construir unas directrices,
DCPYMES*, las cudles fueron creadas con el objetivo de desarrollar un sistema en el
gue las PYMES puedan preparar su informacién de una manera mas acorde con sus
necesidades y el desarrollo de sus actividades.

A pesar de que la informalidad se ha reducido, ésta sigue siendo uno de los problemas
mas fuerte que enfrenta actualmente las PYMES, el cual se presenta de los altos costos
gue representa el legalizarse, asi como los impuestos y gastos en que incurren en el
registro ante las Camaras de Comercio de sus respectivas ciudades. Si las PYMES no
superan esta barrera, es muy dificil que puedan crecer mas y alcanzar un nivel de
ingresos significativo, imposibilitAndoseles importar y/o exportar, teniendo en cuenta el
renglon de la economia que manejen. Tampoco pueden acceder al sector financiero, lo
gue les imposibilita en muchas circunstancias integrasen en alguna cadena productiva

importante, que les permita competir con eficiencia y productividad.

De igual forma, con la expedicion de la Ley 1314 de 2009, la cual establece que el
Estado se dirigird hacia la convergencia de las normas de contabilidad y de informacién
financiera, no han ocurrido cambios con respecto a la misma, porque a decir verdad, las
pequefias empresas del sector comercial de Cartago siguen amparados bajo los
principios del Decreto 2649 de 1993°, el cual no aplican claramente, por lo que el
término convergencia para nuestro pais, seria, segun los expertos, hablar de un

proceso de adaptacion de normas contables, aplicando pardmetros que conduzcan a la

“ DIRECTRICES PARA LA CONTABILIDAD Y LA INFORMACION FINANCIERA. En linea. Consultado septiembre 12 de
2015. Disponible en: www.virtual.unal.edu.co/cursos/...3/contabilidad_internacional_1.html

5 DECRETO 2649.DE 1993. “Por el cual se reglamenta la Contabilidad en General y se expiden los principios o
normas generalmente aceptados en Colombia”. Disponible en:
https://www.superfinanciera.gov.co/descargas?com...dec2649-93...Consultado septiembre 9 de 2015.
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armonizacion de un modelo ya existente con otro que permita la globalizacién de la

informacioén financiera.

- ESTUDIOS RELACIONADOS CON EL TEMA DE INVESTIGACION.

Las consultas bibliograficas realizadas para la presente investigacion, no se tiene
conocimiento alguno que se halla realizado estudio alguno acerca del tema en cuestion.
Se han elaborado algunos proyectos de grado en la Universidad del Valle, Sede

Cartago con respecto a NIIF y que se relacionan a continuacion

-, Trabajo de grado denominado “Propuesta Metodoldgica para la aplicacion contable
de la NIC 11, CONTRATOS DE CONTRUCCION”, desarrollado por los estudiantes
Johana Marcela Lemos Soto y Sandra Milena Vargas Morales; en dicha propuesta se
planteo como objetivo central “disefiar metodologicamente la aplicacion contable de la
norma contable N° 11, bajo el concepto corporativo de control y de la gestion en las

empresas del sector.

- Trabajo de grado denominado “Implicaciones e impactos financieros que para las
cooperativas de trabajo asociados en Cartago, elaborado por Jarlen Damian Garcia
Castrillén y Aleida Gloria Rivera Rivera , desarrollan la implementacién de la norma
internacional de contabilidad NIC No. 32 y la Ley 1314 de convergencia’ en él se
planteo describir las implicaciones e impactos financiero que para las cooperativas de

trabajo asociado tiene la implementacién de la norma internacional de contabilidad 32.

-Paola Andrea Alzate Lopez y Seneida Delgado Mina, desarrollaron un trabajo de grado

referente a la “aplicacion de la NIC 41 y su incidencia en el sector agropecuario
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Colombiano” donde se planteo describir dicha incidencia financiera en la aplicacion de
la NIC 41 para el sector agropecuario de nuestro pais, refiriendo su tratamiento
contable, como objetivo especifico principal se sefialo el tratamiento contable y la
informacién financiera con la adopcién de la NIC 41 en el sector agricola.

-Andrea Parra Carmona y Luz Aida Pefia Vanegas, realizaron un trabajo de grado
denominado, “Aplicaciéon del valor neto realizable de acuerdo con la norma internacional
de contabilidad # 2 NIC inventarios identificando su incidencia en los estados
financieros de las Mypimes Colombianas”, planteando como objetivo general “Proponer
herramientas mediante el planteamientos de casos practicos, para la aplicacion del
valor neto realizable, de acuerdo con la norma internacional de contabilidad 2
(inventarios) identificando su incidencia en los estados financieros de las pequefias y

medianas entidades (Pymes) Colombianas”.

- Trabajo de grado denominado “Aplicacién de la NIC 32 en el sector cooperativo y su
impacto en la economia local”’; desarrollado por Dayana Lopez Murillo y Luz Angélica
Vargas Morales , en esta propuesta se planteo el objetivo general de proponer
metodolégicamente la aplicacion de la NIC 32 dentro del sector cooperativo analizando

su impacto en el entorno local”.

Nicolas Lopez Arenas, trabajo desarrollado para optar al titulo de Contador Publico,
denominado: “Guia de procedimientos técnicos para la toma de decisiones de
empresas comerciales del municipio de Cartago, teniendo como referencia la norma

internacional de contabilidad (NIC 7), Estado de Flujo de Efectivo”.
- Trabajo de grado denominado:” Modelo de presentacion de estados financieros por

primera vez, segun la convergencia hacia normas internacionales de informacion

financiera para pequefas y medianas empresas comerciales de la ciudad de Cartago-
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Valle”, elaborado por los estudiantes Catherine Pineda Pizarro y Yeisson Morales

Gonzalez,

A nivel nacional se encontré un trabajo de grado denominado “Uso de derivados para el
cubrimiento del riesgo operativo y crediticio en las empresas manufactureras en
Colombia”, desarrollado por los estudiantes Mauricio Jiménez Mejia y Jeffer Zabala
Trujillo; de la Universidad Javeriana, para optar el titulo de Administradores de
Empresas; el trabajo trata con profundidad lo relacionado con los instrumentos

financieros bajo NIIF.
Otro trabajo importante fue el desarrollado por Nancy Mireya Cetina Santamaria, que
trata la aplicacion de “Instrumentos financieros derivados en empresas exportadoras e

importadoras de Colombia, de la Universidad de Barcelona.

Como puede deducirse no hay trabajo alguno relacionado con la NIIF 7 y NIIF 9;

Seccion 11, Instrumentos Financieros Basicos (Activos).
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2. FORMULACION DEL PROBLEMA.,

En los estados financieros de una empresa, deben aparecer debidamente identificados
los activos, los pasivos y el patrimonio de las empresas®. A los duefios o socios les
interesa conocer si los activos que forman parte de la generacién de los ingresos estan
debidamente identificados, revelados, registrados y cuantificados. Los contadores en su
ejercicio profesional deben asegurar de que los activos estén contabilizados por el valor
respectivo. En la normatividad vigente, esto es, el Decreto 2649 de 1993, se hace
referencia en el Articulo 40. Cualidades de la informacion contable. Para poder
satisfacer adecuadamente sus objetivos, la informacion contable debe ser comprensible

y util. En ciertos casos se requiere, ademas, que la informacién sea comparable.

. La informacion es comprensible cuando es clara y facil de entender.
. La informacion es util cuando es pertinente y confiable.
. La informacion es pertinente cuando posee valor de realimentacién, valor

de prediccion y es oportuna.

. La informacion es confiable cuando es neutral, verificable y en la medida
en la cual represente fielmente los hechos econémicos.

. La informacion es comparable cuando ha sido preparada sobre bases

uniformes.

El nuevo texto del articulo 2 del Decreto 15367, es el siguiente: “El valor de realizacion,
actual o presente de estos activos debe determinarse al cierre del periodo en el cual se

hubieren adquirido o formado y al menos cada tres afios, mediante avallos practicados

6 ESTADOS FINANCIEROS DE UNA EMPRESA. Disponible en: www.supersociedades.gov.co/asuntos-economicos-
y.../default.aspx. Consultado septiembre 11 2015
7 DECRETO 1536, Disponible en: actualicese.com/normatividad/2007/05/07/decreto-1536-de-07052007/
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por personas naturales, vinculadas o no laboralmente al ente economico, o por
personas juridicas, de comprobada idoneidad profesional, solvencia moral, experiencia
e independencia. Siempre y cuando no existan factores que indiquen que ello seria
inapropiado, entre uno y otro avallo estos se ajustan al cierre del periodo utilizando
indicadores especificos de precios segun publicaciones oficiales o, a falta de éstos, por
el indice de precios al consumidor para ingresos medios, establecido por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE?, registrado entre el 1o de

enero y el 31 de diciembre del respectivo afio”.

Con la necesidad de estimar el valor real de los activos, han surgido mdaltiples
propuestas para su contabilizacion, pero es necesario destacar que son pocas las
empresas que tienen presente que estimar el valor real de sus activos pueden concluir
en tomar decisiones correctas para la empresa. Es muy usual que muchas personas y
por ende las empresas relacionen el término deterioro del valor de los activos con el
desgaste o desperfecto fisico de ellos, sin tener en cuenta que este término va mas alla

de las condiciones fisicas.

Teniendo en cuenta lo anterior, es necesario revisar la incidencia y los cambios que trae
la norma internacional informacién financiera 7 y 9, seccién 11, Instrumentos
Financieros, Activos, con referencia a las normas contables generalmente aceptadas en

Colombia, en observacion a la Ley 1314 de 2009.

Es importante por lo tanto afrontar los principios en que se basa la contabilizacion de
los instrumentos financieros, esto es, su reconocimiento y su valoracion en el balance
de situacion, ya sean activos 0 pasivos para la empresa. La clasificacion de un
instrumento como de capital es residual, esto es, no se trata de un activo ni de un

pasivo y pone de manifiesto una participacion en el patrimonio neto, por lo que se trata

8 DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICAS. En linea. Consultado septiembre 28 de 2015.
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de un instrumento de patrimonio, a reconocer por la cantidad que el propietario ha

entregado por él a la entidad emisora.

Para la adecuada comprension de estos principios es preciso tener presente, que el
objetivo fundamental de la informacion contable sobre los instrumentos financieros es el
reflejo adecuado de los diferentes tipos de riesgo en el que la entidad ha incurrido, que
variaran segun el tipo de instrumento (principal o derivado), y segun la utilizacion que se
prevea para el mismo, especialmente si se desea mantener hasta el vencimiento, o el
modelo de negocio de la empresa es el de cumplir con todos los compromisos de los
flujos de efectivo del contrato, ya sean cobros o pagos, si se desea vender o si se esta
negociando continuamente con el mismo, modelo de negocios de rentabilidad a corto
plazo. La clasificacion implica también utilizar un determinado tipo de valoracion, e

imputar los cambios en el valor a resultados o0 a patrimonio.

De esta forma, dos principios basicos para el reconocimiento de instrumentos
financieros en la empresa son los de clasificacion y separacion. Al adquirir un
instrumento, la empresa debe conocer, en funcion de su naturaleza y la manera de
adquirirlo, a qué categoria pertenece, de entre las ya descritas como activos (a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados) o de las descritas como
pasivos (para negociar o para mantener), ya que en funcion de la calificacion que se le

debera aplicar un procedimiento u otro de valoracién y contabilizacion.

Cuando la adquisicion se hace comprando o emitiendo varios instrumentos financieros
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al mismo tiempo, la normativa contable del IASB obliga a separar los diferentes
componentes de un instrumento compuesto, en la medida de lo posible, ya que el

reflejo contable de cada parte se hace por separado.

Por ultimo, es necesario abordar los principios de valoracién, incluyendo tanto la
determinacién del costo, como del costo amortizado y del valor razonable, que son las
tres formas de evaluacion de los activos y pasivos financieros. En los activos, se debe
considerar también cualquier situacion de deterioro del valor, si el valor recuperable de
la partida es inferior, en el momento de elaborar el balance, al valor contable de la

misma.

Es asi como actualmente rige los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
de las que se considera que apenas una pequefia proporcion de las Pymes han
aplicado las nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera; por lo que se
concierne a estudiar y aplicar la normativa segun a metodologia indicada basicamente
en las NIIF 7 y NIIF 9, Seccion 11, en referencia al Activo, y especificamente a los
rubros inversiones en acciones preferentes no convertibles y en acciones preferentes o

acciones ordinarias sin opcion de venta..

¢, Con la implementacion de las NIIF 7 y NIIF 9, Seccion 11, pueden sustancialmente las

Pymes, evaluar sus activos y pasivos financieros?
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3. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION.

3.1 OBJETIVO GENERAL.

Determinar una metodologia para la implementacion y aplicacion de la Norma
Internacional de Informacion Financiera 7 y 9; Seccién 11; Instrumentos Financieros
Basicos, Activos: inversiones en acciones ordinarias o preferentes no convertibles, sin
opcion de venta, de las empresas pequefias y medianas del sector comercio de la

ciudad de Cartago- Valle.

3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS.

- ldentificar que elementos tiene las normas actuales aplicadas en Colombia

respecto a los Instrumentos Financieros, Activos, Pasivos y Patrimonio

- Determinar la metodologia de medicion de los instrumentos financieros basicos
activos, especificamente las cuentas inversiones en acciones preferentes no
convertibles y en acciones preferentes o acciones ordinarias sin opcion de venta,
teniendo como referente la Norma Internacional de Informacion Financiera, NIIF
7y9, Secciéon 11.

- Precisar el tratamiento contable y financiero de los instrumentos financieros
basicos activos: acciones ordinarias o preferentes no convertibles, sin opcién de

venta, de acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera, NIIF.

- Presentar mediante ejemplos practicos los principales conceptos que emite la
Norma Internacional de Informacion Financiera, con énfasis en activos y
particularmente lo referente a acciones ordinarias o preferentes no convertibles,

sin opcién de compra.
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4. JUSTIFICACION.

Con el presente trabajo se busca dar un enfoque progresivo a la ciencia contable en su
adopcion nacional e internacional. Debido a los cambios normativos se ha vinculado
paises por medio de los tratados comerciales, es por esta razén que las empresas
deben implementar Normas Internacionales de Informacion Financiera para competir en
un mercado globalmente activo. Deben ser capaces de sostenerse, ademas de tener
personal calificado que conozca bien las Normas Internacionales; el Contador Publico
debe tener conocimiento sobre las mismas y la forma de presentar los estados

financieros de sus empresas.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) le permitiran a las
empresas comerciales desarrollar diferentes puntos de comparacion y evaluar la
informacion desde otra Optica, el desempefio financiero y capacidad de generaciéon de

efectivo.

. Aunque las Normas Internacionales de Informacion Financiera son mucho mas
rigidas, le permitiran a las empresas comerciales desarrollar un sistema uUnico y

homogéneo de alta calidad.

. De esta manera cumplir con el objetivo financiero.
. Distinguir partidas de los Instrumentos Financieros (Activos), de otros activos de
una entidad.

Las Normas Internacionales son de obligatoria aplicabilidad para las entidades

enumeradas en el documento presentado por el Consejo Técnico de Contaduria
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Publica en su paragrafo 48 el cual fue presentado al Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico y de Comercio, Industria y Turismo.

Este trabajo se centra principalmente en una guia para el proceso de convergencia de
las Normas Internacionales de Informacién financiera, especialmente la NIIF en
Colombia después de la Ley 1314 del 13 de junio de 2009 y su aplicacion a las

empresas comerciales pequefias y medianas.

Es importante que las empresas conozcan su liquidez, su solvencia, el orden de
endeudamiento, rentabilidad y la capacidad de inversion, todo esto acorde con la

presentacion de los estados financieros.

Por consiguiente el presente trabajo esta llamado a contribuir a los diferentes usuarios
para obtener informacion pertinente, actualizada y que dé cumplimiento de las normas
al exponer a la comunidad contable, una alternativa de la metodologia para la
evaluacion de los instrumentos financieros, Activos: inversiones en acciones preferentes
no convertibles y en acciones preferentes o acciones ordinarias sin opcion de venta,
aplicando las normas internacionales de informacion financiera (NIIF 7 y 9 ; Seccién
11), acorde con el entorno colombiano y en particular a las pequefias y medianas

empresas comerciales de la ciudad de Cartago, Valle del Cauca.

Finalmente, el proyecto se justifica llevarlo a cabo, por la importancia que tiene la
aplicabilidad de la norma relacionada con los instrumentos financieros basicos; de

manera que permita identificar y determinar el proceso de medicion y valoraciéon de la
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parte concerniente al activo, especificamente a las inversiones en acciones ordinarias o

preferentes no convertibles, sin opcién de venta.

Adicional a esto, el proyecto tendra una limitacion, en el sentido que se espera su

aplicabilidad a la fase de balance de apertura de las PYMES.
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5. MARCOS DE REFERENCIA.

5.1 MARCO TEORICO.

Generalmente un instrumento financiero es “cualquier contrato que dé lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra entidad™, este puede tomar como clasificacion:
efectivo o instrumentos derivados. Los instrumentos de efectivo, corresponde a los
valores que son facilmente transferibles, prestamos, depdsitos; los cuales tienen como
valor el determinado en el mercado; asi mismo, los instrumentos derivados corresponde

a los cotizados en bolsa y derivados de mercado informal Over The Counter (OTC)?°.

Los instrumentos financieros entre su clasificacion pertenece a clase inversion como: la
renta variable, renta fija, derivados, fondos de inversion, productos estructurados,
planes de pensiones, seguros y divisas; los productos financieros de financiacion como:
préstamo, préstamos hipotecarios, tarjeta de crédito, descuento comercial, comercio

exterior, avales, leasing, factoring y confirming**.

% Norma Internacional de Contabilidad n°® 32 (NIC 32), Instrumentos financieros: presentacién. {2000}. {05 de abril
del 2014}. {En linea}. Disponible en: www.plancontable2007.com/niif-nic/nic-normas...de.../nic-
32.http://www.google.com.co/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&cad=rja&uact=8&ved=0CDEQFjAB&
url=http%3A%2F%2Fwww.normasinternacionalesdecontabilidad.es%2Fnic%2Fpdf%2FNIC32.pdf&ei=yCxDU-
DKBYnAOAHOIoHgCg&usg=AFQjCNGmMN1VrqddiCh9Xjdi-s6GnvNCRoA&bvm=bv.64125504,d.dmQ

10 MERCADO OTC. Disponible en: https://www.efxto.com/diccionario/.../4122-mercado-otc-over-the-counte...

11 Enciclopedia  Financiera. [En linea].Consultado septiembre 15 de 2015. Disponible en:

enciclopediafinanciera.com/instrumentos-financieros.htm
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El reconocimiento de los activos y pasivos financieros se da cuando la entidad hace
parte de las clausulas contractuales del instrumento, estos por lo general deben ser
medidos a su precio de transaccién, a diferencia de las transacciones de financiacion
gue deberan ser medidas a través de los valores presentes de los cobros futuros
descontados a la tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda?'?.

La NIC 32, es una norma que pretende mejorar la comprension de los estados
financieros en lo referente a los instrumentos financieros en la posicion financiera,
estableciendo los principios de la clasificacion, ademas de la confiabilidad de los flujos
de efectivo asociado a los instrumentos, por medio de criterios de gestion como las
politicas contables que aplica a los instrumentos financieros, la importancia del uso de

los instrumentos, los propositos y el riesgo asociado a estos.

La NIC 39, establece los principios para el reconocimiento y valoracion de los activos
financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra y venta de elementos no

financieros!®

12 Fundacién ISC: Material de formacién sobre la NIIF para las PYMES, Médulo 11: Instrumentos financieros
Basicos.{09 de julio de 2009}. {el 17 de agosto del 2015}.{En linea}.Disponible en: http://www.ifrs.org/IFRS-for-
SMEs/Documents/Spanish%20IFRS$%20for%20SMEs%20Modules/11_InstrumentosFinancierosBasicos.pdf

13 Norma Internacional de Contabilidad n2 39 (NIC 39).Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién. {04
de septiembre del 2015}.{En linea}.Disponible en:

http://www.google.com.co/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=28&cad=rja&uact=8&ved=0CDAQFjAB&url
=http%3A%2F%2Fwww.normasinternacionalesdecontabilidad.es%2Fnic%2Fpdf%2FNIC39.pdf&ei=FC5DU8a2LKW_0
AHAWIH4CQ&usg=AFQjCNGetXuA6-157YQ7F1-N6djvlYIhag&bvm=bv.64125504,d.dmQ
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- INSTRUMENTOS FINANCIEROS: ACTIVO, PASIVO, PATRIMONIO.

La NIIF para Pymes, Seccion 11, dedicada a las Normas de registro y valoracion define
un instrumento financiero, en consonancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, como un contrato que da lugar a un activo financiero en una
empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio

en otra empresa.

El plan establece que resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
. Activos financieros:

-Efectivo y otros activos liquidos equivalentes, segun se definen en la norma 92 de

elaboracion de las cuentas anuales.
-Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

-Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,

incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

-Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las

obligaciones, bonos y pagarés;

-Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en

instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio

-Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros#, opciones?®,

permutas financieras'® y compraventa de moneda extranjera a plazo

14 MERCADO DE DERIVADOS. VALORES BANCOLOMBIA. Disponible en:
www.valoresbancolombia.com/cs/Satellite?c=Page&cid... Consultado septiembre 21 de 2015
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-Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depdésitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

. Pasivos financieros:

-Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios
-Deudas con entidades de crédito.

-Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagareés;

-Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,

permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo
-Deudas con caracteristicas especiales, y

-Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o0 empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos

recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

. Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se

incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

-Derivado financiero: un derivado financiero es un instrumento financiero que cumple

las caracteristicas siguientes:

15 OPCIONES FINANCIERAS. Disponible en: es.slideshare.net/cnavarrodiaz/opciones-financieras-15380247
16 SWAPS O PERMUTAS FINANCIERASswapsfinanzasinternacionales.blogspot.com/.../definicion-de-swap-o-per.
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. Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de
interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de
cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos y que en el caso de no ser
variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato.

. No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que
requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante

cambios en las condiciones de mercado.

. Se liquida en una fecha futura.

Asimismo, la norma sobre instrumentos financieros es aplicable en el tratamiento de las
coberturas contables y de las transferencias de activos financieros, tales como los
descuentos comerciales, operaciones de “factoring”, cesiones temporales!’ vy

titularizaciones de activos financieros.

Categorizacion

Los instrumentos financieros se pueden clasificar por la forma, dependiendo de si son

instrumentos en efectivo o instrumentos derivados.

Por otra parte, los instrumentos financieros se pueden clasificar por clase de activos,
dependiendo de si son basados en equidad (lo que refleja la propiedad de la entidad
emisora) o basados en la deuda (lo que refleja un préstamo que el inversor ha hecho a
la entidad emisora). Si se trata de la deuda, puede subdividirse en a corto plazo (menos

de un afo) o a largo plazo.

17 OPERACIONES REPOS O CESION DE VALORES. Disponible en: www.gerencie.com » Economia y finanzas.
Consultado septiembre 28 de 2015.
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Los Instrumentos de divisas y las transacciones no estan basadas ni en la deuda, ni en

la equidad y pertenecen en su propia categoria.
Instrumento de medicion financiero Ganancia o Pérdida

El siguiente cuadro muestra la forma de medir la ganancia o pérdida de un instrumento

financiero:

Cuadro No. 1 Tipo de Instrumento, Pasivos y Activos.

Tipo de
ISUALTAEME Categorias Medida Ganancias y pérdidas
Ingreso neto cuando el
Pasivos Préstamos y créditos | Costo amortizado |activo se deja de reconocer
0 se deteriora
Disponible para la Depdésito en
Activos venta de activos cuenta. Valor | Otro resultado global
financieros razonable

Fuente: La autora

Activos subyacentes®®,

Los mercados financieros estan divididos en tres grandes sectores: el mercado de
acciones, el mercado de deuda (donde se incluirian los mercados de divisas, los

monetarios, los interbancarios y los de renta fija) y los mercados de derivados.

18 ACTIVOS SUBYACENTES EN EL MERCADO FINANCIERO. Disponible en: www.gerencie.com > Economia y Finanzas.
Consultado septiembre 26 de 2015
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En los ultimos afios, el mercado de derivados ha tenido un enorme crecimiento por sus
garantias de cubrir los riesgos, ya que se gestionan de manera separada a la
fluctuacién del precio del activo, a través de productos derivados.

Cuando se habla de “activos subyacentes”, se hace referencia al origen en el que se
basa el valor del objeto derivado. Para conocer mejor su funcionamiento, se debe saber
gue los derivados financieros son productos que tienen un valor basado en el precio de

estos activos “subyacentes”.

Asi, el activo “subyacente” seria un activo que funcionaria como tal, aunque también
podria ser un tipo (de interés o de cambio), un crédito de referencia (como los derivados
de crédito, por ejemplo) o un valor de indice (como un indice de renta fija o variable). Y

a este activo “subyacente” se le conoce como "subyacente".

Los “subyacentes” pueden tener diferentes esencias, dependiendo de las necesidades
y caracteristicas de los particulares o empresas que compran o venden derivados.
Pueden tener forma de un bien fisico (como el oro, la plata o determinados cultivos de
alto valor), de un tipo de interés de un bono nacional, de una cartera de activos (como
los indices bursétiles) o de un activo financiero (divisas o titulos, una accion o varias

cotizadas en bolsa).

Entonces se puede afirmar que los activos “subyacentes” son los que ponen la base
para una opcion o para un contrato de futuro. Las opciones son productos derivados
donde se abona una cantidad y con bastante frecuencia ofrece una garantia. De esta

manera, se fija un acuerdo de beneficios y pérdidas. Aunque los beneficios sean
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limitados, las pérdidas, al estar pactadas segun el valor de lo abonado previamente, no
son exageradas. En el caso de los “futuros” no hay que pagar nada, aunque hay que
garantizar su disposicién. Con los “futuros” se tiene la obligacion de pagar sobre los
derivados que se adquieran. El riesgo es amplio, pero los beneficios son mucho mas
elevados que en el caso de las opciones.

Los riesgos que conllevan las posibles inversiones en estos llamados mercados de
derivados dependen de que el activo sea precisamente una opcién o un futuro, de que

se compre o0 se venda y de que se posea este activo subyacente o no.

- NORMAS SOBRE LOS ACTIVOS?®

ART. 61. Inversiones. Las inversiones estan representadas en titulos valores y demas
documentos a cargo de otros entes econdmicos, conservados con el fin de obtener
rentas fijas o variables, de controlar otros entes o de asegurar el mantenimiento de

relaciones con éstos.

Cuando representan activos de facil enajenacion, respecto de los cuales se tiene el
propdsito de convertirlos en efectivo antes de un afio, se denominan inversiones
temporales. Las que no cumplen con estas condiciones se denominan inversiones

permanentes.

El valor histérico de las inversiones, el cual incluye los costos ocasionados por su

adquisiciéon tales como comisiones, honorarios e impuestos, una vez expresado como
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consecuencia de la inflacion cuando sea el caso, debe ser ajustado al final del periodo

al valor de realizacion, mediante provisiones o valorizaciones.

Para este propésito se entiende por valor de realizacion de las inversiones de renta
variable, el promedio de cotizacion representativa en las bolsas de valores en el Gltimo

mes Yy, a falta de éste, su valor intrinseco.

No obstante, las inversiones en subordinadas, respecto de las cuales el ente econémico
tenga el poder de disponer que en el periodo siguiente le transfieran sus utilidades o
excedentes, deben contabilizarse bajo el método de participacion, excepto cuando se
adquiera y mantengan exclusivamente con la intencion de enajenarlas en un futuro

inmediato, en cuyo caso deben contabilizarse bajo el método de costo.

Teniendo en cuenta la naturaleza de la partida y la actividad del ente econémico,
normas especiales pueden autorizar 0 exigir que estos activos se reconozcan o vallen

a su valor presente.

PAR. Cuando la contabilizacibn de una inversion, conforme a este articulo, deba

cambiarse de método, los efectos de tal cambio deben reconocerse prospectivamente.

19 DECRETO 2649 DE 1993. Disponible en: https://www.superfinanciera.gov.co/descargas?com...dec2649-93...
Consultado septiembre 23 de 2015.
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Articulo. 62. Cuentas y documentos por cobrar. Las cuentas y documentos por cobrar
representan derechos a reclamar efectivo u otros bienes y servicios, como

consecuencia de préstamos y otras operaciones a crédito.

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes, empleados, vinculados econémicos,
propietarios, directores, las relativas a impuestos, las originadas en transacciones
efectuadas fuera del curso ordinario del negocio y otros conceptos importantes, se

deben registrar por separado.

Al menos al cierre del periodo, debe evaluarse técnicamente su recuperabilidad y

reconocer las contingencias de pérdida de su valor.

Teniendo en cuenta la naturaleza de la partida y la actividad del ente econdémico,
normas especiales pueden autorizar 0 exigir que estos activos se reconozcan o vallen

a su valor presente.

Sin perjuicio de lo dispuesto por normas especiales, para la preparacion de estados
financieros de periodos intermedios es admisible el reconocimiento de las contingencias

de pérdida con base en estimaciones estadisticas.
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- NORMAS BASICAS

Las normas basicas son el conjunto de postulados conceptos y limitaciones, que
fundamentan y circunscriben la informacion contable, con el fin de que ésta goce de las

cualidades indicadas.

Ente economico. El ente econdmico es la empresa, esto es, la actividad economica
organizada como una unidad, respecto de la cual se predica el control de los recursos.

El ente debe ser definido e identificado en forma tal que se distingan de otros entes.

Continuidad. Los recursos y hechos econdmicos deben contabilizarse, teniendo en
cuenta si el ente econdomico continuara o no funcionando normalmente en periodos
futuros. En caso de que el ente econdmico no vaya a continuar en marcha, la

informacion contable asi debera expresarlo.

Unidad de medida. Los diferentes recursos y hechos econémicos deben reconocerse
en una misma unidad de medida. Por regla general se debe utilizar como unidad de
medida la moneda funcional. La moneda funcional es el signo monetario del medio

econdmico en el cual el ente principal obtiene y usa efectivo.

Periodo. EI ente econémico debe preparar y difundir periédicamente estados
financieros, durante su existencia. Los cortes respectivos deben definirse previamente,

de acuerdo con las normas legales y en consideracién al ciclo de las operaciones. Por
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los menos una vez al afo, con corte a 31 de diciembre, el ente econémico debe emitir

estados financieros de propdsito general.

Valuacién de medicion. Tanto los recursos como los hechos econdmicos que los

afecten deben ser apropiadamente cuantificados en términos de la unidad de medida.

Criterios de Medicion:

Valor a costo Historico. Es el que representa el importe original consumido u obtenido
en efectivo, 0 en su equivalente, en el momento de realizacion de un hecho econémico.
Con arreglo a lo previsto en este decreto, dicho importe debe ser expresado para
reconocer el efecto ocasionado por las variaciones en el poder adquisitivo de la

moneda.

Valor Actual o de Reposicion: Es el que representa el importe en efectivo o en su
equivalente, que se consumiria para reponer un activo o se requiere para liquidar una

obligacion, en el momento actual.

Valor de Realizacién o Mercado. Es el que representa el importe en efectivo, o en su
equivalente, en que se espera sea convertido un activo o liquidado un pasivo, en el
curso normal de los negocios. Se entiende por valor neto de realizacion el que resulta
de deducir del valor de mercado los gastos directamente imputables a la conversién del
activo o a la liquidacion del pasivo tales como comisiones, impuestos, transporte y

empaque.
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Valor Presente o Descontado. Es el que representa el importe actual de las entradas o
salidas netas en efectivo, 0 en su equivalente, que generaria un activo o un pasivo, una
vez hecho el descuento de su valor futuro a la tasa pactada o a falta de ésta, a la tasa
efectiva promedio de captacién de los bancos y corporaciones financieras para la
expedicién de certificados de depdsito a término con un plazo de 90 dias (DTF), la cual

es certificada periddicamente por el Banco de la Republica.

Esencia sobre la forma. Los recursos y hechos econdmicos deben ser reconocidos y
revelados de acuerdo con su esencia o realidad economica y no unicamente en su

forma legal.

Realizacion. Sélo pueden reconocerse hechos econdmicos realizados. Se entiende que
un hecho economico se ha realizado cuando quiera que pueda comprobarse que, como
consecuencia de transacciones o eventos pasados, internos o externos, el ente
econdmico tiene o tendra un beneficio o un sacrificio econdmico, o ha experimentado

un cambio en Sus recursos, en uno u otro caso razonablemente cuantificables.

Asociacion. Se deben asociar con los ingresos devengados en cada periodo los costos
y gastos incurridos para producir tales ingresos, registrando unos Yy otros

simultdneamente en las cuentas de resultados.

Cuando una partida nos e pueda asociar con un ingreso, costo o gasto, correlativo y se
concluya que no genera beneficios o sacrificios econémicos en otros periodos, deben

registrarse en las cuentas de resultado en el periodo corriente.
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Mantenimiento del patrimonio. Se entiende que un ente econdémico obtiene utilidad,
excedentes en un periodo Unicamente después de que su patrimonio al inicio del
mismo, excluidas las transferencias de recursos a otros entes realizadas conforme a la
ley, haya sido mantenido o recuperado. Esta evaluacién puede hacerse respecto del
patrimonio financiero (aportado) o del patrimonio fisico (operativo).

Salvo que las normas superiores exijan otra cosa, la utilidad, o excedente, se establece
respecto del patrimonio financiero debidamente actualizado para reflejar el efecto de la

inflacion.

Revelacion plena. El ente economico debe informar en forma completa, aunque
resumida, todo aquello que sea necesario para comprender y evaluar correctamente su
situacion financiera, los cambios que ésta hubiere experimentado, los cambios en el
patrimonio, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos de

efectivo.

Las normas de revelacion plena se satisfacen a través de los estados financieros de
propdsito general, de las notas a los estados financieros, de informacién suplementaria
y de otros informes, tales como el informe de los administradores sobre la situacion

econdmica y financiera del ente sobre lo adecuado de su control interno.
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Al igual que los dictdmenes o informes emitidos por personas legalmente habilitadas
para ello que hubieren examinado la informacidn con sujecion a las normas de auditoria

generalmente aceptadas.

Importancia relativa o materialidad. El reconocimiento y presentacién de los hechos

economicos debe hacerse de acuerdo con la importancia relativa.

Hecho econdmico material. Debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o
desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean, puede alterar

significativamente las decisiones economicas de los usuarios de la informacion.

El preparar estados financieros, la materialidad se debe determinar con relacion al
activo total, al activo corriente, al pasivo total, al pasivo corriente, al capital de trabajo, al

patrimonio o a los resultados del ejercicio, segun corresponda.

Prudencia. Cuando quiera que existan dificultades para medir de manera confiable y
verificable un hecho econémico realizado, se debe optar por registrar la alternativa que
tenga menos probabilidades de sobrestimar los activos y los ingresos, o de subestimar

los pasivos u los gastos.

Caracteristicas y practicas de cada actividad. Procurando en todo caso la satisfaccion
de las cualidades de la informacién, la contabilidad debe disefiarse teniendo en cuenta

las limitaciones razonables impuestas por las caracteristicas y practicas de cada
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actividad, tales como la naturaleza de sus operaciones, su ubicacién geogréafica, su

desarrollo social econémico y tecnoldgico.

- MODELOS CONTABLES?.

1. CONCEPTOS:

Un modelo es un intento de representar la realidad a fin de poder explicar su

comportamiento o evolucion.

Los modelos son representaciones de la realidad que intentan explicar el

comportamiento de algunos de sus aspectos.

Histéricamente la Contabilidad se fue desarrollando basada en criterios y soluciones
particulares carentes de rigor cientifico. En las Ultimas décadas se ha buscado una
teoria, principios rectores que la fundamenten racionalmente. Frente a esta situacion los
organismos profesionales de distintos paises aprueban principios y conceptos que

deberian orientar la preparacion y presentacion de Estados Contables.

Esos principios contribuyen a considerar a la Contabilidad y en especial los Estados
Contables como modelos contables que utilizando simbolos alfabéticos y numéricos
buscan representar la verdadera situacion patrimonial, econémica y financiera de un

ente y su evolucion.

20 MODELOS CONTABLES. En linea. Disponible en: 200.16.86.50/digital/657/dt/contribuciones/escassany4-4.pdf
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Segun Fowler Newton?! los Estados Contables son modelos que pretenden describir la
situacién y evolucion patrimonial de los entes que los emiten y que han sido disefiados
para representar la realidad que pretenden describir. Las descripciones se hacen

siguiendo ciertas normas contables.

Los modelos contables se distinguen fundamentalmente por la forma de tratar los

siguientes aspectos:
1. La unidad de medida o moneda de cuenta en que se expresan los estados contables.
2. El criterio de valuacion o de medicion de activos y pasivos a emplear

3. El concepto de capital a mantener

Los estados contables tratan de explicar la realidad patrimonial, financiera y econdémica
de las empresas, asi como su evoluciéon a lo largo del tiempo. Por tanto los criterios

utilizados para confeccionar tales estados constituyen un modelo contable.

No existe un unico conjunto de criterios irrefutable y unanimemente aceptado para

elaborar los estados contables. Existen diferentes modelos contables.

21 CONTABILIDAD BASICA. FOWLER NEWTON. Disponible en: https://es.scribd.com/doc/133750267/1-
Contabilidad-Basica-Fowler-Newton
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2. PARAMETROS:

a) Unidad de medicion??: los multiples bienes que integran el patrimonio deben ser
reducidos a un comun denominador. Se utiliza la moneda, suponiendo que ésta
constituye un patrén estable de valor. Cuando hay inflacion, hay dos posiciones

posibles:

- No tomar en cuenta la existencia de inflacion y emitir los estados

contables como si la misma no existiera (Moneda Heterogénea)

- Ajustar o corregir integralmente los estados contables a fin de tomar en
consideracion los efectos de la desvalorizacion del dinero (Moneda

Homogénea)

b) Capital a mantener?:
- Mantenimiento del capital financiero

- Mantenimiento del capital fisico

c) Criterio de valuacién®
- Valores originales de incorporacién (Valores Histéricos)

- Valores del presente (Valores Corrientes)

22 UNIDAD DE MEDIDA. Disponible en: fccea.unicauca.edu.co/old/tgarf/tgarfse146.html

23 CONCEPTOS DE CAPITAL Y MANTENIMIENTO DE CAPITAL FINANCIERO. Disponible en.
www.eumed.net/.../Conceptos%20de%20capital%20y%20de%20manteni..

24 FUNDAMENTOS DE CONTABILIDAD. Disponible en: es.slideshare.net/ancadira/fundamentos-de-contabilidad-
3171106
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d) Valor limite de los activos?®; para evitar la sobrevaluacion
- Valor de mercado

- Valor recuperable

3. UNIDAD DE MEDIDA

Generalmente se utiliza como moneda de cuenta el dinero que tiene curso legal en el

pais dentro del cual funciona el ente.

Si la moneda de curso legal mantiene realmente estable su valor, no hay problema en
tomarla como unidad de medida. Pero lo habitual es que haya tendencia a la pérdida de

poder adquisitivo del dinero.

- Inflacion?®

Se conoce con el nombre de inflacion la pérdida persistente de poder adquisitivo de la
moneda. Si la moneda pierde poder adquisitivo, hara falta cada vez mas cantidad de
dinero para adquirir las mismas cosas. Los precios aumentan. No todos en la misma

proporcion.

25 \JALOR LIMITE DE LOS ACTIVOS. VALOR RECUPERABLE. Disponible en:
umsa.wikispaces.com/.../VALORRECUPERABLE220909%5B1%5D.doc

26 BANCO DE LA REPUBLICA. INFORMES SOBRE INFLACION. Disponible en: www.banrep.gov.co/publicaciones-
buscador/2035
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La forma de medir la inflacién es computar el aumento promedio de los precios, para
esto, deben elaborarse nimeros indice del nivel de precios.

Esta informacién se compila periédicamente, en nuestro pais en forma mensual.

El indice no se refiere al nivel de precios del ultimo dia del mes, sino al nivel de precios
vigente a lo largo del mes durante el cual se fueron haciendo los relevamientos, se

conoce como el indice de Precios al Consumidor. IPC?7:

Efectos que provoca la inflacién sobre los estados contables confeccionados sin tenerla

en cuenta:
- Distorsiones en los saldos de las cuentas
- Distorsiones en los totales de los estados contables
- Distorsion de los resultados de venta
- Distorsion de los cargos por amortizaciones
- Distorsion de las comparaciones

- Resultado por exposicion a la inflacion

27 INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. En linea. Consultado septiembre 28 de 2015. Disponible en:
www.banrep.gov.co/es/ipc
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- Clasificacién de las partidas segun su exposicién a la inflacion:

- Partidas monetarias y no monetarias:

No todas las partidas componentes del patrimonio sufren el impacto de la inflacion de la
misma manera. Son partidas no monetarias las que no tienen un valor cierto en
moneda legal. Esto significa que, si hay inflacion, su precio puede subir, es decir que no
sufren plenamente el impacto de la desvalorizacion del dinero. Ejemplo de partidas no
monetarias son las mercaderias de reventa, las materias primas, los productos
elaborados, las maquinarias, las instalaciones, los inmuebles, las acciones de otras

sociedades, etc.

Se denominan partidas monetarias las que tienen un valor cierto en moneda legal,
como por ejemplo, el dinero en curso legal en caja y bancos, y los créditos (o deudas)

en pesos sin clausula de ajuste o indexacion.

- Resultado por exposicion a la inflacion (REI)%®

Cuando se atraviesan periodos de alta inflacion suelen producirse cambios

significativos en los precios relativos de los bienes.

28 RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION. Disponible en: www.economicas-online.com/resultad28.htm.
Consultado, octubre 7 de 2015.
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La inflacion potencia los resultados por tenencia de partidas no monetarias, y también
genera un resultado por la tenencia de activos y pasivos monetarios. Este resultado por

tenencia de partidas monetarias es conocido como REI.

- Capital monetario

Es la diferencia entre activos monetarios y pasivos monetarios. La tenencia de activos
monetarios provoca pérdidas por exposicion a la inflacion. El mantenimiento de pasivos

monetarios genera ganancias por exposicion a la inflacion.

4. COSTO?%

El costo es el sacrificio que debe afrontarse para adquirir o producir un bien. Costo de

adquisicion no abarca sélo el precio de compra, sino que incluye otras partidas.

También forman parte del costo los gastos “directos” de compra y recepcion. Es decir,
gue pueden identificarse con cada adquisicion en particular, s6lo se incurren si se

efectlia esa compra.

El precio de compra a computar en el costo es del de contado. Los intereses deberan

computarse a resultados en funcion del transcurso del tiempo.

2% COSTOS CONTABLES Y COSTOS ECONOMICOS. Disponible en: www.gerencie.com/costos-explicitos-e-
implicitos.html
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Que los gastos de compra y recepcion formen parte del costo de adquisicion de los
bienes de cambio, significa que en vez de imputarlos directamente como resultados
negativos, los trasladamos al valor del bien y los mantenemos en el activo, hasta que se

produce la venta.

- Valores corrientes

-Segun la naturaleza de los elementos patrimoniales

-Valor recuperable de activos —VNR-%: (precio de venta — gastos directos de venta).
Este valor resulta apropiado para aquellos activos que no requieren esfuerzo de
comercializacion, esto es, que puedan ser colocados con facilidad. Por ejemplo: la
tenencia de moneda extranjera, titulos publicos con cotizacién en bolsa, acciones con

cotizacion y mercado amplio, metales preciosos, cereales tipificados, etc.

-Costo de reposicion o reproduccion: lo que costaria volver a adquirir o producir un
bien. Este valor suele ser utilizado para activos cuyo destino final es la venta, pero que

requieren todavia un esfuerzo para concretarla.

30 VALOR RECUPERABLE EN ACTIVOS. Disponible en : www.economicas-online.com/Activo-ValorRecuperable.htm
31 MANUAL DE CONTABILIDAD DE COSTOS. Disponible en: www.monografias.com » Administracién y Finanzas >
Contabilidad
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- Valor actual: en matematica financiera, el “valor hoy” de un importe a percibir en el
futuro. Se calcula deduciendo se la suma a recibir en el futuro los intereses del periodo

gue media hasta su liquidacion. Es de aplicacion a créditos y deudas.

- Valor patrimonial proporcional: parte del patrimonio neto de la empresa emisora que
corresponde a una tenencia accionaria. Se aplica para valuar participaciones
permanentes en empresas en las que se tiene control o influencia significativa en sus
decisiones.

- Valor de los bienes aportados

Existe consenso en que el importe a asignar a los bienes que se aportan debe ser su
valor corriente. También es aplicable a bienes recibidos en donacién, trueques o

fusiones de empresas.

- Valuacion de los bienes que se incorporan por compra o producciéon

El criterio general es asignarles su costo de adquisicion o produccion, segun
corresponda.
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- Valor limite de los activos

En el estado de situacidén, los activos no deben ser sobrevaluados. Hay dos

concepciones de valor limite:
- Tomar el “valor de mercado”

- Fijar el “valor recuperable”

Llegado el cierre del ejercicio, previo a la determinacion de la cifra por la que se valuara
cada activo en el estado de situacion patrimonial, debera efectuarse una comparacion
entre el importe contabilizado y el valor limite correspondiente. Este no podra ser

sobrepasado, si es asi debera reducirselo.

- Valor de mercado®?

Tradicionalmente, la regla de valuacion de activos al cierre del ejercicio ha sido la de
“costo 0 mercado, el menor”. El valor de mercado se asocia con el costo de reposicion.

Es decir que se trata de un valor corriente de entrada en el patrimonio.

En productos que requieren un esfuerzo de comercializacién, su precio de venta (y su

VNR) son superiores al costo de reposicion. Esta diferencia tiene por objeto cubrir

32 \VALOR DE MERCADO, VALOR DE EMPRESA, VALOR TEORICO Y VALOR INTRINSECO. Disponible en:
www.academiadeinversion.com/diferencia-entre-valor-de-mercado-valor. Consultado octubre 12 de 2015.
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gastos que deberan incurrirse por el proceso de realizacibn de los bienes mas el

margen de ganancia.

En el caso de titulos publicos, acciones con cotizacién, monedas extranjeras, metales
preciosos, minerales estratégicos, etc., los mercados ofrecen dos alternativas:

- Una cotizacion unica

- Dos cotizaciones, una compradora y otra vendedora, siendo la diferencia
entre ambas la utilidad de las instituciones que intermedian. No hay

comisiones ni gastos.

El tipo de cambio comprador es el precio por el cual el banco compra divisas. El tipo de

cambio vendedor es el precio al cual el banco vende moneda.

Desde el punto de vista de una empresa, el tipo vendedor constituye el costo de
reposicion, y el tipo comprador representa su VNR. Si poseen divisas deben valorarse

al tipo comprador, o sea, VNR es inferior al tipo vendedor (costo de reposicion).
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- Valor recuperable®

Valor de salida del patrimonio. Cifra que se podia obtener o recuperar vendiendo o

usando un bien. Los activos pueden tener:
- Un valor de cambio, el importe que se obtiene por su venta

- Valor de uso

El valor recuperable es el mayor entre el VNR y el valor de utilizacion econdémica del

bien. Es decir, el mayor importe entre el valor de cambio y el valor de uso.

5. PATRIMONIO NETO%*

El patrimonio neto es la porcion del activo que le corresponde a los duefios o titulares

de la empresa.

Al cierre del primer ejercicio va a aparecer el resultado neto de dicho periodo, que
incrementara el patrimonio neto si es una ganancia o los disminuira si es una pérdida.
Se expone en “Resultados No Asignados” porque son resultados obtenidos que todavia
no tienen destino o asignacién especifica. Los socios pueden resolver que los

resultados no asignados se repartan, o bien que se reinviertan en la empresa,

33 IMPORTE RECUPERABLE DE UN ACTIVO. Disponible en: www.contaduria.gov.co/.../NIC%2B36-
%2BDeterioro%2Bdel%2Bvalor...Consultado octubrel8 de 2015
34 DEFINICION DE PATRIMONIO NETO. Disponible en: www.economia.com.mx/patrimonio_neto.htm.

59


http://www.contaduria.gov.co/.../NIC%2B36-%2BDeterioro%2Bdel%2Bvalor...Consultado
http://www.contaduria.gov.co/.../NIC%2B36-%2BDeterioro%2Bdel%2Bvalor...Consultado
http://www.economia.com.mx/patrimonio_neto.htm

manteniéndolos bajo la forma de reservas. Las reservas o0 ganancias reservadas son

beneficios retenidos de la compafiia con un destino especifico.

En algunos casos la constitucion de reservas surge de disposiciones de ley o del
contrato o estatuto social. Estas son las llamadas obligatorias. La creacion de otras
reservas depende de la voluntad de los socios. Este segundo tipo son las facultativas o
libres.

-Aportes de los propietarios

Se producen por los aportes de capital cuando los titulares transfieren a la misma la
propiedad de bienes que hasta ese momento les pertenecian a ellos. Estos determinan

un incremento del patrimonio de la entidad que recibe el aporte.

-Acciones

Cuando alguien realiza un aporte a una sociedad de capital, recibe titulos que
representan un nimero determinado de acciones, cuya tenencia le da caracter juridico

de socio.

-Valor nominal y valor de cotizacion®®

El valor nominal de la accién es el valor escrito de la misma y es el que sirve de base

para que los accionistas ejerzan sus derechos econémicos.

35 VALOR DE LAS ACCIONES. Disponible en: www.ganadineroytiempo.com/valor-de-las-acciones-nominal-teorico-
de- Consultado Octubre 16 de 2015.
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El valor nominal total del conjunto de las acciones en circulacion es el importe legal del

capital social.

El valor de cotizacion es el precio en el cual coinciden quienes quieren vender un papel
con quienes quieren comprarlo y depende de un sinnimero de factores. La cotizacion

puede fluctuar permanentemente. Esta puede ser superior o inferior al valor nominal.

-Emisién de acciones3®

La emision de acciones implica un aumento de capital legal de una sociedad. Todo

aumento de capital requiere que se emitan titulos que lo respaldan.

La sociedad puede pedir por ellas un precio igual, superior o inferior a su valor nominal.
1- Emisiones al valor nominal (A LA PAR)

2— Emisiones a un precio superior a su valor nominal (SOBRE LA PAR)

3— Emisiones a un precio inferior a su valor nominal (BAJO LA PAR)

1 - Emisién de acciones a la par®’: Son aquellas cuyo precio a cobrar por cada accion
gue se emite coincide con su valor nominal. Pueden distinguirse dos momentos: la

suscripcién o compromiso de aporte y la integracién o pago de las acciones suscriptas

36 EMISION DE ACCIONES. ACTUALICESE. Disponible en: actualicese.com/.../emision-de-acciones-para-que-sirve-y-
como-se-debe-...Consultado octubre 18 de 2015

37 ACCIONES Y PARTICIPACIONES DE CAPITAL. En linea. Disponible en: www.contabilidad.tk ». > CAPITULO 7.
Inversiones financieras (I) Consultado octubre 18 de 2015.
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2 - Emisién de acciones sobre la par: Son aquellas en las cuales se abona un precio

superior al valor nominal.

PRIMA DE EMISION38

Se denomina prima de emisién al exceso de precio de colocacién de las nuevas

acciones que se emiten respecto de su valor nominal.

Tienen por finalidad mantener la equidad entre aportes de igual valor nominal pero

efectuados en distintos momentos.

Constituye una manera de que los nuevos socios paguen, por lo menos, por la
correccion monetaria de capital legal que se habra producido como consecuencia de la

inflacion y los beneficios que pueden haberse acumulado en la empresa.

Se denomina VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL a la porcién de patrimonio que

le corresponde a un accionista por su tenencia accionaria.

38 PRIMA DE EMISION DE ACCIONES. CONTABILIDAD Y FINANZAS. Disponible en:
www.contabilidadyfinanzas.com/prima-en-emision-de-acciones.html. Consultado octubre 22 de 2015.
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3 — Emisiones de acciones bajo la par

Se denomina descuento de emision a la diferencia entre el precio de colocacion la

nueva emision de acciones y el valor nominal de las mimas.

Su préctica esta prohibida debido a que afectaria a la integridad del capital en prejuicio

de terceros.

Permite a las sociedades obtener fondos emanados de aportes de los accionistas, aun
en periodos en que la cotizacion de sus acciones se encuentra por debajo del valor

nominal.

- Acciones propias en cartera®

La ley de sociedades establece que una sociedad puede adquirir las acciones que

emitid, solo en las siguientes condiciones:
a. Para cancelarlas y previo acuerdo de reduccién del capital
b. Excepcionalmente, con ganancias realizadas y liquidas o reservas

c. Por integrar el haber de un establecimiento que adquiere o una sociedad

que incorpora

3% ACCIONES PROPIAS EN CARTERA. CONTABILIDAD Y FINANZAS. Disponible en:
www.contabilidadyfinanzas.com/acciones-propias-en-cartera.html. Consultado octubre 25 de 2015.
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-Adquisicion de acciones propias para evitar un dafio grave

-Adquisicion de acciones propias que integran el activo de una sociedad que se

incorpora

-Ganancias retenidas*®

La constitucion de reservas puede derivar de la ley, del estatuto o contrato social,

simplemente de la libre voluntad de la asamblea.

-Obligatorias: cuando su constitucion esta por encima de la voluntad de la asamblea por

emanar de la ley o del contrato social.
-Facultativas: su creacion corresponde a la voluntad de la asamblea

-Reserva legal: Entre las reservas obligatorias esta la reserva legal, que surge de la ley
de sociedades. Establece que de la ganancia de cada ejercicio, deberia destinarse por
lo menos un 5% a la constitucion de una reserva legal, hasta llegar al 20% del capital.

No puede ser utilizada.

-Reservas facultativas: Su creacion responde a la decision de la asamblea. Puede

desafectarse en cualquier momento, por decision de la asamblea.

-Contrapartida de los revallos técnicos: si al realizar un revallo técnico incrementa el

valor contable del bien, la contrapartida se acredita a Reserva por revallo técnico, que

40 sQUE SON LAS GANANCIAS RETENIDAS? Disponible en: inversionario.com/.../que-son-las-ganancias-retenidas-
retained-earnings/
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se expondra entre las ganancias reservadas. Se trata de una ganancia que, por no

estar efectivizada, no es distribuible.

-Capitalizacion de ganancias*

Distribucidon de dividendos en acciones liberadas. Este consiste en la capitalizacion de
ganancias, es decir, se distribuyen ganancias no asignadas y, como contrapartida se
incrementa el capital. En respaldo se reparten acciones entre los accionistas, quienes
los reciben quedando liberados de toda obligacion de pago, por eso se denominan

acciones liberadas.

Re-expresion por inflacion

Las partidas que integran el patrimonio:
d. Importes de capital originados en dividendos en acciones
e. Saldo de la cuenta dividendos en acciones a distribuir

f. Ganancias reservadas, deben ser re-expresadas por inflacion, a cuyos

efectos debe determinarse su fecha de origen.

Surgen dos alternativas de una posible fecha:

41 CAPITALIZACION DE UTILIDADES. Disponible en: www.gerencie.com » Contabilidad
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g. La correspondiente a la celebracion de la asamblea.

h. La de cierre de ejercicio

La forma de repartir toda la ganancia consiste en atribuir a las distribuciones la misma
moneda en que estan expresados los beneficios que se distribuyen, es decir la

correspondiente a la fecha de cierre a los estados contables.

Otras causas de cambios en el capital

e Capitalizacion del ajuste de capital: la asamblea puede decidir capitalizar todo o
parte del ajuste de capital. Es una permutacion de cuentas que no altera el total

del capital.
e Capitalizaciones de reservas facultativas: operacion permutable de patrimonio

e Prescripcion de acciones a distribuir: surge en empresas que hacen oferta
publica de sus acciones y que tienen gran cantidad de accionistas con pequefas
tenencias. Consiste en que una vez vencido el plazo legal en que se opera la
prescripcion del derecho a percibir los dividendos, queden acciones no retiradas

por sus beneficiarios.

Hay tres alternativas:
i. Acreditar a resultados acumulados
J. Acreditar a una reserva

k. Acreditar a aportes no capitalizados
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e Division de acciones: surge cuando la cotizacién de las acciones llega a ser tan
alta que dificulta su negociacion en bolsa. En este caso se canjean las acciones
en circulacion por una mayor cantidad de titulos con menor VPP y valor de

cotizacion. La contabilizacion puede efectuarse modificando o no el capital.

e Unificacion de acciones: el caso inverso al anterior
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5.2 MARCO CONCEPTUAL.

En los dltimos afios, el proceso de globalizacién de estdndares normativos en materia
de contabilidad se ha acelerado, sobre todo con la practica aceptacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de la Uni6n Europea.

Ademas, también se han producido acercamientos y realizacion de proyectos conjuntos
entre el International Accounting Standards Board (IASB) y el Financial Accounting
Standards Board (FASB), seguidos de cerca por los reguladores de otros paises

industrializados importantes tales como China y Japon.

Los siempre controvertidos instrumentos financieros han preocupado sobremanera en
los ultimos afios, sobre todo la NIC 39. Sin embargo, para satisfaccion de los contables,
la NIIF para PYMES dedica a los instrumentos financieros dos Secciones (11 y 12),

cuya lectura y comprension es relativamente amena.

Su complejidad es incluso menor que en el Plan General de Contabilidad Normal (PGC
normal) y estd en linea con el Plan General de Contabilidad para PYMES (PGC
Pymes). La investigacion que nos ocupa esta dedicado al analisis de los instrumentos
financieros que la generalidad de las empresas usa con frecuencia: clientes,
proveedores, obligaciones y bonos, efectivo, acciones adquiridas, descuento de
efectos, factoring, etc., denominados como “instrumentos financieros basicos” por la
NIIF PYMES (Seccién 11).
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En primer lugar, se analizara las definiciones y alcance de la Seccién 11.
Posteriormente, se desglosaran los instrumentos financieros bésicos y sus criterios de
valoracién (costo amortizado y valor razonable). Finalmente, se estudiaran las

condiciones bajo las cuales se produce una baja en los activos y pasivos financieros.

Los “instrumentos financieros no basicos” revisten un mayor grado de complejidad y son
menos usados por las Pymes, y entre los cuales se encuentran: coberturas, opciones,
titulaciones hipotecarias, futuros, commodites*?, etc. Estos instrumentos se recogen en
la Seccion 12 de las NIIF PYMES y no seran objeto de tratamiento financiero y contable

en la investigacion.

A manera de resumen; dada la complejidad técnica de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), el International Accounting Standards Board (IASB) ha
emitido finalmente las NIIF para PYMES, en julio de 2009, que introducen importantes
simplificaciones; éstas quedan sobre todo patentes en el area de Instrumentos
Financieros. Las NIIF para PYMES distinguen entre Instrumentos Financieros Basicos y
Otros Instrumentos Financieros, que alcanzan un mayor grado de complejidad y son
bastante menos utilizados por este tipo de empresas. El objetivo de ésta investigacion
es analizar los Instrumentos Financieros Basicos, en cuanto a su definicidén, alcance y
criterios de valoracién, proponiendo casos practicos de aplicacién, haciendo énfasis en

activos.

42 QUE SON Y COMO SE NEGOCIAN LOS COMMODITIES. Disponible en: www.finanzaspersonales.com.co/ahorro-
e.../que...commodities/47271. Consultado, septiembre 24 de 2015
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- DEFINICION, ALCANCE Y ELECCION DE POLITICA CONTABLE

La NIIF para las PYMES define “instrumento financiero” como aquel contrato del que

surgen:
» Un activo financiero en una empresa, y

+ Un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra.

Por ejemplo, si la empresa “A” vende a crédito a la empresa “B”, por un lado, se genera
un derecho de crédito en “A” (cliente) y una obligacion de pago en “B” (proveedor). Es
por lo que la empresa contabilizar4 un activo o un pasivo financiero sélo cuando se

convierta en una parte del contrato.

Los instrumentos financieros en los que se basa la ilustracion, denominados
“‘instrumentos financieros basicos”, se describen en la Seccién 11, dado que los
expuestos en la seccidén 12 son instrumentos financieros de mayor complejidad y menos
frecuentes en la vida normal de la PYME, aunque el elaborador de las cuentas anuales

debera asegurarse previamente que no tienen transacciones de este tipo.

La entidad deberéa optar por aplicar las Secciones 11y 12 o la compleja NIC 39, siendo

lo normal la adopcién de la primera opcion.
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- ¢ CUALES SON LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS?

Los instrumentos financieros béasicos son:

a) El efectivo.

b) Los instrumentos de deuda que cumplan (cuentas de clientes, proveedores,
préstamos, obligaciones adquiridas o emitidas, etc.) las condiciones expuestas en el
proximo marco. Hay que prestar atencion al aspecto terminoldgico y no confundir
“‘instrumentos de deuda” con los “valores representativos de deuda” del PGC Normal y

PGC PYMES (que basicamente son obligaciones y bonos adquiridos).
¢) Un compromiso de recibir un préstamo, bajo determinadas condiciones.

d) Una inversion en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u

ordinarias sin opcion de venta.

- CONDICIONES QUE DEBEN REUNIR LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA.

A continuacion, la NIIF PYMES se centra en las condiciones que deberan reunir los
instrumentos de deuda para contabilizarse de acuerdo con la Seccion 11, y que se

muestran a continuacion:
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1. Los rendimientos del tenedor son una cantidad fija, o bien un tipo de interés fijo a lo
largo de la vida del instrumento, un tipo de interés variable; por ejemplo, la LIBOR*, o
bien una combinacién de tipos fijos y variables (por ejemplo: EURO LIBOR+0,5%).

2. El contrato no tenga clausulas que den lugar a que el tenedor pueda perder el

importe principal o los intereses.

3. Que las clausulas del contrato que permitan al deudor pagar anticipadamente un
instrumento de deuda o permitan que al acreedor devolverlo al deudor antes del

vencimiento no estén condicionadas a acontecimientos futuros.

4. Que no exista una retribucion condicional ni clausulas de reembolso, exceptuando las

mencionadas en los puntos 1y 3.

- CRITERIOS DE VALORACION

Los criterios valorativos en funcién del tipo de instrumentos financieros y del momento

de la medicion, se explican a continuacion:
1. Medicion inicial

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la empresa lo

medira:

-Al precio de la transaccién, que incluira los costos de transaccién (por ejemplo,
comisiones bancarias) excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros
gue se miden al valor razonable con cambios en el resultado, salvo en caso de tratarse
de una transaccion de financiacion en relacion con la venta de bienes o servicios, si el

pago se aplaza mas alla de los pactos términos comerciales o se financia a un tipo de

3 TASAS, GRUPO BANCOLOMBIA. Disponible en:
www.grupobancolombia.com/.../tas_creditoDeTesoreriaDolares.asp.Consultado septiembre 27 de 2015
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interés que no es una tasa de mercado, en cuyo caso la entidad medira el activo
financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados (“valor
actual” en el PGC NORMAL y PGC PYMES) a un tipo de interés de mercado para un

instrumento de deuda similar.

2. Medicion posterior

Al cierre del ejercicio, la entidad debera valorar los instrumentos financieros, sin deducir
los costos de transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion,

de la siguiente forma:

a. Los instrumentos de deuda se mediran al costo amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo (que no difiere del propuesto en el PGC de 2007). La excepcién

la encontramos en el punto b, que viene a continuacion.

b. Los instrumentos de deuda corrientes (activos o pasivos corrientes) se mediran al
importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o
recibir; pero si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, se valorara al

valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés mercado.

c. Los compromisos para recibir un préstamo se mediran al costo (que podria ser cero)

menos el deterioro del valor.
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d. Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o

preferentes sin opcién de venta se mediran:

Generalmente, si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir de
otra forma con fiabilidad, la inversion se medira al valor razonable con cambio en
resultados. En caso de no poder medirse fiablemente, se mediran al costo menos el

deterioro de valor.

Para los instrumentos de deuda, los compromisos de recibir un préstamo e inversiones
en acciones cuyo valor razonable no pueda ser medido de forma fiable, la empresa

debera evaluar el deterioro del valor, e incluso, su incobrabilidad.

A simple vista, se puede observar la evidente simplificacion en las categorias
valorativas si comparamos con el PGC Normal, si bien si que se asemejan mas al PGC
PYMES. Los cambios de valoracion por valor razonable o deterioro se imputan a

resultados y nunca a patrimonio neto.

- El mercado de Valores de Colombia“**.

El mercado de valores colombiano ha sido, durante mas de 80 afios, una gran fuente de
recursos para aquellas comparfias que han visto la importancia de contar con

alternativas de financiacion.

44 | A BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. En linea. Consultado septiembre 30 de 2015. Disponible en: www.bvc.com
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Aquellas empresas que aun no han emitido publicamente valores, encontraran entre
otras ventajas, que el entrar a participar en este mercado resulta ser un aliciente para
modernizar su gestion empresarial y aumentar su competitividad para afrontar los retos

propios de su industria.

Y es que a través del mercado de valores, un empresario puede realizar una oferta
publica de acciones u otros valores, obteniendo directamente de los inversionistas los
recursos que necesita para desarrollar sus proyectos. Los recursos obtenidos a traves
de dicho mercado son destinados usualmente para expansion, sustitucion de deuda,
inversion en infraestructura o capital de trabajo. El costo de este financiamiento
comunmente es menor frente a otras fuentes tradicionales, considerando que en las

ofertas publicas los recursos se obtienen en un mercado no bancario o no intermediado.

En adicion a lo anterior, las compafias al tener valores inscritos en bolsa obtienen una
mayor visibilidad entre sus grupos de interés, lo que les permite construir y fortalecer su
reputacion corporativa con base en una adecuada comunicacion con respecto a la

situacion actual de la empresa y sus proyectos a futuro.

En este orden de ideas, se debe considerar que el emisor que cuente con sus acciones
u otros valores inscritos en Bolsa, debe cumplir con unos requisitos basicos
establecidos en la regulacion vigente, que conllevan a la publicacién de informacion
periddica y relevante asi como a la adopcion de mejores practicas de gobierno

corporativo y de relacion con inversionistas.
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- Valores de Renta Variable

Definicion: Los valores de renta variable son aquellos cuya rentabilidad dependera en
buena parte de las ganancias de capital esperadas al adquirirlos a la vez de la mayor

demanda que sobre los valores realice el mercado.

Entre los valores de renta variable mas comunes se encuentran las acciones y la

mayoria de fondos (como Renta Acciones, Renta 30, etc.).
Acciones nacionales Inscritas en el RNVE#
Las Acciones son titulos de propiedad de caracter negociable representativos de una

parte del patrimonio de una sociedad que otorgan a sus titulares derechos patrimoniales

0 economicos y derechos politicos.

- Tipos de acciones.

En el mercado de valores colombiano es posible emitir principalmente los siguientes

tipos de acciones:

Acciones ordinarias: tienen la caracteristica de conceder a su titular ciertos derechos
de participacién en la sociedad emisora entre los cuales esta el de percibir dividendos, y

el voto en la asamblea.

45 REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORE. En linea. Consultado octubre 1 de 2015. Disponible en:
https://www.superfinanciera.gov.co/web_valores/?Mlval=Emisores.
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Acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto (preferenciales): dan a
su poseedor prioridad en el pago de dividendos o en caso de disolucion de la empresa,
el reembolso del capital. Tiene prerrogativas de caracter econémico que pueden ser
acumulativas, segun los estatutos. Estas acciones no otorgan derecho a voto en las
asambleas de los accionistas, excepto cuando se especifica este derecho o cuando

ocurren eventos especiales como la no declaracién de dividendos preferenciales.

Acciones privilegiadas: otorgan a su titular, ademas de los derechos consagrados

para las acciones ordinarias, los siguientes privilegios:

(@) un derecho preferencial para su reembolso en caso de liquidacion hasta

concurrencia de su valor nominal;

(b) un derecho a que de las utilidades se les destine, en primer término, una cuota

determinable o no, la acumulacion no podra extenderse a un periodo superior a 5 afios;

Y,

(c) cualquier otra prerrogativa de caracter exclusivamente econémico.

5.3 MARCO LEGAL.

La contabilidad en Colombia es regulada por el Estado y para ello ha expedido distintos
Decretos reglamentarios. Las empresas en Colombia estan clasificadas en tres (3)

grupos donde cada uno de ellos tiene un marco normativo contable distinto para aplicar.
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Grupo 1%. Aplica el Estandar Internacional NIIF plenas (IFRS Full). Este grupo se

encuentra regulado por tres (3) decretos:

-Decreto 2784 de 2012%": Este decreto identifica las condiciones y requisitos para
pertenecer al grupo 1 y define mediante anexo el Marco Conceptual, las NIC (IAS), SIC
(Interpretaciones de las NIC), NIIF (IFRS) y CINIIF (IFRIC) denominadas NIIF Plenas
(IFRS Full) vigentes a Enero 1 de 2012

-Decreto 3023 de 2013*: Este decreto actualiza los estandares aprobados en el
decreto 2784 de 2012, y que ahora se extiende a las modificaciones efectuadas por
IASB al estandar pleno (IFRS Full) hasta el mes de Agosto de 2013.

Este decreto debe entenderse como un complemento modificatorio y no como una
derogatoria del decreto 2784/12 pues solamente hace referencia a los siguientes

estandares:

NIC 1: Presentacion de Estados Financieros
NIC 16: Propiedades planta y equipo

NIC 27: Estados Financieros Separados

46 GRUPO 1. SUPEREINTENDENCIA DE VIGILANCIA Y SEGURIDAD PRIVADA. Disponible en:
www.supervigilancia.gov.co » ... » Plan de Implementacion de las NIIF, grupo 1. Consultado octubre 17 de 2015.

47 DECRETO 2784 de 2012. Disponible en: actualicese.com/normatividad/2012/12/.../decreto-2784-de-28-12-2012/
48 DECRETO 3023 DE 2013. Disponible en: wsp.presidencia.gov.co/.../Decretos/2013/.../DECRET0%203023%20DE...

78



NIC 32: Instrumentos financieros: presentacion
NIC 34: Informacion financiera intermedia

NIIF 1: Aplicacion por primera vez de las Normas internacionales de informacion

Financiera
NIIF 10: Estados financieros consolidados
NIIF 11: Acuerdos conjuntos

NIIF 12: Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades

Aunque los cambios no son significativos, contienen “enmiendas” en algunos de sus

parrafos.

-Decreto 3024 de 2013“°: Este decreto narra de una manera mas clara las condiciones
para pertenecer al Grupo 1. A pesar de que este estandar tiene sus origenes en

Decreto 1975 se le siguen realizando modificaciones y actualizaciones.

En este momento ha sido emitida la NIIF (IFRS) 14 la cual solo se encuentra en inglés y
publicada para informacion en la pagina web del Consejo Técnico de la Contaduria
Publica — CTCP. Esta NIIF solo entrara en vigencia una vez se obtenga la traduccion

oficial al espafiol y se promulgue mediante decreto reglamentario.

Grupo 2%, Aplica el Estandar Internacional NIIF para las Pymes (IFRS for SME). Este

grupo no habia sido regulado en el afio 2012 y terminé siendo el descarte de los otros

49 DECRETO 3024 DE 2013. Disponible en: www.supervigilancia.gov.co » ... » Normatividad. Consultado octubre 15
2015.

50 CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS EN COLOMBIA DE ACUERDO AL CTCP. Disponible en:
www.confiam.com/niif4.html. Consultado octubre 20 2015
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dos grupos, es decir, quien no pertenezca al grupo 1 o al grupo 3 debe pertenecer al
grupo 2:

-Decreto 3022 de 2013°%: Este decreto determina quienes perteneceran al grupo 2
quienes y posee unos anexos que contienen el estandar internacional denominado
“‘NIIF para las Pymes — IFRS for SME” expedido en julio de 2009 y traducido al espaiiol

en el mismo mes del 2010.

Actualmente el Consejo Internacional (IASB) emisor de las NIIF (IFRS) se encuentra en
proceso de actualizacion del estandar para pymes el cual podria ser emitido en el 2015.

Grupo 3%, Aplica Norma Local

-Decreto 2706 de 2012%: Este decreto establece los requisitos y condiciones para
pertenecer al grupo 3 — denominado Microempresas y contiene un anexo que
corresponde un marco normativo técnico aplicable unicamente en Colombia, es decir,

no es un estandar internacional.

Estas directrices se basan en el estandar NIIF para las Pymes pero ha sido modificado
notoriamente, sin embargo, se debe tener en cuenta que existen diferencias

significativas a la costumbre actual sobre el manejo contable

51 DECRETO 3022 DE 2013. SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA. Disponible en:
https://www.superfinanciera.gov.co/descargas?com...name...dec3022...
52 CLASIFICACIUON DE LAS EMPRESAS EN COLOMBIA SEGUN EL CTCP. Disponible en: www.confiam.com/niif4.htm|
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5.4 MARCO GEOGRAFICO

El municipio de Cartago, esté localizado a los 4° 45’ 15” de Latitud Norte y a los 75° 55’
05” de Longitud Oeste, cubre una extension de 23.238 hectareas, de las cuales un 6%
corresponde al area urbana y un 94% al area rural y corresponden en un 58% a terreno
plano y un 42% a zona de ladera. Su altura promedio es de 917 metros sobre el nivel
del mar, contando con una temperatura media de 24° y tiene como vecinos, por el norte
a Pereira, por el sur a Obando, por el oriente a Alcal4, Ulloa y Quimbaya y por el

occidente a Ansermanuevo y Toro.

Esta préspera ciudad cuenta con una poblacion aproximada de 135.365 habitantes,
segun fuentes del DANE, de la cual el 95,6% corresponde a la poblacion urbana y el
4,4% a la poblacion rural. La poblacién rural se dedica casi exclusivamente a la
produccion agropecuaria, mientras que la poblacion urbana en un alto porcentaje se

dedica a la actividad comercial®*.

53 DECRETO 2706 DE 2012. Disponible en: webserver2.deloitte.com.co/IFRS/.../3.%20Decreto_2706_de_2012.pdf
54 http://www.valledelcauca.gov.co/publicaciones.php?id=7 - 36k- Cartago Septiembre 18 de 2013
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Cuadro No. 2 Composicién empresarial en la ciudad de Cartago.

EMPRESAS POR CLASIFICACION CARTAGO

INFORME DE GESTION CAMARA DE COMERCIO DE CARTAGO ANO 2012

MICROEMPRESA | PEQUENA | MEDIANA | GRANDE 2012
4102 101 31 3 4237
96,81% 2,38% 0,73% 0,07% 100%

Fuente: Camara de Comercio de Cartago.

Estos datos fueron tomados del Informe de gestion de la Camara de Comercio de
Cartago. La Camara de Comercio de Cartago atiende a 7.986 empresas en el Norte del
Valle, de las cuales 4.237 pertenecen a la ciudad de Cartago, siendo representadas en
un porcentaje del 53% dentro del total atendido. El cuadro No 2, muestra la
composicion de las empresas segun las caracteristicas definidas en la norma legal
donde se evidencia que la microempresa es la que mas porcentaje de participacion
representa con el 96.81% con 4.102 conformadas, seguidamente se encuentran las
pequefias empresas con el 2.38% siendo en numero 101 en esta categoria. Luego en

su orden 31 compafias con el 0.73% y 3 grandes entes econdmicos con el 0.07% de

participacion en esta clasificacion.
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5.5 MARCO CONTEXTUAL.

Las pequeias y medianas empresas (PYMES) constituyen una de las principales fuente
de generacion de empleo no solo en Colombia, sino también en el resto de paises del
mundo. Hacen parte fundamental del sistema econdémico, estimulan la economia y
tienen una gran responsabilidad social al intervenir en la disminucion de las situaciones

de pobreza, subempleo y desempleo.>

Por estas razones, se hace necesario comprender la importancia que tiene una
infraestructura contable acorde con las necesidades de cada una de las empresas
catalogadas como PYMES, por su contribucién al crecimiento y desarrollo econémico
de un pais, al permitir una correcta informacion financiera de las empresas para
posibilitar una mejor realizacion de practicas administrativas en busca de una eficiente

gestion empresarial.

Por todo lo anterior, es indispensable analizar la importancia de los estandares
internacionales de contabilidad para las pequefias y medianas empresas, para que
sean considerados por los contadores como instrumentos fundamentales que

propiciaran la intervencion de las PYMES en los mercados internacionales.

La globalizacién tiene como una de sus caracteristicas el surgimiento de una economia

de mercados, obligando a que cada pais deba participar en esta nueva estructura de

%5 Situacién de la competitividad de las Pymes en Colombia. [En linea]. Disponible en:
www.bdigital.unal.edu.co/21273/. Consultado octubre 29 de 2015
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una forma abierta, en condiciones de transparencia que garanticen el libre flujo de
informacion y de la rigueza. Es necesario que nuestro pais no quede ajeno a este
proceso e inicie una carrera para promover y facilitar la insercion de las empresas en el
contexto internacional para que puedan enfrentar la globalizacién de una forma eficiente

y competitiva.

En Colombia las micros, pequefias y medianas empresas (MIPYMES) son un renglon
importante en la economia, ya que son la mayor generadora del empleo y la riqueza,

representando el 95% de las empresas del pais y ocupando el 65% de los empleos®®.

El Gobierno es consciente de la importancia de las MIPYMES, por este motivo fueron
sometidas a vigilancia por parte de la Superintendencia de Sociedades, para poder
establecer e incrementar sus fortalezas e identificar y corregir sus debilidades, con el fin
de dinamizar y fortalecer este tipo de empresas con la ayuda de la comunidad. Por
consiguiente el Gobierno expidié la Ley 590 de 2000 con el animo de promover el

desarrollo de micros, pequefias y medianas empresas®’.

Las micro, pequefias y medianas empresas de nuestro pais en los ultimos afios han
evolucionado de una forma significativa, destacandose en alguna de ellas un aumento
en la produccion, pero en la mayoria de estas aumento su nivel de endeudamiento
principalmente con los proveedores debido a un aumento en la demanda de materias
primas e insumos; las deudas con el sector financiero aumentaron pero no en la misma

proporcién que la de los proveedores debido a que el sistema crediticio no tiene todavia

5 MIPYMES Y LA ECONOMIA COLOMBIANA. Disponible en: www.encolombia.com » Economia » Noticias
Econdmicas. Consultado noviembre 4 de 2015.
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la suficiente confianza en la capacidad de pago de las MIPYMES, ofreciendo la mayoria
de créditos a corto plazo. Esta es una de las limitantes que impide a las empresas ser
competitivas al no contar con recursos suficientes para expandir su planta de trabajo y
poder aumentar la produccion, indispensable para consolidarse en el mercado interno y
poder abrirse a mercados externos. El comercio exterior en las areas de frontera es
favorable para nuestras empresas, pero con el resto de paises la situacién es
dramatica, ya que la falta de competitividad del sector colombiano es una barrera que
obstaculiza el libre desempefio de las MIPYMES, a pesar de representar el 95% de las

empresas del pais.58

Las pequeiias y medianas empresas son esenciales para el crecimiento econémico y la
creacion de empleos en los paises, es por esto que muchos gobiernos e instituciones
privadas han enfocado sus esfuerzos para estudiar y encontrar los mecanismos mas
idéneos para sacar adelante este renglén de la economia. De esta forma, el Grupo de
Trabajo Intergubernamental de Expertos en Normas Internacionales de Informacién
Financiera y Presentaciéon de Informes (ISAR)>® decidié examinar las necesidades de
las pequefias y medianas empresas en materia de contabilidad. EIl objetivo es elaborar
Estandares internacionales de Contabilidad para las PYMES (DCPYMES) para todos
los gobiernos que quieran participar en este proceso integrador. Pero el reto es duro y
dificil debido a la estructura de cada nacion, donde las caracteristicas de los paises
desarrollados difieren mucho con los paises en via de desarrollo y de economias en
transicion; ademas, cada una de las pequefias y medianas empresas se podrian

considerar como un mundo aparte de las otras, precisamente por su estructura interna,

57 LEY 590 de 2000. Secretaria General del Senado. [En linea]. Consultado septiembre 18 de 2015. Disponible en:
www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/ley_0590_2000.html

58 Trabajo presentado por Jhon Anderson Barrientos y Edison Romero Vallejo. Colombia y los estandares
internacionales de contabilidad para pymes.
www.monografias.com/trabajos16/proyecto-pymes/proyectopymes.shtml. Consultado septiembre 18 de 2015.
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por la actividad a la que se dedican, por el capital que manejan y por técnica contable
que utilizan. Muchas de ellas operan llevando un sistema de contabilidad obligado por
las leyes internas de cada pais, utilizando normas creadas para empresas grandes;
otras pequefias no ven las ventajas de llevar un sistema de contabilidad, sino las

desventajas.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo; UNCTAD®,
lidera el proceso para determinar normas internacionales de informacion financiera
adecuadas a las PYMES, por medio de la colaboracion de los paises interesados, los
cuales deberan reportar las necesidades de las pequefias y medianas empresas y sus

requerimientos en materia contable.

Uno de los objetivos de la UNCTAD es obtener normas internacionales por medio de la
armonizacion de las diferentes practicas presentes en cada pais. La tarea es
complicada, ya que el proceso de armonizacion requiere un conocimiento previo y
completo de las practicas contables de los paises miembros en este proceso, para que
por medio de la comparabilidad se pueda obtener un sistema de contabilidad y
presentacion de informes que sirvan de guia a todas las PYMES caracterizado por la
uniformidad y facil adaptacion a las necesidades de las pequefias y medianas

empresas.

59 Definicién de ISAR, Respuestas actualicese.com. [En linea]. Consultado 29 de septiembre 2015. Disponible en:
actualicese.com/respuestas/definicion-de-isar/

80 Junta de Comercio y Desarrollo comisién de la empresa la facilitacién de la actividad empresarial y el desarrollo.
Ginebra, 18 y 19 de Octubre 2007. Consultado 29 de septiembre de 2015.
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CLASIFICACION DE LAS PYMES®!

Una empresa puede ser considerada como PYME cuando el empresario o los
empresarios estan, por si mismos, en condiciones de dirigir la empresa, tomar
decisiones importantes y recoger los frutos o soportar las pérdidas generadas por
gestion. Existen ademas ciertos criterios cuantitativos, que es necesario considerar,
referidos principalmente a cantidad de trabajadores, el volumen de los negocios, el
balance, la rentabilidad, la produccion, la ganancia, y el valor de los activos. La

clasificacion de Pymes responde a los siguientes parametros:

Mediana Empresa: Planta de personal entre cincuenta y uno (51) y doscientos (200)
trabajadores. Activos totales por valor entre cinco mil uno (5.001) y quince mil (15.000)

salarios minimos mensuales legales vigentes.

Pequefia Empresa: Planta de personal entre once (11) y cincuenta (50) trabajadores.
Activos totales por valor entre quinientos uno (501) y menos de cinco mil uno (5.001)

salarios minimos mensuales legales vigentes.

Microempresa: Planta de personal no superior a los diez (10) trabajadores. Activos
totales por valor inferior a quinientos uno (501) salarios minimos mensuales legales

vigentes.

61 | a Gran Encuesta PYME, Primer Semestre 2014. ANIF. Centro de Estudios Econédmicos. Banco de la Republica.
Bancoldex. BID. Universidad Libre. Seccional Pereira. Consultado noviembre 12 de 2015
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En el municipio de Cartago muchas de las pequefias PYMES que funcionan
actualmente, estdn conformadas por familias 0 socios, en donde son en su mayoria
administradas por los mismos propietarios quienes realizan la gestion dentro de las

mismas.

Las pequeiias empresas del sector comercial del municipio de Cartago son uno de los
sectores generadores de empleo en la localidad, segun datos obtenidos a través de la
Camara de Comercio existe en un rango de activos entre 70 millones y 800 millones de

pesos en el municipio de Cartago aplican 78 entidades registradas.®?

88



6. ASPECTOS METODOLOGICOS DEL PROYECTO.

6.1. TIPO DE INVESTIGACION.

La investigacion es de tipo descriptivo- aplicativo, dado que se requiere denotar las
principales caracteristicas y su método de aplicacion en las Pymes, para conocer la
teoria de la NIIF 7 y 9. Seccion 11, Instrumentos Financieros Basicos, explicando la
metodologia y procediendo a realizar la aplicacion de la norma a traves del disefio de

una estructura optima ajustada a las empresas.

6.2 DISENO DE LA INVESTIGACION.

El desarrollo de la presente investigacion le corresponde a un disefio de investigacion
descriptiva exploratoria. La descriptiva es un método cientifico que implica observar y

describir el comportamiento de un sujeto sin influir sobre él de ninguna manera.

Muchas disciplinas cientificas, especialmente las ciencias sociales y la psicologia,

utilizan este método para obtener una visién general del sujeto o tema.

62 Camara de Comercio de Cartago. Informe sobre PYMES registradas. Informacién consultada noviembre 15 2015
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Algunos sujetos no pueden ser observados de ninguna otra forma; por ejemplo, un
estudio de caso social de un sujeto individual representa un disefio de investigacion

descriptiva y esto permite la observacion sin afectar el comportamiento normal.

También es Gtil cuando no es posible comprobar y medir el gran nimero de muestras

gue son necesarias para investigaciones de tipo cuantitativo.

Este tipo de experimentos es generalmente usado por los antropologos, psicologos y
cientificos sociales para observar comportamientos naturales sin que estos sean
afectados de ninguna forma. También es empleado por los investigadores de mercadeo
para evaluar los habitos de los clientes, o por las empresas que desean juzgar la moral

del personal.

Sin embargo, los resultados de una investigacion descriptiva no pueden ser utilizados
como una respuesta definitiva o para refutar una hipétesis pero, si las limitaciones son
comprendidas, pueden constituir una herramienta Ut en muchas éareas de la

investigacion cientifica.

Cuando no existen investigaciones previas sobre el objeto de estudio o cuando nuestro
conocimiento del tema es tan vago e impreciso que nos impide sacar las mas
provisorias conclusiones sobre qué aspectos son relevantes y cuales no, se requiere en

primer término explorar e indagar, para lo que se utiliza la investigacion exploratoria.
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Para explorar un tema relativamente desconocido se dispone de un amplio espectro de
medios y técnicas para recolectar datos en diferentes ciencias como son la revision
bibliografica especializada, entrevistas y cuestionarios, observacion participante y no

participante y seguimiento de casos.

La investigacion exploratoria terminard cuando, a partir de los datos recolectados, haya
sido posible crear un marco teorico y epistemolégico lo suficientemente fuerte como
para determinar qué factores son relevantes al problema y por lo tanto deben ser

investigados.

En pocas ocasiones los estudios exploratorios constituyen un fin en si mismos,
establecen el tono para investigaciones posteriores y se caracterizan por ser mas
flexibles en su metodologia, son mas amplios y dispersos, implican un mayor riesgo y
requieren de paciencia, serenidad y receptividad por parte del investigador. El estudio
exploratorio se centra en descubrir. La investigacion historica y la investigacion

Documental son de tipo exploratorio.

Para lograr el cumplimiento de los objetivos formulados en la investigacion, se
aplicaran entrevistas, mediante la estrategia de grupos focales que tienen como
propdsito registrar como los participantes elaboran grupalmente su realidad y

experiencia. Esta modalidad de entrevista grupal es abierta y estructurada®?

63 UNIVERSIDAD DE ANTIOQUIA. FACULTAD DE CIENCIAS SOCIALES Y HUMANAS. CENTRO DE ESTUDIOS DE
OPINION. La técnica de recoleccién de informacién mediante los grupos focales. Disponible en:
http://aprendeenlinea.udea.edu.co/revistas/index.php/ceo/article/view/1611/1264 . Consultado enero 8 2016
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generalmente toma la forma de una conversacion grupal, en la cual los investigadores

plantean algunas preguntas, de acuerdo con los propoésitos de la investigacion.

El grupo focal, es una técnica cualitativa de estudio de las opiniones o actitudes de un
publico, utilizada en ciencias sociales. Consiste en la reuniébn de un grupo de
personas, para la investigacion contadores de las PYMES o personas responsables
del area contable-financiera; entre 10 y 15, con un moderador, investigador o analista;
encargado de hacer preguntas y dirigir la discusion. Su labor es la de encauzar la
discusion para que no se aleje del tema de estudio. Las preguntas son respondidas
por la interaccion del grupo en una dinamica en que los participantes se sienten
comodos y libres de hablar y comentar sus opiniones. Normalmente los grupos focales

requieren cerca de dos horas para cumplir su tarea.

Con el grupo focal se indaga en las actitudes y reacciones de un grupo social o
profesional especifico frente a un asunto social, politico, econdmico, financiero o
contable o, bien un tema de interés comercial como un producto, servicio, concepto,
publicidad, idea o embalaje; y se tratarda de conocer el impacto que ha tenido las NIIF,

en la implementacion de la norma en las Pymes comerciales de Cartago.

6.3 FUENTES DE INFORMACION.

Son todos los recursos que contienen datos formales, informales, escritos, orales o

multimedia. Se dividen en tres tipos: primarias, secundarias y terciarias.

Las fuentes para el trabajo de investigacion son primarias y secundarias.
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6.3.1 Fuentes de informacién primarias

La informacién primaria la constituye las entrevistas que se haran de acuerdo con la

metodologia de grupos focales, expuesta anteriormente.

6.3.2 Fuentes de informacion secundarias

Contienen informacion primaria, sintetizada y reorganizada. Estan especialmente
disefiadas para facilitar y maximizar el acceso a las fuentes primarias o0 a sus
contenidos. Componen la coleccion de referencia de la biblioteca y facilitan el control y

el acceso a las fuentes primarias.

Se debe hacer referencia a ellas cuando no se puede utilizar una fuente primaria por
una razén especifica, cuando los recursos son limitados y cuando la fuente es
confiable. La utilizamos para confirmar nuestros hallazgos, ampliar el contenido de la

informacion de una fuente primaria y para planificar nuestros estudios.

Las fuentes secundarias analizadas, estudiadas y comprendidas para el trabajo de
metodologia para la aplicaciéon de la norma internacional de informacion financiera,

para las pymes sector comercial en el municipio de Cartago, fueron las siguientes:

-Decreto 2649 del 29 de diciembre de 1.993 (Principios o Normas de Contabilidad

Generalmente Aceptados en Colombia).
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-Decreto 2650 del 29 de diciembre de 1.993 (Plan Unico de Cuenta para los

comerciantes).

-Ley 1314 del 13 de Julio 2.009 (por la cual se regulan los principios y normas de
contabilidad e informacion financiera y de aseguramiento de informacién aceptados en
Colombia, se sefialan las autoridades competentes, el procedimiento para su

expedicion y se determinan las entidades responsables de vigilar su cumplimiento).

-Fundacion IFRS: Material de formacion sobre la NIIF para las PYMES (version 2011-
04).

-Comparacion entre la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias y

Medianas Entidades (NIIF para PYME) y la normatividad colombiana.

-Libro Enfoque a las NIIFs en Colombia (C.P. LUIS RAUL URIBE MEDINA).

-Libro Manual Contable en la Implementacion de las NIIF, Herramientas para

Elaborarlo. Edmundo Alberto Flérez, Carlos A. Rincén y Ricardo Zamorano.
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7. ASPECTOS TEMATICOS.

El trabajo de investigacion estara dedicado al andlisis de los instrumentos financieros que
la generalidad de las empresas usa con frecuencia: inversiones en acciones preferentes no
convertibles y en acciones preferentes o acciones ordinarias sin opcion de venta,

denominados como “instrumentos financieros basicos” por la NIIF 9, PYMES (Seccién 11).

En primer lugar, se analizara las definiciones y alcance de la Seccion 11. Posteriormente,
se desglosaran los instrumentos financieros basicos y sus criterios de valoracion (costo

amortizado y valor razonable).

Finalmente, se estudiaran las condiciones bajo las cuales se produce una baja en los

activos financieros.

Los “instrumentos financieros no basicos” revisten un mayor grado de complejidad y son
menos usados por las PYMES, y entre los cuales se encuentran coberturas, opciones,
titularizaciones hipotecarias, etc. Estos instrumentos se recogen en la Seccion 12 de las

NIIF PYMES y no seran objeto de tratamiento en la investigacion.

La NIIF para las PYMES define “instrumento financiero” como aquel contrato del que

surgen:

. un activo financiero en una empresay
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. un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra.

Los instrumentos financieros en los que se basa la investigacién, denominados
“instrumentos financieros basicos”, son descritos en la Seccion 11, dado que los expuestos
en la seccion 12 se tratan de instrumentos financieros de mayor complejidad y que son
menos frecuentes en la vida normal de la PYME, aunque la empresa debera cerciorarse de

gue no se realicen este tipo de transacciones.

La entidad debera optar por aplicar las secciones 11y 12 6 la (compleja) NIC 39, siendo lo
normal la adopcion de la primera opcion (nota: en la revision integral de las NIIF para las
PYME, el IASB decididé que la NIIF 9 no debe considerarse porque todavia la revision no
habia sido completada, ver parrafo FC52 de los Fundamentos de las Conclusiones
Proyecto de Norma ED/2013/9 de NIIF para las PYME de octubre de 2013)%.

7.1 INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS.

Los instrumentos financieros basicos son:
a) El efectivo.

b) Los instrumentos de deuda (cuentas de clientes, proveedores, préstamos, obligaciones
adquiridas o emitidas, etc.), que cumplan las condiciones expuestas en el proximo

apartado. Hay que prestar atencion al aspecto terminoldgico y no confundir “instrumentos

64 NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Sustitucion de la NIC 39). [En linea]. Consultado noviembre 15 de 2015.
Disponible en: www.limaoutsourcing.com/...php?option=com_content&...

96



de deuda” con los “valores representativos de deuda” del PGC NORMAL Y PGC PYMES

(que basicamente son obligaciones y bonos adquiridos).
c) Un compromiso de recibir un préstamo, bajo determinadas condiciones.

d) Una inversion en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u

ordinarias sin opcion de venta.

7.2 CONDICIONES QUE DEBEN REUNIR LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA.

A continuacién, se mencionan las condiciones que deberan reunir los instrumentos de

deuda para contabilizarse de acuerdo con la Seccién 11:

1. Los rendimientos del tenedor son una cantidad fija, o bien un tipo de interés fijo a lo largo
de la vida del instrumento, un tipo de interés variable como por ejemplo, la Tasa Prime
Rate (Tasa Preferencial de Préstamos) o la Tasa Libor (London Inter-bank Offered Rate);

gue son las tasas de interés sobre los depdsitos en dolares o euroddlares.

Un eurodolar es un délar depositado en un banco de un pais donde la moneda no es el
dolar, es decir en un banco o una sucursal bancaria ubicada fuera de los Estados Unidos.

La tasa Libor se calcula para periodos desde una semana hasta un afio.

Por su parte, la tasa Prime es la tasa minima de los préstamos bancarios comerciales que
los bancos en Estados Unidos cobran a sus mejores clientes con créditos comerciales y a
sus clientes corporativos mas grandes. Los bancos utilizan la tasa Prime como base para
establecer las tasas para tarjetas de crédito, préstamos para construccién de vivienda y

otros, incluyendo préstamos para negocios pequefios y medianos. A diferencia de la tasa
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Libor, la tasa Prime se calcula solamente para periodos anuales y corresponde a un

promedio de las tasas de los bancos de Estados Unidos®®.

2. El contrato no tenga clausulas que den lugar a que el tenedor pueda perder el

importe principal o los intereses.

3. Que las clausulas del contrato que permitan al deudor pagar anticipadamente un
instrumento de deuda o permitan que al acreedor devolverlo al deudor antes del

vencimiento no estén condicionadas a acontecimientos futuros.

4, Que no exista una retribucién condicional ni clausulas de reembolso, exceptuando

las mencionadas en los puntos 1y 3.

- CRITERIOS DE VALORACION

En el siguiente cuadro se presenta un esquema resumen de los criterios valorativos en
funcidn del tipo de instrumentos financieros y del momento de la medicion, y que a

continuacién se explicaran.

85 TASAS INTERNACIONALES DE INTERES. [En linea]. Consultado noviembre 15 de 2015. Disponible en:
http://www.eltiempo.com/archivo/documento/MAM-1542326.
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CUADRO No. 3. Criterios de valoracion de los instrumentos financieros basicos en las NIIF
para las PYMES

Clase de instrumento financiero Medicién inicial Medicién posterior

Precio de la transaccion

. Importe no descontado
(incluyendo costos de P

. del efectivo
transaccion)
Instrumento de deuda corriente
En transacciones de
financiacion, a Valor Valor presente

presente

Precio de la transaccion
(incluyendo costos de Costo amortizado
transaccion)
Instrumento de deuda no corriente
En transacciones de
financiacion, a Valor Valor presente
presente

Precio de la transaccion
Compromisos para recibir un préstamo (incluyendo costos de | Costo menos deterioro
transaccion)

Casos en que su

Precio de la transaccién| Valor razonable con
valor razonable se

(sin incluir costos de | cambio en el resultado

puede medir . e

Inversiones en fiablemente transaccion) del ejercicio
acciones
referentes... Casos en gue su . .,
P q Precio de la transaccién
valor razonable no se| . .
. (incluyendo costos de | Costo menos deterioro
puede medir .
. transaccion)
fiablemente

Fuente: Elaborado por la autora.
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- MEDICION INICIAL

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la empresa lo medira:

-Al precio de la transaccién, que incluira los costos de transaccion (por ejemplo, comisiones
bancarias) excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden

al valor razonable con cambios en el resultado, salvo

-En caso de tratarse de una transaccion de financiacion en relacion con la venta de bienes
0 servicios, si el pago se aplaza mas alla de los pactos términos comerciales o se financia
a un tipo de interés que no es una tasa de mercado, en cuyo caso la entidad medira el
activo financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a

un tipo de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

- MEDICION POSTERIOR

Al cierre del ejercicio, la entidad debera valorar los instrumentos financieros, ésta medira
los instrumentos financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccién en

gue pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

1. Los instrumentos de deuda se mediran al costo amortizado utilizando el método del tipo

de interés efectivo. La excepcion la encontramos en el punto 2° que viene a continuacion.
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2. Los instrumentos de deuda corrientes (activos 0 pasivos corrientes) se mediran al
importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir;
pero si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, se valorara al valor presente

de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado.

3. Los compromisos para recibir un préstamo se medirdn al costo (que podria ser cero)

menos el deterioro del valor.

4. Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o

preferentes sin opcion de venta se mediran:

e Generalmente, si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir
de otra forma con fiabilidad, la inversion se medira al valor razonable con cambio en

resultados.

e En caso de no poder medirse fiablemente, se mediran al costo menos el deterioro de

valor

Para los instrumentos de deuda, los compromisos de recibir un préstamo e inversiones en
acciones cuyo valor razonable no pueda ser medido de forma fiable, la empresa debera
evaluar el deterioro del valor, e incluso, su incobrabilidad. Es importante recalcar que los
cambios de valoracion por valor razonable o deterioro se imputan a resultados y nunca a

patrimonio neto.
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- DETERIORO

Unicamente se reconocera deterioro en los instrumentos financieros medidos al costo o al
costo amortizado. La evaluacion del deterioro se realizara al cierre del ejercicio, y la
pérdida de valor o su reversion se contabilizaran contra el resultado del ejercicio. El
deterioro se puede registrar en cuentas correctoras o directamente contra el instrumento

financiero

Los hechos o circunstancias que nos indicarian la existencia de deterioro, segun la NIIF

PYMES, son las siguientes:
¢ Que existan dificultades financieras significativas en el emisor o del obligado
¢ Que haya infracciones en el cumplimiento de los contratos;

e Que el acreedor, por razones economicas o legales por dificultades financieras del

deudor;

¢ Que sea probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion

financiera;

e Que los datos observables que indican que ha habido una clara disminucién en los

flujos futuros estimados de efectivo; y finalmente,

e Que se hayan producido cambios significativos con efecto adverso en el entorno

tecnoldgico, de mercado, econdmico o legal del emisor de la deuda
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En caso de reversibilidad del deterioro (que también se contabilizara en el resultado del

ejercicio), hay que prestar especial cuidado en que la reversion no suponga un importe en

libros del activo financiero que exceda al importe en libros anterior al reconocimiento de la

pérdida por deterioro.

En cuanto a la forma (individual o conjunta) de evaluar el deterioro, la NIIF PYMES

establece dos opciones:

Evaluar de forma individual todos los instrumentos de patrimonio y otros activos

financieros que sean significativos individualmente.

Evaluar de forma conjunta aquellos otros activos financieros que tengan
caracteristicas de riesgo similares y no sean significativos individualmente. La forma

de medir el deterioro dependera del instrumento en cuestion:

Para un instrumento medido al costo amortizado, la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés efectivo original
del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor sera la tasa de

interés efectiva actual, determinada segun el contrato.

Para un instrumento medido al costo, la pérdida por deterioro es la diferencia entre
el importe en libros del activo y la mejor estimacion del importe que la entidad

recibiria por el activo si se vendiese al cierre del ejercicio.
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En el cuadro No. 4 puede observarse el célculo del deterioro en los instrumentos

financieros basicos

Cuadro No. 4 Calculo del deterioro en los Instrumentos Financieros Basicos.

Instrumento Financiero Céalculo del Deterioro
Instrumentos a costo Importe en libros
Amortizado -

Valor Presente de flujos de
efectivos estimados
Instrumentos medido a Importe en libros

Costo -

Mejor estimacion del importe
de venta al cierre del ejercicio

Fuente. Elaboracion de la autora.

7.3 CRITERIO DE VALOR RAZONABLE

Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o

preferentes sin opcion de venta se valoraran a valor razonable.

1. En primer lugar, se considera como mejor evidencia del valor razonable el precio

cotizado para un activo idéntico en un mercado activo, esto es, el precio comprador
actual

2. En caso de no disponer de precio cotizado, se utiliza el precio de una transaccion

reciente para un activo idéntico suministra evidencia del valor razonable. En caso de
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no ser ésta una buena estimacién y la entidad puede demostrarlo, se debera ajustar
dicho precio. En este sentido, la NIIF para PYMES no indica un procedimiento que

nos ayude a su determinacion.

En caso de fallar las dos alternativas anteriores, una entidad estimara el valor

razonable, utilizando una técnica de valoracion.

En caso de no disponer de una medida fiable del valor razonable bajo ninguno de los tres

puntos anteriores:

Por un lado, su importe en libros en la Ultima fecha en que se midio el activo con

fiabilidad pasara a ser su nuevo costo.

La entidad medira el activo al costo menos el deterioro de valor del activo hasta que

una medida fiable del valor razonable se encuentre disponible.

7.4 BAJA EN CUENTAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.4.1 Baja de activos financieros

Se producira la baja cuando se acontezca alguna de las siguientes situaciones:

1.

Hayan expirado o se hayan liquidado los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del activo financiero.

Se hallan transferido de forma sustancial todos los riesgos y ventajas relacionados

con dichos activos.
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3. Aunque se hayan preservado algunos riesgos y beneficios, se ha traspasado el
control a un tercero, quien tiene la capacidad practica de vender el activo de forma
integra y unilateral a otro tercero no relacionado y es capaz de ejercer esa
capacidad unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones adicionales

sobre la transferencia.

4. En el caso de que una transferencia no propicie la baja debido la preservacion de
riesgos y beneficios, la entidad debera seguir manteniendo el activo integro y
reconocer un pasivo financiero por la percepcion recibida (por ejemplo, la deuda por

efectos descontados), si bien no deberan netearse tales activos y pasivos

7.4.2 Baja de pasivos financieros.

Solo se producira la baja cuando se produzca la extincidon del pasivo financiero por pago,

cancelacion o expiracion.

En el caso de intercambio de instrumentos financieros, se contabilizara la operacién como
una rescision del pasivo financiero inicial y el registro de uno nuevo, y de igual forma se
operara en caso de modificaciones sustanciales de la naturaleza de un pasivo financiero
anteriormente contabilizado. Se contabilizaran en el resultado la diferencia entre el pasivo

cancelado y el importe pagado.
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7.5 INFORMACION A REVELAR SOBRE LAS POLITICAS CONTABLES DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

De acuerdo con el parrafo 8.5%, una entidad revelara, en el resumen de las politicas
contables significativas, la base (o bases) de medicion utilizadas para instrumentos
financieros y otras politicas contables utilizadas para instrumentos financieros que sean

relevantes para la comprension de los estados financieros.

Una entidad revelara las siguientes partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas:

(a) Ingresos, gastos, ganancias o peérdidas, incluidos los cambios al valor razonable

reconocidos en:
()  Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
(i)  Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
(i)  Activos financieros medidos al costo amortizado.

(iv)  Pasivos financieros medidos al costo amortizado.

(b) Ingresos por intereses totales y los gastos por intereses totales (calculados
utilizando el método del interés efectivo) por activos financieros y pasivos financieros

gue no se miden al valor razonable con cambios en resultados.

8 MODULO 11: Instrumentos Financieros Basicos. [En linea]. Consultado noviembre 12 de 2015. Disponible en:
www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/.../11_InstrumentosFinancierosBasicos.pdf
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(c) El importe de las pérdidas por deterioro de valor para cada clase de activo

financiero.

7.6. LAS ACCIONES PREFERENTES.

Las acciones preferentes, son también llamadas participaciones preferentes. Por lo general
no tienen derechos de voto, pero pueden tener prioridad sobre las acciones ordinarias en
cobro de dividendos y en caso de liquidacion. Ademas tener una funcion de la

convertibilidad en acciones comunes.

Al igual que las acciones ordinarias, las acciones preferentes representan una parte del
capital de una empresa que se representa mediante un titulo sin vencimiento. Sin embargo
las acciones preferentes cuentan con un dividendo especifico el cual se paga antes de que
se paguen dividendos a los titulares de acciones ordinarias, a menos que la empresa no

tenga la capacidad financiera para hacerlo.

La mayoria de acciones preferentes paga dividendos trimestralmente con una tasa
promedio entre el 5% a 9% anual, incluso algunas pueden tener clausulas de tasas

ajustables.

En el Cuadro no. 5, puede observarse las diferencias existentes entre las acciones

preferentes y otros valores del mercado de capitales.

108



Cuadro No. 5 Diferencias entre las participaciones preferentes y otros valores del mercado

de capitales.

Diferencias entre las participaciones preferentes y otros valores

Acciones Participaciones Obligaciones
ordinarias preferentes
Remuneracion Vanable Fiya y/o vanable, no Fi)a © vanable,
acumulativa no condicionada
Condicionada a: a la obtencion
1. Ia obtencion de de beneficios
suficientes Beneficios
distribuibles y
2. limtaciones
impuestas por la
normativa bancaria
sobre recursos propios
Plazo Perpetuas Perpetuas (=i bien, el | Con
emisor podra acordar | vencimiento
Ia amortizacion a partir
del S° afio desde su
desembolso previa
autorizacion del Banco
de Ezpada)
Rango Ultima Por delante de lasz Por delante de
posicadon acciones ordinarias, en | las 1.
(Sociedades | sv caso, y de las Participaciones
Anénimas) cuotas participativas, preferentes,
en su caso 2. cuotas
participativasz, en
SU Cas0, ¥
3. acciones
ordinarnias, en su
cazo

Fuente: Elaboracion de la autora.
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- Derechos de las acciones preferentes.

A diferencia de las acciones ordinarias, las acciones preferentes por lo general tienen

varios derechos frente a las ordinarias:

El nucleo es el derecho de preferencia en el pago de dividendos y en caso de liquidacion
de la empresa. Antes de que un dividendo pueda ser declarado en las acciones comunes,
cualquier obligacion de dividendos a las acciones preferentes debe ser cumplido con

anterioridad.

Los derechos de dividendos a menudo son acumulativos, de manera que si el dividendo no
se paga se acumula afio tras afio. Sin embargo, los directores deben declarar un dividendo
antes de que el accionista preferente tiene derecho a ella. En caso de no acumulativo, el

derecho de dividendos para el afio se extingue si no se declara para ese afio.

Las acciones preferentes pueden o no pueden tener un valor de liquidacion fijo, o valor
nominal, asociada a ella. Esto representa la cantidad de capital que se aport6 a la sociedad

cuando las acciones se emitieron por primera vez.

Las acciones preferentes tienen una reclamacion en los ingresos por liquidacién de una
sociedad por acciones, equivalente a su valor nominal o de liquidacién, a menos que se
negocie otra cosa. Esta demanda es superior a la de las acciones comunes, que sélo tiene

un derecho residual.
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Casi todas las acciones preferentes tienen un importe fijo de dividendo. El pago de
dividendos se suele especificar como un porcentaje del valor nominal o como una cantidad
fija. A veces, los dividendos de acciones preferentes pueden ser negociados a tipo flotante,
es decir puede cambiar de acuerdo a un indice de referencia de tipos de interés como la
tasa LIBOR.

Algunas acciones preferentes tienen derechos especiales de voto para aprobar
determinados acontecimientos extraordinarios (como la emision de nuevas acciones o la
aprobacion de la adquisicion de empresas) o para elegir directivos. Algunas acciones
preferentes sélo adquieren los derechos de voto cuando no reciben los dividendos por un

tiempo considerable.

Por lo general, las acciones preferentes contienen disposiciones de proteccion que impidan

la emision de nuevas acciones preferentes.

En ocasiones las empresas utilizan las participaciones preferentes como medio de evitar
las adquisiciones hostiles, la creacion de acciones preferentes con una clausula de
intercambio forzoso / y caracteristicas de conversion que ejercen sobre un cambio de

control.

Mencion especial tienen las Acciones Preferidas Convertibles. Se trata de titulos que
pueden cambiarse por un numero predeterminado de acciones ordinarias de la empresa.
Este intercambio puede producirse en cualquier momento que el inversor elige

independientemente del precio actual de mercado de las acciones ordinarias.
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7.7 EJERCICIOS DE APLICACION.

Ejercicio No. 1. Compra de acciones, medicion inicial.

Una PYME desembolsé $10.000 por concepto de comisién por transaccién del corredor de
bolsa para comprar 50 acciones ordinarias sin opcion de venta en una empresa cotizada

en el mercado por $5.000.000 en efectivo.

Solucion: La entidad reconoce inicialmente una inversion en instrumentos de patrimonio al
precio pagado es decir, $5.000.000. Como los instrumentos financieros se mediran, tras el
reconocimiento inicial, al valor razonable (véase el parrafo 11.14 (c)(ii)), los costos de

transaccion no se incluyen en su medicion inicial.

El asiento contable en el reconocimiento inicial es:

Inversion en Instrumentos de
Patrimonio (Activo Financiero) | $5.000.000
Costo de transaccion 10.000
Bancos $5.010.000

Ejercicio No. 2. Compras de acciones, medicion no confiable.
La empresa “La Especial’”, PYME de la ciudad de Cartago, desembolsé $80.000, por

concepto de comision por transaccién del corredor de bolsa para comprar 100 acciones

ordinarias sin opcion de venta en una empresa no cotizada por $15.000.000, en efectivo.
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El valor razonable de las acciones no puede medirse de manera confiable siguiendo un
criterio de negocio en marcha vy, por ello, la inversién se mide al costo menos el deterioro

del valor segun lo establecido en el parrafo 11.14(c).

Solucion: La entidad reconoce inicialmente una inversién en instrumentos de patrimonio
por un valor de $15.000.000 mas $80.000 de comision; valor total de la transaccion
$15.080.000. Como los instrumentos financieros se mediran, tras el reconocimiento inicial,
al costo menos el deterioro del valor, los costos de transaccion se incluyen en su medicion

inicial.

Los asientos en el libro diario en el reconocimiento inicial son:

Inversion en Instrumentos de
Patrimonio (Activo financiero) $15.080.000
Bancos $15.080.000

Ejercicio No. 3. Compra de acciones, con reconocimiento de interés; valor inicial y

valor posterior.

La empresa “Comercializadora MPT”, PYME; deposita $2.000.000 en una cuenta de
depdsito con preaviso de 120 dias en un banco, correspondiente a una inversion en
instrumento financiero (Acciones preferentes no convertibles). La PYME recibird un
interés fijo del 5% anual sin considerar el interés compuesto, y se pagara al final del

periodo del depdsito.

Solucién: Como el depdsito con el banco es una tasa de interés de mercado
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correspondiente a un préstamo similar, debe reconocerse al precio de transaccion de
$2.000.000

Los asientos en el libro diario en el reconocimiento inicial son:

Deposito bancario (Inversion
en instrumentos de

patrimonio). Activo financiero. $2.000.000
Bancos $2.000.000

El calculo del valor presente que ilustra el motivo por el cual el precio de transaccion de

$2.000.000, se aproxima al valor presente de pagos futuros:

En los 120 dias, (cuatro meses), los $2.000.000; habran aumentado unos $33.333,30 (es
decir, $2.000.000 x 5%*4/12) hasta alcanzar los $2.033.333,30

El valor presente de $2.033.333,30, que debe pagarse en un plazo de 120 dias empleando
una tasa de mercado del 1,667% es $2.000.000; (es decir,$ 2.033.333,30 +1,01667), lo

gue equivale al precio de transaccion.

Los asientos contables para el valor posterior son:

Inversion en instrumento de
patrimonio (Activo financiero) $2.033.333,30
Bancos $2.033.333,30
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Ejercicio No.4 Calculo del deterioro en acciones que no pueden ser valoradas a valor

razonable de forma fiable.

La empresa “La Especial” adquirié en 2012 el 1% de las acciones de la empresa
“Comercializadora MPT”, que no cotiza en bolsa. El detalle numérico de la operacion es el

siguiente. El precio total ascendio a $450.000.

Se pide calcular y contabilizar el deterioro, suponiendo que al cierre del ejercicio 2012, la
mejor estimacion del importe que la entidad recibiria por las acciones proviene del valor
presente de los flujos de efectivo futuros. La empresa prevé obtener los siguientes

dividendos los tres proximos afnos:

ANO IMPORTE
2013 $500
2014 $600
2015 $700

Por la enajenacion de las acciones en 2015, estima que obtendria unos $400.000. Por lo

tanto, el valor presente de los flujos es:

VF = VP(L+i)™n

Despejando de la férmula anterior VP, se tendria:

VP =500/(1 + 0,05)*1 + 600/(1 + 0,05)"2+400.700/(1 + 0,05)"3
= 347.160,14
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El deterioro calculado sera:

400.000 — 347.160,14 = $52.839,86

Se puede contabilizar el deterioro a través de cuenta correctora:

Pérdida por deterioro
instrumentos de patrimonio
(Gasto)

$52.839,90

A deterioro de valor de

instrumentos de patrimonio
$52.839,90
(cuenta correctora)

O, contabilizar el gasto directamente contra las cuentas de las acciones

Pérdidas por deterioro
instrumentos de patrimonio

$52.839,90
(Gasto)

A inversiones financieras en

instrumentos de patrimonio
$52.839,90

1. En primer lugar, se considera como mejor evidencia del valor razonable el precio
cotizado para un activo idéntico en un mercado activo, esto es, el precio comprador actual

(ver ejercicio 5).

116



2. En caso de no disponer de precio cotizado, utilizaremos el precio de una transaccion
reciente para un activo idéntico suministra evidencia del valor razonable. En caso de no ser
ésta una buena estimacion y la entidad puede demostrarlo, se debera ajustar dicho precio.
En este sentido, la NIIF para PYMES no indica un procedimiento que nos ayude a su

determinacion.

3. En caso de fallar las dos alternativas anteriores, una entidad estimara el valor razonable,

utilizando una técnica de valoracion.

En caso de no disponer de una medida fiable del valor razonable bajo ninguno de los tres

puntos ante riores:

* Por un lado, su importe en libros en la dltima fecha en que se midi6 el activo con fiabilidad

pasaré a ser su nuevo costo.

* La entidad medira el activo al costo menos deterioro de valor hasta que una medida fiable

del valor razonable se encuentre disponible.

Ejercicio No. 5. Medicion inicial y posterior de la compra de acciones con valor

razonable fiable.

La empresa “La Mejor” ha adquirido acciones de una empresa que cotiza en bolsa. El
detalle numérico de la operacién es el siguiente:

* Fecha: octubre 30 de 2015

* Numero de acciones: 10.000

« Valor unitario: $30 por accién
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» Comisién bancaria de gestion de compra: $2.500

Al cierre del ejercicio 2015, el valor de cotizacion de las acciones disminuye hasta $22 por

accion.

Se pide calcular la medicion inicial y posterior (a diciembre 31 de 2015) y efectuar los
asientos contables oportunos.

1. Medicion inicial (octubre 30 de 2015):

10.000 acciones * $30 por accién = $300.000.

No se incluyen los costos de transaccion, de acuerdo con la NIIF PYMES.

Inversiones financieras en

instrumentos de patrimonio 300.000

Comisiones bancarias (Gasto) 2.500

A bancos 302.500

2. Medicién posterior (diciembre 31 de 2015):

Al disminuir la cotizacion, se tiene que reconocer una pérdida por:
10.000 acciones * (22 — 30) = $80.000

De modo que, al cierre del ejercicio, las acciones valen:
10.000 acciones * $22 por accion = $220.000

El asiento contable a realizar sera:
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Pérdidas de inversiones

financieras en instrumentos
de patrimonio (Gasto) $80.000
A inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio $80.000

Ejercicio No. 6. Medicion inicial y posterior de la compra de acciones con valor
razonable fiable.

La empresa “La Mejor” ha adquirido acciones de una empresa que cotiza en bolsa. El
detalle numeérico de la operacién es el siguiente:

* Fecha: noviembre 30 de 2015

* Numero de acciones: 10.000

« Valor unitario: $1.500 por accién

» Comision bancaria de gestion de compra: $30.500

Al cierre del ejercicio 2015, el valor de cotizacion de las acciones aumento a $1.620 por

accion.

Se pide calcular la medicién inicial y posterior (a diciembre 31 de 2015) y efectuar los

asientos contables oportunos.

1. Medicién inicial (noviembre 30 de 2015):

10.000 acciones * $1.500 por accién = $15.000.000.

No se incluyen los costos de transaccién, de acuerdo con la NIIF PYMES.
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Inversiones financieras en

instrumentos de patrimonio 15.000.000

Comisiones bancarias (Gasto) 30.500

A bancos 15.030.500

2. Medicion posterior (diciembre 31 de 2015):

Al aumentar el valor de la cotizacion de la accion, se tiene que reconocer una utilidad por:
10.000 acciones * ($1.620 - $1.500) = $1.200.000

De modo que, al cierre del ejercicio, las acciones valen:
10.000 acciones * $1.620 por accién = $16.200.000

El asiento contable a realizar sera:

Ganancias de inversiones

financieras en instrumentos
de patrimonio (Ingreso) $1.200.000
A inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio $1.200.000
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8. RESULTADOS DE LAS ENCUESTAS.

Para el logro del cumplimiento de los objetivos formulados en la investigacidn, se aplicaron
entrevistas, mediante la estrategia de grupos focales que tienen como propdsito registrar
cémo los participantes elaboran grupalmente su realidad y experiencia. Esta modalidad de
entrevista grupal es abierta y estructurada: generalmente toma la forma de una
conversacion grupal, en la cual el investigador plantean algunas preguntas, de acuerdo

con los propdésitos de la investigacion.

Se reunieron tres grupos de empresarios, 0 personas responsables del area contable-
financiera; las preguntas que aparecen en el Anexo No. 1, fueron respondidas por la
interaccion del grupo en una dindmica en que los participantes se sintieron comodos y

libres de hablar y comentar sus opiniones.

En la primera pregunta, el consenso general es el de que el gobierno ha hecho esfuerzos
para divulgar lo correspondiente a las normas NIIF, pero es insuficiente en algunas

normas, como es el caso que trata esta investigacion.
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Figura. No. 1 Medios y recursos asignados por el Gobierno para el conocimiento de las

NIIF

Medios o recurso conocimiento de las NIIF

S|
ENO

Fuente: Elaborado por la autora.

En cuanto al conocimiento de la Seccion 11, Instrumentos financieros Basicos por parte de
las PYMES de la ciudad de Cartago, es preocupante, solo el 7% tiene un conocimiento

alto, el 33% conocimiento medio y el 60% desconoce totalmente la Norma.
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Figura No 2. Conocimiento de la Seccion 11, Instrumentos Financieros Bésicos

Nivel de conocimiento de la Seccion 11

HALTO

= MEDIO
W BAJO

Fuente: Elaboracion de la autora.

El 70% de las PYMES no comprenden cémo aplicar la Norma, el 20% no responde o0 no
sabe y finalmente solo el 10% de las pequefias y medianas empresas comerciales de la
ciudad de Cartago saben cédmo deben aplicar la NIIF, Seccion 11 Instrumentos Financieros
Basicos, Norma NIIF 7y 9.
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Figura No. 3 Comprensién de como aplicar la Norma.

Comprension de la aplicacion de la
Seccion 11

m S|
m NO
m NS/NR

Fuente: Elaboracion de la autora

A la pregunta sobre la ejecucion de la norma, el 67% de las PYMES no comprenden la
ejecucion de la NIIF, Seccién 11, resultado preocupante y a tener en cuenta la Universidad,

para prestar un servicio eficiente a las PYMES capacitando al personal responsable en las
empresas de su implementacion y ejecuciéon de la Norma.
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Figura No. 4 Comprension de la ejecucion de la NIIF Seccion 11

Comprension de la ejecucion de la
Seccion 11

S|
= NO
m NS/NR

Fuente: Elaborado por la autora.

Finalmente en cuanto a la forma de la contabilizacion de los Instrumentos Financieros
Basicos, inversiones en acciones preferentes o acciones ordinarias sin opcién de venta,
prevalece la tendencia del desconocimiento de la aplicacidn, ejecucion y contabilizacién de
la Norma. El 73% de las PYMES tienen un conocimiento bajo sobre la contabilizacién de la
Norma, el 20% tienen un conocimiento medio y solo el 7% conocen la contabilizacion de la

Seccion 23, Ingresos de Actividades Ordinarias NIIF para PYMES.
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Figura No. 5 Conocimiento de la contabilizacion de los Instrumentos Financieros Basicos,

inversiones en acciones preferentes o acciones ordinarias sin opcién de venta.

Conocimiento sobre la
contabilizacion de la Seccion 11

mALTO
u MEDIO
m BAJO

Fuente: Elaborado por la autora.
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CONCLUSIONES

No cabe duda de que para esta norma ha supuesto una mejora de cara a
nosotros Contadores Publicos, que deberemos utilizar las NIIF PYMES en un
futuro, dada la disminucion de su complejidad, lo que debe propiciar una rapida
extension de su adopcion y utilizacion en la mayor parte de las PYMES del pais.
Esta circunstancia se ha hecho mas patente en la regulacién de los instrumentos
financieros, habiendo emitido unas normas, digamos mas razonables, tal y como
demuestran las Secciones 11y 12 de la NIIF PYMES.

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion financiera en el
sector Financiero y contable es una herramienta fundamental porque a través de

estas normas permiten tener informacion, veraz, confiable y transparente

La aplicacion de la Seccion 11 es muy importante porque a través de ella se
obtiene la pérdida o ganancia que tiene la pyme, cuando hace inversiones en

acciones preferentes o acciones ordinarias sin opcion de venta.

Los resultados que arroj6 la encuesta a las PYMES de Cartago, son
preocupantes: el 60% tienen un desconocimiento de la seccién 11, instrumentos
financieros basicos; el 67% no comprenden como aplicar la Norma, el 73% de
las PYMES tienen un conocimiento bajo de su contabilizacion y el 67% no

comprenden su ejecucion.
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RECOMENDACIONES

+ Las empresas deben de procurar aplicar la Seccién 11 Instrumentos Financieros
Basicos, en cuanto a la adquisicion de acciones preferentes no convertibles y
acciones ordinarias sin opcion de venta, e ir actualizandose sobre esta norma para

el registro de nuevas transacciones posteriores.

* Registrar adecuadamente todos los movimientos que la empresa mantiene, tanto
ingresos como gastos porque de esta manera se ve reflejado la utilidad 6 pérdida

del ejercicio.

» Registrar las transacciones cuando se efectué la transferencia de un instrumento de

patrimonio (Activo financiero), siendo lo saludable para la empresa.

« Capacitar en la formacion y manejo de la matematica financiera que, en el proceso
de adopcion de las NIIF, toma relevancia al momento de mostrar el valor razonable

de los activos y pasivos financieros
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ANEXO 1.

ENCUESTA GRADO DE CONOCIMIENTO DE LA NORMA NIIF 7Y 9, SECCION 11:
INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS ACTIVOS, PARA PYMES.

OBJETIVO: Medir el nivel de conocimiento sobre los Instrumentos Financieros Basicos,
Seccion 11. Norma NIIF 7 y 9 para PYMES

1. ¢ Cree usted que el Gobierno ha implementado medios o recursos sobre el
conocimiento de las NIIF?

A) S| B) NO

2. El nivel de conocimiento que tiene usted sobre la Seccion 11, Instrumentos
Financieros Basicos es:

A) ALTO B) MEDIO C) BAJO

3. ¢ Comprende la aplicacion de la Secciénll NIIF 7y 9 para PYMES?

A) S B) NO C) N.S/N.R

4. ¢ Comprende la ejecucién de la Seccion 11 NIIF 7y 9 para PYMES?

A) S B) NO C) N.S/N.R

5. Su conocimiento sobre la contabilizacion de la Seccién 11, Instrumentos Financieros
Bésicos es:

A) ALTO B) MEDIO C) BAJO.
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