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0. INTRODUCCION

La historia de la humanidad demuestra que a través del desarrollo de los
hombres, las culturas y las sociedades se han definido los diferentes aspectos
qgue han caracterizado los conocimientos que hacen parte de las ciencias, tales
conocimientos se han ido dando hacia la especializacion, posterior a la
dedicacion del estudio de los fendbmenos que se dan en la naturaleza y las
sociedades. La economia y la contabilidad también han surgido de esta misma
forma, los desarrollos epistemolégicos que han manado alrededor de los
estudios de estas disciplinas de clase cientifica.

Uno de los fendbmenos que mas ha preocupado a los estudiosos de la ciencia
econdmica esta representado en el valor de los objetos, a raiz de esta
preocupacion se puede denotar un fenémeno socio-historico, para lo cual, esta
ciencia plasma la teoria desde grandes autoridades de la misma en diferentes
escuelas como la fisiécrata, la mercantilista, la liberal, la realista, y la
neoclasica. Estas, con figuras claves como Adam Smith, John Stuart Mill, David
Ricardo, Karl Marx, Federico Engels, Leén Walras, Alfred Marshall, y John
Hicks entre otros que dedicaron gran parte de sus estudios de fendmenos
socio-econdmicos a la forma en como la humanidad asigné valor a los
diferentes objetos y las formas en cémo llegaron a su intercambio.

La contabilidad como disciplina del conocimiento muestra diversos elementos
del desarrollo histérico de forma similar a otras ciencias, muchos de sus
avances estan ligados a la estructura econémica de las culturas, esto alimenta
la teoria que la contabilidad surge de la necesidad de tener control y dar
manejo a las actividades de representacion de hechos econémicos, que debido
a la limitacién de memoria humana requeria de registros de estas operaciones,
razon por la cual ésta fue trocandose a las formas de administracion de la
informaciéon que los grupos sociales requerian para hacer cuentas de sus
actividades y controlar a quienes estaban encargados de manejar elementos
tales como impuestos, cultivos, administracion de tierras, entre otras iban
variando acorde a los lustros de la humanidad, la sociedad primitiva, la
esclavitud, feudalismo, mercantilismo, capitalismo y las actuales formas de la
sociedad. Permite entonces entenderse en la contabilidad una herramienta de
representacion de las realidades sociales, alimentando otras vertientes del
conocimiento desde las formas como unas disciplinas se apoyan en otras para
argumentar sus teorias, reglas y leyes.

Este trabajo escrito nace de la inquietud y de las incognitas generadas a partir

De un tema nacido en las entrafias de las normas internacionales de
contabilidad (NIC) como es el valor razonable, este, nos habla de la forma
como debe presentarse la informacion financiera a valor actual de los



mercados para instrumentos financieros, los cuales hacen parte de los activos,
pasivos y del patrimonio de los entes econémicos.

El valor razonable viene a ser uno de los elementos mas significativos en el
marco del contenido en las NIC, este contiene formas de medicion y
caracteristicas de representacién de los hechos economicos, tal que permite
identificar los valores de mercados de activos, pasivos y patrimonio. Lo anterior,
viene a la gran importacion que la contabilidad manifiesta en la forma de
representar las realidades econdmicas y los acontecimientos en las
organizaciones, las formas del valor no corresponde a uno de los objetos de
estudios de la contabilidad como disciplina del conocimiento, la cual debe
apoyarse en otras areas cientificas, para el caso del valor en la economia.
Motivando esto a estudiar la relacion que relacién podria encontrarse la teoria
del valor, emanada desde la economia para investigar los fendmenos de
asignacion del valor de los objetos, con la actualidad de la contabilidad en su
afan de representar fielmente la realidad de la informacion financiera,
planteando el valor razonable como la herramienta para lograr dicho objetivo.

Las normas internacionales de contabilidad no corresponden a un
requerimiento nuevo(tampoco lo es el valor razonable), estas han venido
tomando auge desde finales de los afios 90, diferentes organizaciones
internacionales como el banco mundial, la camara de comercio mundial y el
fondo monetario internacional demandaban bajo las referencias de tratados y
convenios entre estados, ademas de las formaciones de entes como las
Mercosur, la Union Europea, Unién de estados Arabes entre otros de caracter
politico y comercial, que la contabilidad en su capacidad de representacion
financiera de los entes y los mercados se diera bajo un solo estandar. Es por
eso que hoy se habla en diferentes paises que tenian normas propias de
contabilidad o convergencias a las de otros paises, adoptar las normas
internacionales de informacion financiera NIIF.

Para lograr un desarrollo objetivo en esta monografia se ha planteado la
necesidad de revisar la teoria del valor, esta debe hacerse bajo una revision
precisa de los principios de la economia, como quiera que el valor constituye
un objeto de estudio primario de la economia como ciencia. Deja entonces la
tarea de realizar un estudio de autoridades de esta tematica, para los cual se
abordaran grandes maestros de la economia como Adam Smith, David Ricardo,
llamados clasicos, desde los inicios de los estudios de este campo de
conocimiento, también serén objeto de esta revision autoridades de lo que la
historia cita economia politica, tales como Federico Engels, Karl Marx, Ledn
Walras y John Hicks entre otros. Estos, vienen a dar claridad tedrica de lo que
la ciencia economica revela en sus estudios del valor y una de sus mas
importantes reflexiones epistemoldgicas en la teoria del valor.



El valor razonable debe estudiarse en el marco de las normas internacionales
de informacién financiera NIIF, las cuales representan estandares
internacionales aplicables en las economias de los paises que desean ingresar
a parédmetros globalizados de los negocios y las economias desarrolladas.
Implica ello que el valor razonable debe estudiarse desde los autores criticos y
también de aquellos que desde sus formas descriptivas adoptaron en esta area
del conocimiento contable una preocupacion investigativa. Autores como
Stephen Ryan, Dimitris Chorafas y James Caty, quienes han elaborado
estudios valiosos, que no solo contienen andlisis técnicos de aplicacion de este
estandar, sino que abordan esta tematica de forma objetiva, permitiendo
identificar una preocupacion tendiente a plasmar la necesidad de mejora de la
contabilidad y su capacidad de representar la realidad, ademas de otros
autores como Harold Alvarez, Juan Alvarez, Berta Silva y Luis Raul Uribe entre
otros que denotan el interés de contrastar que tan valioso y las repercusiones
que tienen implementar valor razonable al cambiar el marco regulatorio de la
contabilidad en un pais como Colombia.

Debe entonces abordarse con el caracter investigatvo y desde una
metodologia objetiva el valor razonable, su relacion con la teoria del valor y la
revision de las variables del mismo en la economia colombiana, de forma que
constituya en esta monografia con lo descriptivo como caracteristica principal
del tipo de estudio de la misma, elementos precisos para construir una revision
del conocimiento. Ademas de esto, se utliza el método inductivo para la
objetividad y cumplimiento de las expectativas planteadas cémo objetivos para
este trabajo y sus demandas reflexivas, de forma que constituya un aporte para
apoyo académico de futuras investigaciones en esta area o elemento
clarificador de quien se interese por esta tematica.



1. ASPECTOS GENERALES DE LA INVESTIGACION

1.1ANTECEDENTES

El Valor Razonable tiene previos andlisis e indicios investigativos de gran
interés, la mayoria de estos deben ser vistos con la caracterizacion de quienes
han planteado en estos estudios la preocupacién de la notoria carencia en el
concepto inicial desde la contabilidad de la fiel representacion de las realidades
econdmicas y de los hechos que se dan cotidianamente en las organizaciones.
Entonces, la vision de algunos trabajos previamente realizados pertenecientes
a la critica y reflexion, se dan desde la contabilidad como disciplina con
capacidad de representacion de hechos econdémicos.

Para el desarrollo de este trabajo se encuentra en juego con gran interés e
incertidumbre la relacion que puedan llegar a tener el Valor Razonable y la
Teoria del Valor, siendo la primera una derivacion del término ingles Fair Value
(Valor justo), nacida desde la contabilidad financiera con el objetivo de
representar en términos reales los valores de los objetos, activos y pasivos
financieros en la actualidad de los mercados, obteniendo asi permanente
informacion contable de la situacién financiera cercana a ciertas fechas en la
emision de los informes. Mientras que la Teoria del Valor desde la economia,
es el estudio de la forma como desde los desarrollos de la humanidad y sus
procesos fueron dandose valor a los objetos, en el estudio de estos procesos
histéricos se encontrard muchos nombres reconocidos, los cuales hacen de la
labor investigativa de esta teoria econdmica un acto interesante.

Debe ser mencionado de forma puntual uno de los autores que a nivel
internacional ha realizado diversos trabajos e investigaciones publicadas en
revistas y textos de EE.UU sobre la contabilidad a valor razonable, Stephen
Ryan Ph. D Business, Economics/Philosophy quien en 2008 escribe Fair Value
Accounting: Understanding the issues raised by the credit crunch®, uno de los
textos citados insistentemente por parte de los investigadores en sus trabajos?.
Este texto muestra como el concepto de contabilidad a valor razonable se torna
endeble a raiz de la crisis del crédito que se presenta a mediados del afio 2007,
siendo de los pocos autores que relacionan los modelos econdmicos actuales y
las formas de valuacion de activos y pasivos financieros en los Estados Unidos.
Los autores Nicholas Rummel en 2008, Sarah Johnson 2008 también o Mary
Barth de la universidad de Harvard en 1994, quienes relacionan directamente la

! Ryan Stephen, Fair Value Accounting: Understanding the issues raised by the credit crunch, Council of
Institutional Investors, New York 2008.

? Citados por autores que han investigado el valor razonable como: James P Caty Guide To Fair Value
Under IFRS 2009, Isaac Jonds Gonzalez en Valor razonable y libro blanco, Espafia, Inés fortis e
Inmaculada Garcia en La contabilidad segin valor razonable, Espafia; Maria Barrientos y Daniel
Sarmiento en NIIF-IFRS, Samuel Mantilla en Contabilidad a valor razonable, entre otros.



forma de valuacién contable financiera con los mercados eficientes y las
metodologias de los mercado para hallar los valores de la produccion,
analizando asi, como los expertos en contabilidad financiera atribuyen a este
nuevo modelo la culpa de la crisis por su forma subjetiva de plantear los
registros, y la poca madurez tedrica que éste presenta dentro de su estructura
sélida pero citada como incompleta.

Ademés de Ryan, Dimitris Chorafas escribe para revistas clasificadas sobre
IFRS-NIIF, este muestra de forma puntual las bondades y los aspectos débiles
no sdlo en el modelo FASB, también se inmiscuye en el nuevo modelo
planteado en la NIC 32 y la NIC 39, escribe el texto IFRS Fair Value and
Corporate Governance® (Valor razonable y gobierno corporativo). Describe
Chorafas como la carencia de principio éticos y corporativos, ha llevado al
desencadenamiento de las crisis, generando asi especulacién con fines
particulares e intereses individuales que han primado sobre los terceros o
StakeHolders, haciendo de la informacion contable un cimulo poco fiable, no
fidedigno y lleno de expectativas falsas para el usuario de la informacién y los
mercados actuales, todo lo anterior, teniendo en cuenta la globalizacion de la
informacion y la vinculacion de mercados a lugares antes no conocidos por la
sociedad.

Existen en el haber otros textos que permiten nutrir ideas sobre el pensamiento
del valor razonable, uno de ellos de Henk Langendijk, Dirk Saragerma y Willem
Verhoog quienes en el afio 2003 en su texto Is Fair Value Fair? Financial
reporting From an International Perspective’, muestran que para entonces el
proceso estaba inconcluso y poseia diversas criticas de las cuales aun en un
futuro podrian quedar incompletas si no se daba un cambio a fondo de los
planteamientos tedricos. Otro texto también es el Practicum Contable 2009°
escrito por Juan Carlos De Margarida quien define para el proceso Europeo el
valor razonable y sus perspectivas. También existe como muchos en su
categoria el texto de James P Caty Guide To Fair Value Under IFRS 2009° el
cual presenta las formas representativas de las diferencias entre Fair Value
(FASB) y el Valor Razonable IFRS (IASB). En Colombia hay varios autores que
han manifestado interés por este tema, Samuel Mantilla ha sido editor de la
traduccion de textos del IASB, otros de FASB asi como y algunos textos como
el de Stephen Ryan y Dimitris Chorafas, también el contador publico Harold

% Chorafas Dimitris, IFRS Fair Value and Corporate Governance, Cima Publishing, Oxford 2006.

* Langendijk H, Saragerma D y Verhoog W, Is Fair Value Fair? Financial reporting From an International
Perspective, Wiley & Sons LTD, Chichester 2003.

°De Margarida Juan, Practicum Contable, Lex Nova S.A, Madrid 2009.

6 Caty James, Guide to fair value under IFRS, John Wiley & Sons Inc, New Jersey 2009.
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Alvarez Alvarez quien ha publicado su articulo de Valor Razonable en la revista
internacional Legis de control y auditoria’.

Asi como los citados anteriormente existen varios textos® que ayudan a ubicar
al estudiante y el lector de las normas internacionales y del valor razonable
para su aplicacion practica, sus analisis de los mercados y las metodologias de
valuacién de activos y pasivos financieros en la contabilidad actual del mundo
globalizado de los negocios.

" Alvarez Harold y Alvarez Juan, El valor razonable y la eficiencia del mercado: el caso Colombia, En:
Revista internacional legis, N° 46, Abril-Junio, Bogota 2011, Pag. 101, ISSN: 1692-2913.

& alguno de los textos son: Valor Razonable de los activos intangibles, Eusebi Nomen 2005; Plan general
contable 2007, Luis Castrillo 2009; Comprender las normas internacionales de contabilidad NIC, O Amat,
S Aguila, F Alemany 2005; la publicacion de las naciones unidas Aplicacion practica de las NIIF: lecciones
aprendidas, UNCTAD 2008; NIC/NIIF: ejercicios resueltos comentados, Francesc Gémez 2006. Todos
ellos practicos y referencias aplicativas de las NIIF, mayoritariamente espafioles, en Colombia se
encuentra el texto, Enfoque a las NIIF en Colombia, del C.P Luis Raul Uribe 2011.
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1.2PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.2.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Las normas internacionales de contabilidad, conocidas en la actualidad como
normas internacionales de informacion financiera (NIIF), han venido surgiendo
a raiz de las necesidades de uniformidad globalizada de la informacion
financiera en el mundo, respondiendo a demandas de unificacion del idioma de
los hechos econdmicos, la presentacion de los informes y la estructuracion de
la informacion contable recopiladas a través del tiempo en los entes
econdmicos, buscando el idioma globalizado de los negocios.

Existen entonces principios ligados a toda la estructura de estos famosos
estandares internacionales; sin embargo, para el desarrollo académico-
investigativo de este trabajo solo atafie el valor razonable, como criterio para
registrar y presentar el valor de los activos y pasivos de los entes de forma
actual a precios de mercado, generando asi una dicotomia con la estructura
clasica del conocimiento contable erguido desde el valor o coste historico.

Trabajos previos, muestran el valor razonable y precisan las diferencias entre
los dos modelos de reconocimiento y valuacion contable, otros hacen criticas a
sus falencias, o los que hacen alarde de sus beneficios y cualidades, pero la
idea primordial de este trabajo es la aproximacion al valor razonable abordando
su concepto desde la Teoria del Valor, llegando a un margen conceptual del
mismo Yy reflexionar hacia un horizonte tedrico del tema.

El valor razonable por su parte es una vertiente nacida desde la contabilidad
financiera, surgida por las crisis de los mercados en los afios 80, la gran
preocupacion de entonces estaba marcada por el auge que iban tomando los
derivados, los cuales eran instrumentos financieros que se usaban desde
entonces como cobertura de los riesgos de tipo de interés y de cambio. Estas
medidas eran necesarias debido a la decision de cambio en la politica
monetaria en el mundo al tomar la oferta monetaria como instrumento de
control por parte de las autoridades monetarias, pero estos derivados para
cubrimiento y mitigacion de riesgos, tomaron la forma de negocio para muchas
compafiias financieras.

Todo el modelo cléasico representaba una forma inapropiada para los
instrumentos financieros, los cuales en su mayoria no tenian costos al
negociarlos, o dicho de otra forma, tenian costo cero, haciendo que el modelo
costo histdrico no representara fielmente en los reportes contables la realidad
de dichos instrumentos. Ante toda esta situacion, las principales entidades de
emision de normas internacionales de contabilidad, abordaron el tema
planteandolo como operaciones fuera de balance (se controlaban a través
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cuentas de orden), pero posteriormente ya se estudia cémo dar un tratamiento
adecuado en las operaciones de cobertura al estudiar desde las finanzas las
metodologias de valoracion posible para el riesgo crediticio en el mercado.

Naci6é entonces el Valor Razonable como la forma adecuada de apostar por la
transparencia informativa a la hora de registrar informacion de los instrumentos
financieros, direccionada a presentar en los informes contables la situacién
financiera de las compafias de forma actual, al valor de mercado, lo que
consistia en consultar los mercados activos de los instrumentos financieros y
tener en libros estos activos y pasivos a sus valores actualizados con
informacion de dichos mercados. Sin embargo, se abria la puerta al hecho que
mas ha generado critica y controversia al tema del valor razonable, al dejar un
grado de subjetividad en el acto de la estimacion de los instrumentos,
especialmente aquellos que no tienen un mercado activo, dejando asi un manto
de duda sobre los estados financieros.

Basado en lo anteriormente descrito se hace necesario una revision del valor
razonable, dado que este concepto afianza las diferencias de los modelos
contables a costo historico utilizados en las naciones antes de implementar los
estandares internacionales, generando expectativas y marcando dudas de
cuan confiable es para un pais optar por inundar sus economias con
informacion financiera a valor razonable. Ademas de ello, lo inconstante que
suelen ser las NIIF, mostrando los cambios estructurales y significativos que se
le han realizado a éstas en periodos cortos de tiempo.

Lo descrito en el parrafo anterior, muestra que las repercusiones de los efectos
en la representacion de la realidad mediante informacion financiera, bajo el
principio de valor razonable, deben ser considerados, e invita a reconocer la
gran importancia de ser observado tal principio desde la ciencia econémica,
dado que, en ésta se encuentra desarrollado el estudio del valor, y lo objetivo
que se hace el revisar la relacion entre las dos acepciones conceptuales.

Es de resaltar que al estudiar el citado principio de valor razonable desde la
teoria econdémica del valor, se tendran en cuenta variables visibles de las dos
disciplinas, necesarias por la importancia representativa de la economia como
ciencia desde los postulados ya construidos en la investigacion del valor como
un fendmeno social, al cual se vincula ahora la disciplina contable con la
marcada necesidad de la representacion fidedigna de los hechos econdémicos.

Por razones como las citadas, en esta monografia se desea hacer énfasis en
revisar las variables del valor razonable desde la teoria econémica del valor.
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1.2.2 FORMULACION DEL PROBLEMA

¢ Cudles son los aportes tedricos que puede hacer la teoria econdmica del valor
al concepto contable de valor razonable?

1.2.3 SISTEMATIZACION

e (Cual es el planteamiento del valor desde la ciencia econémica?

e ¢Desde la vision de la contabilidad financiera, cual es el concepto de
valor razonable?

e ¢Desde la economia como ciencia, qué aportes teodricos se pueden
brindar al valor razonable?
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1.30BJETIVOS

1.3.1 OBJETIVO GENERAL

Identificar aportes tedricos que pueda brindar la teoria econémica al concepto
de valor razonable.

1.3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

e Reuvisar la teoria del valor planteada desde la ciencia econdémica.

e Precisar el concepto de valor razonable desde la visibn de la
contabilidad financiera.

e Proponer algunos aportes tedricos que puede brindar la ciencia
econdmica al concepto contable de valor razonable.
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1.4JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

La investigacion desarrollada en esta monografia corresponde a un interés
particular, nacido en la ambicién propia del conocimiento y comprensiéon del
tema, pero la importancia del mismo, radica en la necesidad de comprender el
valor razonable desde la perspectiva de la ciencia econdémica, dada desde el
estudio del fendmeno del valor. La contabilidad como disciplina del
conocimiento cientifico, permite desde su caracteristica de vinculacion
multidisciplinar, hacer la relacion de los dos conceptos, relacion de gran
importancia y pertinencia por los aportes que desde la teoria del valor pueden
darse al principio de valor razonable, el cual rige la actualidad de la contabilidad
a nivel global.

La pertinencia de investigar el concepto de valor razonable desde la teoria
econdmica del valor, estd dada desde la estructurada teoria que esta ciencia ya
construyd para el estudio del valor como fendmeno social. Lo mismo, hace que
el valor razonable se nutra desde esta vertiente tedrica objetiva que brinda la
economia, y permita reflexionar sobre las bases que cimentan este concepto
contable que podra revolucionar la informacion que desde los entes sean
enviados a los mercados.

Identificar aspectos comunes en las dos posturas, permite conocer qué tan
construido se encuentra o no el valor razonable, o qué postura, fue la optada
para ser desarrollado. Contribuyendo ello, a brindar un nuevo elemento en que
pueda apoyarse quien se interese en investigar temas cercanos, o porqué no
profundizar este tema bajo otra mirada.

Esta monografia de caracter investigativo y reflexivo, constituye solo un primer
paso frente al abordaje del valor razonable, principio inquietante de la
contabilidad actual, que genera nuevos retos para quienes se desempefien en
cualquier aspecto de esta disciplina del conocimiento, sea tedrico o en la praxis.
Ademés de permitir abrir caminos a nuevas investigaciones respecto a este
mismo principio que vincula las dos disciplinas cientificas.

Las razones ya mencionadas, incitan a desarrollar una investigacion seria
respecto del principio de valor razonable, ademas de lograr una mayor
profundidad del tema al culminar esta monografia. La profundidad del mismo,
puede llevarse a cabo al vincular otros cuerpos de investigacion interesados en
él, junto a semilleros y grupos de investigacion de facultades no solo de
contaduria publica, sino de otras profesiones afines que consideren que este
principio hace parte de su ejercicio, o sientan el mismo interés cognoscitivo de
labrar una investigacion por este tema.
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1.5 MARCOS DE REFERENCIA
1.5.1 MARCO TEORICO

Los diferentes aspectos tedricos a desarrollarse en este trabajo escrito estan
direccionados a fungir los elementos fundamentales para una comprension e
identificaciobn con la teoria del valor, el concepto del valor razonable y la
relacion que entre estos dos items puedan identificarse. Lo anterior implica una
revision concentrada en las autoridades en materia econémica, aquellos que
centraron sus trabajos en definir este proceso historico construido a través de
los lustros de la humanidad misma y sus etapas, aquel que dicta como, a
través de la racionalidad humana, se fue asignando valor a los objetos y dar
frutos a lo que hoy representa una de las mas grandes teorias que se han dado
en la ciencia econ6mica. Esta teoria representa una de las preocupaciones
primarias en los estudios de esta ciencia, es por eso que a continuacion se
hace un esbozo inicial del desarrollo conceptual a trabajar en esta monografia.

1.5.2 TEORIA DEL VALOR

La economia como ciencia segun Federico Engels estudia la produccion,
distribucion, cambio y consumo de los bienes materiales que satisfacen las
necesidades humanas®, dentro de los tantos elementos descritos como
fendbmenos econdmicos en su amplio objeto de estudio se encuentra uno de los
mAas interesantes que nace y se desarrolla con la sociedad y sus cambios
histéricos, ésta es la llamada Teoria del valor. Teoria que nace como respuesta
a las inquietudes e interrogantes de los primeros hombres dedicados al estudio
de los fenémenos de la humanidad, entre ellos los socioeconémicos, como los
realizados por las primeras escuelas Mercantilistas y Fisiécratas.

La teoria del valor es adjudicada a Adam Smith® quien es citado como el
padre de la economia, en su trabajo La riqueza de las naciones (1776), donde
logra hacer un compendio estructurado del estudio del valor, estableciendo
pautas para el ya planteado problema entre Valor y Precio, este tratado de tipo
econdémico es el primero en permitir comprender como el trabajo y sus
elementos iban tomando claridad en el establecimiento primario del valor.

° Concepto tomado de Elementos fundamentales para la critica de la economia politica, Karl Marx
(1857-1858)

1% Se indica que antes de Adam Smith, William Petty (1623-1687) fue el verdadero precursor, cuando
realizo un siglo antes de publicarse la Riqueza de las naciones (1776) la medida y causa del valor, sin
embargo la comunidad académica de la economia lo cita como un ensayo tedrico de problemas
planteados sin mayor profundidad. HICKS J.R, Valor y capital, Fondo de cultura econdmica, 1977,
Bogota.
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La teoria como tal fue tratada por Thomas Robert Malthus y David Ricardo
quienes contemporaneamente entre finales del siglo XVIII y principios del siglo
XIX plantearon interés por esta teoria econémica, pero fue el ultimo quien mas
se interes6 en ésta, haciendo entender de forma mas precisa como la
economia y el estudio de sus fenébmenos estaban orientados hacia la creacion
de la riqueza, la cual se desarrolla en los bienes necesarios para los sujetos y
en la busqueda de las comodidades para vivir. Las anteriores fueron
estudiadas a partir de mezclas de trabajo y tierra, el trabajo se aumenta o se
disminuye segun la pertinencia de las transformaciones a la tierra, por tanto
desde alli David Ricardo en su trabajo: Los principios de la economia (1821)
comienza a plasmar elementos adicionales a Smith en la relacion Valor —
Trabajo, la proporcion de ganancias a salarios, precios relativos y cantidades
de trabajos, ademas de las causantes de variaciones en los precios, dejando
en el fondo uno de sus principales aportes a la Teoria econémica como es la
concepcion del valor absoluto y valor de uso de las mercancias. Ricardo
plantea una postura dirigida hacia el trabajo productivo como la medida real del
valor de cambio de todos los bienes, agregando ademéas que la unidad de
medida para otros cambios es la cantidad de trabajo contenida en cada bien.

Posteriormente Federico Engels uno de los mas importantes tedricos de
politica, filosofia y economia del siglo XIX, se adentra en el estudio de las
transformaciones histoérico-sociales de la humanidad. Este autor da muchas
pautas para nuevos planteamientos de la teoria del valor, todo esto sin plantear
necesariamente una forma diferente a las tratadas por Smith y Ricardo. Engels
mediante dos de sus mas importantes trabajos: La sagrada familia y El origen
de la familia, la propiedad privada y el Estado, trabajo la historia de los hombres
para llegar a la civilizacién, estudi6 aspectos primordiales para la economia
como la produccion, la adquisicion de conocimiento para usufructo de la
naturaleza, la organizacion productiva y el cambio de los bienes.

Engels en su ensayo, muestra como se van dando en el desarrollo de las
sociedades los elementos que la llevan a ser productiva de forma inicial para
subsistir, pero posteriormente iba teniendo unos excedentes, los cuales eran
una posibilidad de obtener mediante el cambio otros que no era capaz de
producir 0 no tenia pero que necesitaba.

A través de todos estos estudios planteados por Engels se da uno de los mas
valiosos aportes a la ciencia econémica por Carlos Marx quien fue coautor con
éste de varios ensayos y obras, pero Marx se dedic6 a estudios del Valor de
una manera bastante radical, preguntandose por qué eran los terratenientes y
capitalistas quienes percibian lo producido, entonces en su obra El capital
(finalmente publicada por Engels en sus dos ultimos tomos), muestra como era
el sistema productivo de la época del nacimiento del valor. Mostré que la fuerza
del trabajo es una mercancia comprada por el capitalista, produciendo medios
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de subsistencia y un elemento adicional que denominé Plusvalia, siendo
apropiada por el capitalista (descontando los pagos a los duefios de la tierra)
por tanto Marx deja planteado que el valor de un bien se constituye por la suma
de salarios, beneficios y la renta de la tierra.

El Valor asi, pas6 desde los clasicos a Marx pero también pasa por las
escuelas Neoclasica y Marginalista, en éstas se encontraban tedricos que
marcaban importancia como Alfred Marshall, Le6n Walras y un gran
economista como Irving Fisher, quienes finalizando el siglo XIX estudian las
ciencias economicas y son llamados también a realizar aportes a la Teoria del
valor, planteando subjetivismo del valor, marcando la estrecha relacién entre el
costo de produccion que determina la oferta (marcando el margen de utilidad).
Los tres autores plantean entonces que la importancia que los individuos
asignan a los bienes constituye el valor, haciendo que éste sea subjetivo,
resaltando a Marshall quien sustenta la formacion de los precios se da fruto de
la relacion y los factores de la oferta y la demanda, alli es donde se cimienta el
Valor.

La Teoria del valor plantea muchos estudios econdmicos y sociales, siempre
ha estado latente el interés de los economistas del enfoque mas objetivo
generando dificultad de acuerdos en cuanto la medicién del Valor, la actualidad
manifiesta una postura de un fondo contingencial enfocada a los precios, sus
causas determinantes y su formacion en los mercados.

1.5.3 La Teoria del Valor en la obra El origen de la familia, la propiedad
privaday el Estado de Federico Engels.

Resulta ser muy importante para el desarrollo de este texto, hacer un analisis
histérico que guie de una manera clara a comprender no solo cémo nace la
teoria del valor, sino también la importancia social, econémica e histérica que
ésta tiene para el desarrollo de las naciones, aunque resulta muy facil para
algunos autores tornar el resultado final como una simple forma de la
relaciones de la humanidad.

Federico Engels nos ensefia en uno de los textos mas importantes de la
historia de la humanidad como lo es: “el origen de la familia, la propiedad
privada y el estado” en el afio 1884 (logrado posterior a la revision textual de
muchos tedricos fundamentales, entre ellos Marx, Smith, Ricardo, Malthus y
otros més), el marcado interés propio por entender las relaciones sociales de
grandes aportes para las teorias de las ciencias, que tienen por objeto de
estudio las interacciones de los seres humanos y sus repercusiones, para
luego establecer reglas, las cuales permiten llegar a la finalidad minima de todo
campo de conocimiento cientifico, lograr ser predictiva.
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Engels nos muestra la historia de la humanidad dividida no a concepto propio,
sino el ya conocido y planteado por Morgan, clasificando la prehistoria de la
humanidad en << salvajismo, barbarie y civilizacion>>, todo esto concatenado
a las formas del progreso de la raza humana en la consecucion de habilidades
para establecer su papel decisivo en cuanto a su grado de superioridad,
conocimientos sobre la naturaleza, y el principal de todos sus progresos,
adquirir el conocimiento para la produccion de alimentos.

Engels mismo resalta en la produccion la importancia del trabajo de Morgan asi:
“El cuadro del desarrollo de la humanidad a través del salvajismo y de la
barbarie hasta comienzos de la civilizacion, es construido bajo el seguimiento
de Morgan, este es bastante rico en rasgos nuevos Yy, sobre todo indiscutibles,
por cuanto estan tomados directamente de la produccion™*

La actividad méas destacada por Engels y Morgan desde la perspectiva de la
produccion es la de las comunidades de PASTORES, a estos, lejos de los
deméas barbaros se les sefiala de ser los gestores de la primera DIVISION
SOCIAL DEL TRABAJO, debido a que por su organizacion no solo produjeron
mucho més, sino que ademas producian otros bienes que no lograban producir
los barbaros. Tenian mas leches, productos lacteos y carnes, ademas
disponian de pieles, lanas, pelo de cabras, asi como de hilos y tejidos, y la
cantidad de ésta aumentaba con la masa de materias primas.

Lo anterior, constituye una guia hacia la estructura de conocimiento inicial de la
tematica objetiva de este trabajo, debido a que por esta sociedad de pastores
organizados se logra llegar a la produccion, no solo para el auto sostenimiento,
sino que hizo posible establecer un intercambio regular de productos. Este tipo
de transaccién no era posible sino entre miembros de la misma tribu y solo de
carécter excepcional, pero las tribus pastoriles se apartaron de las salvajes, se
formaron en condiciones diferentes y mas optimas para el intercambio entre
miembros de tribus diferentes y para el desarrollo y constitucion del cambio
como una institucion regular.

La percepcion de prehistoria marca un ambito primario hacia la produccion,
como si la humanidad estuviera a través de sus luchas por subsistir buscando
una forma no solo de producir, como se dio a sus primeras fases, sino que fue
desarrollando habilidades para organizarse, crear estructuras sociales, lograr
una division social del trabajo mas compleja, hasta el punto de evidenciar como
lograr hacer de los animales y la naturaleza su medio, goce y llevar la
produccion no solo a niveles de subsistencia, sino de sobrantes. Estos
sobrantes harian necesario el desarrollo de una nueva institucion vy

' Engels Federico, El origen de la familia, la propiedad privada y el estado, editorial cometa de papel,
Bogota 1978 pag. 175.
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construccion de habilidad para el intercambio por productos que no produjeran
algunos grupos, Engels influenciado por Marx (coequipero de varios tratados
econdmicos) explica la organizacion social hasta llegar a esta fase importante
de la humanidad.

El principal objeto que era cambiado entre las tribus de pastores era el ganado,
la importancia de éste para estas comunidades era vital, ayudaba al arado, le
brindaba alimento como leche y también dejaba carne en mayor cantidad. Este
animal revisado como producto pasa a ser un elemento importante para
nuestro trabajo, tanto que para el cambio se convirti6 en uno de los primeros
indicios de valor que hoy conocemos para la humanidad, el ganado pasé a ser
por su gran aceptacion y requerimiento, la mercancia que valoraba a todas las
demas™.

Aqui en los inicios de lo que Engels cita como civilizacion es donde nos
topamos con el desarrollo de la agricultura, la ganaderia y los oficios manuales
domésticos claves para entender el porqué la fuerza del trabajo del hombre fue
tomando mayor capacidad de productividad, llevando a generar mas productos
de los béasicos y esenciales para satisfaccion de las primeras necesidades y
sostenimiento.

La segunda division social del trabajo, implicaba esta, la separacién de los
oficios varios de la agricultura. Es alli donde la fuerza del trabajo del hombre
iba tomando valor'®, la division de la produccién en dos ramas: la agricultura y
los oficios manuales. Esta produccién era ya plena, coagulada para el
intercambio, salia de los talleres, o de los campos al consumidor, incluso los
productores solo tomaban restos de ese producto final. Con la produccion
directa y la produccién mercantil el comercio ya se encontraba con un camino
labrado para el desarrollo, el intercambio no se iba a dar solo entre las tribus y
las fronteras, se habia extendiendo en el mar, viajaban ya personas dedicadas
a la compra de las materias primas y los elementos para llevarlos a otros
mundos, lejos de sus tribus, incluso de comunidades del mismo dialecto.

Todo lo mencionado, se iba dando de una mejor manera, ya en esta época el
desarrollo del comercio obligo a que se buscaran otros elementos para ser
tomados como patron en el cambio, hasta alli solo se usaban animales, el trigo,
la sal, y algunos otros objetos que por su manera de conservarse se prestaban
para esta finalidad, sin embargo, ya existian vestigios del uso de metales como
la plata y el hierro para convertirlo en mercancia moneda.

'2 Hasta ahora se puede decir que era utilizada en esta forma, sin conocer profundamente métodos
sobre establecimientos de cantidades.
13 Elemento fundamental de los argumentos de otros tedricos del valor como Smith.

20



Uno de los elementos mas importantes tratado en este ensayo de Engels es el
nacimiento del mercantilismo, cita que para esta época el saqueo de los
pueblos les parecia mas facil incluso “mas honroso” que el trabajo productivo™,
la guerra vista como defensa de agresion, o la bdsqueda de extensién de
territorio y dominio a fuerza se estaba extinguiendo, dando paso a la finalidad
del saqueo como refiere el autor, elevandolo asi a la categoria de industria.

La fabricacion de objetos elaborados para el intercambio era mayor, fruto de la
citada division agricultura-oficios manuales, todos ellos trasladan del estadio de
la barbarie al de civilizacion, en ella, incrementan las divisiones de trabajo ya
existentes acentuando el contraste entre ciudad y campo, dandole mayor
importancia a la primera, ya existe formalmente una nueva clase, la cual no se
ocupa de ningun aspecto relacionado con produccion, esta solo se dedicaria al
cambio de productos, << los mercaderes>> . Hasta aqui los mismos sujetos
que se encontraban relacionados a la produccion, se ocupaban de ese cambio,
ejecutandola a grande o a pequefia escala, pero esta nueva clase creada para
el intercambio, no fundaba ninguna concordancia con la produccién, aparece
para quedarse como clase intermediaria.

Es preciso finalizar el aspecto a resaltar en la obra de Federico Engels, puesto
que guia claramente al objetivo de este trabajo, el intercambio como punto final
del proceso social, a través del desarrollo histérico de la humanidad con fases
o clasificaciones tomadas de Morgan, describiendo como el ser humano
subsiste entre el medio, cuéles herramientas marcan alta importancia para el
desarrollo de cada fase, ubicandonos en la produccién, y como la llamada
organizacion social pareciera fraguarse hacia la consecucion de la misma,
llegando a la finalidad de la razén del intercambio.

Este texto de Engels es importante para el estudio desde la perspectiva de las
ciencias sociales, para muchos de los llamados fendmenos socioeconémicos
de la humanidad, el mismo lleva a finalidad su obra y manifiesta lo significativo
de los elementos comprendidos, las tres fases o estadios de los primeros
vestigios de cultura, hasta llegar a la civilizacion como ultima y evidenciar de
forma mas notoria en ella el desarrollo de la sociedad, la divisiébn social del
trabajo revisado desde la produccion, la generacion social del intercambio entre
los individuos, la produccion ya a niveles mercantiles, revolucionando asi todo
lo que acontecia en la anterior sociedad.

Es de resaltar que en la elaboracion del texto, el autor fue cuidadoso de los
detalles en la descripciébn en los anteriores estadios de la sociedad. La
produccion era esencialmente colectiva y la reparticibn de los productos se

' De allf los grandes galeones viajando a extensiones, no con fines barbaros de pesca como la sociedad
vikinga, sino para buscar pueblos con metales y saquearlos.
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daba de forma directa en la mano del consumidor, tanto en grandes como
pequefias comunidades, sin embargo los productores iban apropidndose del
proceso de la produccidn con todos sus elementos, esas cualidades implicaban
que no se diera la sobreproduccion social, elemento fundamental para entender
el nacimiento del intercambio. Es de resaltar que este factor de apropiacion iba
a trocarse en la civilizacion, para hacer necesariamente procesos productivos
diferentes, tendientes a la generacién de técnicas que guiaran hacia esa
sobreproduccion, pero ésta solo se da hasta la fase de civilizacion. Ya instalado
en esta etapa se erige la regla fundamental que lleva a la sociedad al cambio
entre individuos, la cual necesité de la apropiacion individual de la produccién.
Esta tipologia da génesis a la produccién mercantil como forma dominante,
guiando hacia un mayor y generalizado intercambio de los individuos, de una
forma cada vez méas desarrollada.

Las mercancias no solo van de mano en mano, sino de mercado en mercado;
los productores tomaron otro papel, dejando de ser los duefios de la produccion
total, quedando los elementos del intercambio entregados al azar, aspectos
fundamentales de los primeros vestigios del intercambio y las nociones del
nacimiento del mercado en otrora. Todo lo anterior fue basico en la
construccion de las bases de la Teoria del Valor, las formas de produccion y los
nacimientos de mercados segun el tratado de Engels, legado que deja en la
humanidad una clara postura del interés de los autores de la época en estudiar
desde la economia los fendmenos de la humanidad y las formas del desarrollo.

1.5.4 Teoriadel valor de Adam Smith, David Ricardo, y Karl Marx.

La teoria del valor desde Adam Smith ha sido la tildada como precursora del
valor y del valor-trabajo, aunque ya se conocia un siglo antes otro postulado
sobre esta misma categoria, pero es Smith quien trabaja con mayor insistencia
los inicios de esta teoria haciendo caminos o senderos desde la economia
hacia el planteamiento del valor de los objetos o las mercancias, este de una
forma simple, muestra que si la teoria del valor es revisada desde un status
quo y las variables menos significativas para establecer los precios de la
mercancia como se da hasta el momento de su existencia seguian en vigencia,
entonces el trabajo a través de las ya complejas formas de medirse las
cantidades necesarias para producir, iban a constituir el valor de las
mercancias, constituyendo ésta la esencia del valor planteado por Smith que
sera desarrollado en este trabajo.

Smith y Ricardo, plantean en sus trabajos elementos fundamentales para la
construccion de la teoria del valor, sentando los primeros pasos que han de
seguir grandes tedricos como Karl Marx y Federico Engels siendo estos
quienes en coautoria de varios trabajos y en complemento de otros, logran
estructurar una vision mas compleja que ha de ser incluida en la teoria, pues

22



son ellos quienes en sus trabajos establecen el Valor como un resultado
histérico. Resulta importante decir que Engels es quien enfatiza mayormente
en este aspecto, al estudiar su obra El origen de la familia, la propiedad privada
y el Estado (1884) ensayo en el cual llega al Valor de las mercancias como un
proceso del desarrollo de las etapas de la humanidad y el logro de las
sociedades primarias del dominio de la produccion, logrando excedentes que le
ayudan a crear situaciones 6ptimas para intercambiarlas y establecer métodos
para hacer su razonamiento inicial del valor .

La teoria del valor desde Karl Marx quien fue altamente influenciado por
Federico Engels (siendo este quien finalizara su obra El Capital) muestra
también cémo el valor de los objetos estd dado desde el trabajo, éste de una
forma compleja se inserta a la teoria econémica y plantea que solo se puede
llegar al valor desde el trabajo, a diferencia de Smith y otros grandes
economistas no parte del valor para llegar al trabajo. En el capital el trabajo es
el inicio, siendo un postulado completo que méas que llegar al valor, plantea
como desde las cantidades necesarias socialmente para producir se debe
llegar a establecer el valor de los objetos, transformando el trabajo en una
mercancia. Como Engels, también Marx se dedic6 al valor como un desarrollo
de procesos historicos de la humanidad y su capacidad de contemplar el
dominio de la produccion, es necesario entonces vincular al desarrollo teérico
de este trabajo la postura del valor planteada por Karl Marx.

Para el desarrollo tedrico del valor en la economia y vincular su comparacion
con el planteamiento del valor razonable de la contabilidad, es necesario
trabajar el valor y los aportes a la teoria desde Engels y Marx. Por ello,
haciendo gran parte del marco conceptual estos dos autores seran revisados
en la estructuracion del desarrollo de este trabajo, pues ellos trabajan el valor
como un desarrollo de las formas historicas de las primeras sociedades y las
civilizaciones, planteamientos que nutren de argumentos para el paralelo
cognoscitivo y la finalidad objetiva de esta monografia.

Marx vislumbra en esta temética una mirada mistica particular, revisa el trabajo
del hombre y plantea sus productos, describe influenciado por Engels como las
primeras muestras del trabajo constituian herramientas sociales, se adentra
presto a estudiar las primeras industrias de la civilizacion, de forma analoga
concibe como la familia. También postula que los objetos producidos por el
trabajo no representan mercancia dado que el trabajo alli constituye una
funcion social por su forma natural, debido a que en ella solo prima una division
elemental del trabajo. En la edad media concentra su atencién, analiza como
aqui ya la separacion de oficios que explicara Engels deja ver un engranaje
social de prestaciones y servicios, describiendo la época como el nacer del
régimen de las mercancias. Marx habla de forma concreta la medicion de
tiempo describe: “el trabajo del vasallo se mide por tiempo, ni mas ni menos
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que el trabajo productivo de las mercancias, pero el siervo sabe perfectamente
que es una determinada cantidad de su fuerza personal de trabajo la que
invierte al servicio del sefior” esto también le ayudo a clarificar para su postura,
que las relaciones sociales de los individuos en sus trabajos se revelan como
relaciones personales suyas, sin tomar forma de relaciones sociales de las
cosas.

Ya ubicado en el valor, Marx lo describe como la conciliacion del caracter
abiertamente privado del trabajo, en un momento histdrico determinado, con su
carécter inexorablemente social. Entonces los productos son valores o tienen
valor simplemente, pues, porque al tiempo que constituyen propiedad privada
son productos de la fuerza de trabajo colectiva, surgida del trabajo social, razén
por la cual planteo que el nacimiento del valor en los objetos o productos en
nada tenia vinculos de dependencia de la teoria de los precios. Este
planteamiento le sigue en el curso histérico de lo conceptual, asi es como la
teoria Marxista se vincula por su similitud a Smith y se distancia de Ricardo.
Solo existe una diferencia compartida de la teoria de Marx con las de Smith y
Ricardo, ya que estos autores parten del valor para llegar al trabajo, mientras
para Marx el valor es un punto intermedio el cual nace del trabajo.

El Valor construido desde la ciencia econdémica traza grandes vertientes
tedricas posterior a Marx, otro gran autor a revisar en su gran trabajo aportante
al valor con su teoria del equilibrio general del cambio es Leon Walras, a quien
se le atribuye ser uno de los grandes aportantes a la teoria del valor, grandes
autores le siguieron en la apuesta por trabajar en esta linea del valor, Sombart,
Bohm Bawerk, Hilferding, Bortkieswicz, Piero Sraffa, Irwing, Marshall, Fisher,
Hicks entre muchos otros.

1.5.5 MARCO CONCEPTUAL

Para efectos de construir un trabajo con buenas bases, es fundamental
establecer un marco conceptual lo suficientemente claro y comprensible, que
permita conocer con las definiciones de los términos mas relevantes a tratar,
cuales son los aspectos primordiales a incluir en la estructura textual, las
autoridades académicas de la materia consideradas y las normas emitidas por
las instituciones a nivel internacional al tema que nos atafie.

Economia: ligado desde los clasicos, la economia es la ciencia que estudia los
fendbmenos sociales que permiten establecer métodos para controlar elementos
de los sistemas sociales de produccion, y de las clases sociales, para lograr
una distribucion oOptima del ingreso, la riqueza y los bienes necesarios
permitiendo una satisfaccion de las necesidades humanas™.

15 Viéase una ampliacion al respecto en Introduccion a la economia por Jorge Gémez Ortiz 2002.
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Ciencia que estudia los métodos mas eficientes para satisfacer las
necesidades humanas, mediante el empleo de bienes escasos; ademas
pretende llegar a todos los miembros de la sociedad los servicios y los
medios fundamentales para una vida digna®.

Otra definicibn de economia es la que nos entrega el economista mexicano
Macario Schettino definiéndola como:

La ciencia que estudia la manera como los recursos escasos Sson
empleados para la satisfaccion de las necesidades de los hombres en
sociedad; por una parte, esta interesada en las operaciones esenciales de
la produccién, distribucién y consumo de los bienes, y por la otra en las
instituciones y actividades cuyo objeto es facilitar estas operaciones®’.

Valor: El concepto de valor es uno de los objetivos que se desea aclarar dentro
de esta monografia, por ello de forma provisional se toman dos definiciones
como la realizada por Santiago Zorrilla Arena:

La capacidad que se concede a cualquier objeto que se usa para satisfacer
una necesidad o deseo, se llama valor. En sentido econémico, el valor esta
representado por la importancia que tienen los satisfactores, bienes y
servicios destinados a satisfacer las necesidades del hombre®,

Otra definicion provisional del valor sera la de Friedlander. Segun él, el valor es
la relacién, conocida en el juicio humano, en virtud de la cual una cosa puede
ser medio para conseguir un fin deseable por si mismo®.

Teoria del valor: Resulta del planteamiento tedrico de la ciencia econémica en
su objetivo de comprender la asignacion de valor a los objetos, visto este como
un fenémeno social, nacido en la infinidad de aspectos historicos del desarrollo
de la humanidad®.

Valor de cambio, Este concepto juega un papel fundamental en el desarrollo
textual de este trabajo, se reflexiona para tal objetivo la teoria del valor desde
autores como Smith, Ricardo, Engels, Marx y Walras. Por lo cual uno de los
gue mas se concentré en describir el valor de cambio de las mercancias fue

16 Elementos basicos de economia, Revista apuntes de clase N° 18 Universidad de la Salle, agosto 2009,
Bogota, Pag. 11, ISNN: 1900-6187.

17 chettino Macario, Introducciéon a la economia para no economistas, México, Editorial Pearson
educacion, Pag. 3, ISBN: 970-26-0376-5

18 7orrilla Santiago, Como aprender economia: conceptos basicos, Editorial limusa, 2004, México, Pag.
35, ISBN: 968-18-1612-925.1.

1 Friedlander, Theorie des werthes, citado: por Menger Carl, Principios de economia politica, Union
editorial, 1996, Barcelona, Pag. 103.

2 HICKS J.R, Valor y capital, Fondo de cultura econémica, 1977, Bogotd, Pag. 23.
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Marx idealizando entonces: “que este era establecido por la cantidad de trabajo
socialmente necesario para producir el objeto”! quedando como Unico factor
de produccion el trabajo.

Mientras Smith establece: “el valor de cambio es el precio del mercado,
obtenido como la suma de todos los costos de produccién en que ha incurrido
para su obtencién"?, dejando en claro su énfasis en el tiempo de trabajo como
elemento fundamental de la composicién del valor de los objetos, siendo su
trabajo La riqueza de las naciones un compendio de ensayos sobre la teoria de
valor-trabajo.

Valor de uso: “este concepto debe ser entendido como la importancia que tiene
los bienes para satisfacer las necesidades. Es la mas sencilla manifestacion del

valor, es su forma primaria y se sustenta en la teoria subjetiva™®.

Valor razonable: “es el enfoque de informacién financiero en el cual se le
requiere o permite a las compafias medir y reportar sobre una base continua
ciertos activos y pasivos (en su generalidad instrumentos financieros) a
estimados de los precios que recibirian si fueran a vender los activos o

pagarian si fueran a ser liberados los pasivos™*.

El concepto de valor razonable en el estandar FAS 157 mediciones hechas a
valor razonable de las normas en EE.UU emitidas por FASB la define asi: “es el
precio recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre los participantes en el mercado a la fecha de

medicion”®°.

Aunque cabe resaltar que ya la habia mencionado en la norma SFAC 7 Uso de
informacion de flujos de efectivo, y valor presente en las valoraciones contables,
de manera similar define el valor razonable como el monto mediante el cual un
activo podria ser enajenado en una transaccion entre partes independientes,
dispuesta a realizar una operacion en situaciones diferente a una liquidacion o
venta forzada.

2 Lidon JesUs, Conceptos basicos de economia, Editorial Camino de vera, 1998, Valencia Espafia, Pag.
30, ISBN: 84-7721-632-0.

% |bid., Pag. 31.

2 7orrilla, Op. Cit., Pag. 37.

24 Ryan Stephen, Fair Value Accounting: Understanding the issues raised by the credit crunch, traduccién
En: Samuel Mantilla, Contabilidad a valor razonable, Ecoe ediciones, 2009, Bogota, Pag. 2, ISNB: 978-
958-648-597-5.

% Deloitte & Touche Ltda., Mediciones hechas a valor razonable SFAS N° 157,
http://webserver3.deloitte.com.co/A%20WEB%20Recursos/Rec%20I1FRS/8.%20Rec%20USGAAP/SFAS%2
0157-(may02008).pdf , (01 Septiembre 2011)
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El concepto de valor razonable segun el IASB, es definido en la NIC 39 como
sigue; “la cantidad por la cual puede ser intercambiado un activo o cancelado

un pasivo entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente

informados, en condiciones de independencia mutua™®.

% Normas internacionales de contabilidad, NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y
Valoracion, http://www.normasinternacionalesdecontabilidad.es/nic/pdf/NIC39.pdf, (01 septiembre
2011)
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1.6MARCO METODOLOGICO
1.6.1 TIPO DE ESTUDIO

Este trabajo de investigacion constituye una aproximacion investigativa que
sirva para futuros avances en estudios de este tipo, debido a que se
presenta un tema estudiado a nivel internacional por su auge en la
globalizacion del lenguaje contable bajo normas y estandares uniformes.

Entonces en la caracterizacion del tipo de estudio de este trabajo
investigativo, se abordar4 con rigor académico para los parametros
conceptuales del valor razonable y el estudio de la teoria del valor, sin dejar
de ver como un reto investigativo de caracter exploratorio-descriptivo al
aproximarse a la realidad actual del valor razonable, con la reflexién de las
variables en la implementacién de este concepto en la estructura contable
colombiana.

1.6.2 METODO INVESTIGATIVO

Para el desarrollo de este trabajo, con gran expectativa, en busca de
estudiar el valor razonable y las diferentes formas de la actualidad para este
tema, se acudirda al método inductivo, abordando con la mayor
concentracion los aspectos que cada reflexion demanda para hacer frente al
conocimiento y construir un trabajo aportante para quien posteriormente
consulte su contenido y comprenda el tipo de investigacion que se desea
afrontar desde bases epistemoldgicas de las disciplinas contable vy
econdmica, por la cuales se opta al momento de investigar para cumplir con
los objetivos planteados.

1.6.3 TECNICAS

En busqueda de elaborar una construccion textual caracterizada de
fortaleza tedrica, se recurrira al analisis documental riguroso de autores que
constituyan autoridades en el tema de la teoria del valor desde la economia
revision bibliografica completa de la teoria del valor para autores como
Smith, Ricardo, Marx y Walras. Ademas de hacer la revision de autores
actuales del concepto del valor razonable desde las NIIF, criticos de sus
contenidos desde formas descriptivas, analiticos de la aplicacion de esta
técnica contable en la actualidad.

1.6.4 FUENTES

Para la consecucion de los objetivos planteados para este trabajo
investigativo documental, se hace necesario la revision amplia de textos que
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ayuden a estudiar la temética que atafie el objeto de estudio, siendo la
herramienta que sintetiza esta revision de caracter teérico, acudiendo a las
publicaciones de caracter académico investigativo que autoridades de la
materia han publicado en revistas y textos académicos de caracter nacional
e internacional de temas afines a la contabilidad y la economia.

Ademas de la revision textual del valor razonable, todo ello ubica la
construccion objetiva del trabajo investigativo en bases solidas en las
ciencias econOmicas para el origen de la teoria en estudio, no solo se
revisara en los textos que estos autores plasmaron en sus estudios,
también se acudird a la revision textual de otras autoridades que de forma
reflexiva han estudiado desde la economia y otras &reas de las ciencia
sociales.

Es necesario también recoger los aspectos normativos y regulatorios que en
la actualidad los entes autorizados a nivel internacional para la emision de
normas referentes al valor razonable han dado, como son los estdndares
que ahora se aplican en naciones que han acogido las normas y los
documentos constitutivos de guia para la aplicacion de las mismas, tanto las
emitidas por FASB ente de los Estados Unidos, como los de IASB que
emite NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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1.7 CRONOGRAMA

ACTIVIDADES TIEMPO MARZO ABRIL MAYO JUNIO

SEM | [ SEM II| SEM IIl|SEM IV| SEM | | SEM Il [SEM Il |[SEM V| SEM | | SEM Il |SEM III|SEM IV[ SEM | | SEM II | SEM IIl{SEM IV

CONSTRUCCION ANTEPROYECTO X

ASESORIA METODOLOGICA X

DISENO METODOLOGICO X

ASESORIA METODOLOGICA X

REVISION FICHAS DE LECTURA X

CORRECCIONES DEL DIRECTOR DE TRABAJO X

AVAL VoBo DEL DIRECTOR DE TRABAJO X

CORRECCIONES DE PCP UNIVALLE CALI X

ASESORIA METODOLOGICA X

FICHAS DE LECTURA PROYECTO X

CONSTRUCCION DE PROYECTO X X

CORRECCIONES METOLOGICAS PROYECTO X

ASESORIA METODOLOGICA X

CORRECCIONES FINALES AL PROYECTO DIRECTOR X

AVAL VoBo DEL DIRECTOR DE TRABAJO X

ENTREGA A JURADOS DEL PROYECTO X

CORRECCIONES DEL JURADO X

CORRECCIONES SUGERIDAS DEL JURADO X

PRESENTACION TRABAJO COORDINACION CP SEDE X
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1.8 PRESUPUESTO

Transportes y movilizacion.
Compra de textos y revistas.
Llamadas realizadas.

Impresiones de textos e email.

Fotocopias de textos.

Consultas en cabinas internet.

Otros gastos.

Total gastos proyecto

$400.000
$350.000
$25.000
$15.000
$17.000
$20.000
$10.000
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2. REVISION CONCEPTUAL DE LA TEORIA DEL VALOR
2.1 Teoria del valor: resultado de un desarrollo histérico

Muchos han sido los autores en materia de la ciencia econémica que han visto
en el valor su preocupacion de estudio, los primeros pasos de esta robusta
teoria fueron dados en el estudio del desarrollo histérico, desde la economia,
ciencia social apropiada para estudiar este fendémeno. Estudios
socioecondmicos ligados a la teoria del valor han sido pieza fundamental para
la investigacion propia de otros fendmenos, y propender por nuevas teorias de
gran envergadura, un ejemplo de esto es el surgimiento de la teoria del dinero,
estudiada por diversos autores como Carl Menger, Paul Samuelson, Robert
Barro, Paul Krugman y Miltiades Chacholiades, entre otros de mayor fuerza
contemporanea.

La primera caracterizacion tedrica de la economia nace desde los estudios del
valor, los clasicos como Smith y Ricardo llegaron a €l, como fruto del estudio de
principios econdmicos de caracter general, el primero estudiaba a través de su
texto. La rigueza de las naciones, cOmo estaba estructurado el sistema
econdémico, el segundo, en su obra, Principios de economia politica y
tributacién, buscaba establecer reglas claras para su teoria, tocando temas
como renta, utilidad y salarios.

La economia entonces en sus inicios estudiaba elementos de los sistemas en
los que se encontraba inmersa, cuestiones que los guiaron a la consecucion
del conocimiento primario del valor, para posteriormente con sus aportes dar
los inicios descriptivos de las reglas que constituirian una teoria sélida. Adam
Smith a través de La riqueza de las naciones (1776) y David Ricardo en
Principios de economia politica y tributacion (1821).

El valor es revisado como el resultado de un desarrollo historico desde otros
autores, los cuales no pueden ser pasados por alto en este trabajo de
investigacion, tres autores principalmente serdn expuestos para su revision.
Karl Marx, quien en 1867 a través de su primer libro impreso de la obra El
capital, constituye el primero de los grandes autores de la materia en plasmar
sus indagaciones sobre el valor, impregnando en él su caracter critico y social.

La preocupacion de Marx inicialmente es el capital en general, pero su primera
exposicion tedrica denota la descripcion de la mercancia, describe “en primera
instancia la mercancia segun lo expresan los economistas ingleses, es alguna
cosa necesaria, Util, agradable para la vida, objeto de las necesidades
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humanas, medio de subsistencia en el amplio sentido de la palabra”27. Pero asi
mismo, también tratd el tema del valor como fruto de la corriente histérica de la
humanidad, tal como sera revisado.

2.1.1 Karl Marx. El valor en el desarrollo histérico

La mercancia para este autor traduce su primera herramienta para el analisis
social de la riqueza, proyectando asi su critica, develando sus verdaderas
intenciones de investigador para ser aportante al sistema en el cual requeria de
un estudio, el cual debia darse desde los inicios de la produccion. En este afan
constructor de una postura critica a la economia politica enfatiza en los
economistas ingleses y las primeras escuelas, esto, con el fin de esclarecer su
postura frente al desarrollo historico del valor y las formas tedricas del valor
desde la economia planteada por los clasicos.

Es asi, como Marx al estudiar a los clasicos difiere en algunas concepciones
tedricas respecto del valor:

Uno de los defectos fundamentales de la economia politica clasica es el no
haber conseguido jamas desentrafiar del andlisis de la mercancia, y mas
especificamente del valor de esta, la forma del valor que la convierte en
valor de cambio. Precisamente en la persona de sus mejores
representantes, como Smith y Ricardo, estudia la forma del valor como
algo perfectamente indiferente o exterior a la propia naturaleza de la
mercancia. La razén de esto no es solamente en que el andlisis de la
magnitud del valor absorbe por completo su atencion®.

El autor desde sus primeros esbozos en el libro primero del capital abre su
espacio de critica no solo al sistema, sino ademés a la concepcion del estudio
previo desde los clasicos de la economia, deja ver que su tendencia del valor
se distancia del capital. Plasma entonces la necesidad de ahondar en el
sistema y requiere de nuevos estudios del mismo para el analisis de la
formacion de riqueza, ya estudiados por autores clasicos.

Marx desde el principio de su postulado, plasma la direccion que dara al valor,
describiendo desde su distanciamiento, una concepcién amarrada de forma
abstracta (a veces citada mistica)®® que le dicta el estudio de la produccién y
como ya se mencion0 previamente, en su aporte a la economia, el valor solo
constituiria un medio para la descripcion del trabajo (citado como la
preocupacion primaria de la critica social).

2 Marx Karl, El capital: contribucién a la critica de economia politica, siglo XXI editores, México, 1975,
Pag. 10.

%8 |bid. Pag. 50.

2 Citada como mistica por Hicks, Cuevas, Hawthorne entre otros.
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La forma del valor que reviste el producto del trabajo es la forma mas
abstracta y, al mismo tiempo, la mas general del régimen burgués de
produccion, caracterizado asi como una modalidad especifica de
produccién social y a la par, y por ello mismo, como modalidad histérica®

El capital es una obra que permite divisar claramente la verdadera intencién del
autor de ver en el valor solo un medio para la explicacion del principal elemento
de su investigacion: el trabajo.

Marx se concentra en la mercancia como producto social del trabajo, se inserta
en la produccion y en la historia para estudiar el valor, muestra el interés por el
tema en su obra El capital, donde plasma su investigacion, e incluso aclama el
misticismo del valor de las mercancias, y sus cambios en las diferentes formas
de produccion.

El valor no lleva escrito en la frente lo que es. Lejos de ello, convierte a
todos los productos del trabajo en jeroglificos sociales. Luego vienen los
hombres y se esfuerzan por descifrar el sentido de estos jeroglificos, por
descubrir el secreto de su propio producto social, pues es evidente que el
concebir los objetos Utiles como valores es obra social suya, ni mas ni
menos que el lenguaje®.

Al igual que Engels, Marx estudia en sus obras desde la historia, se interesa en
los fendmenos sociales que tienen incidencia representativa en la formacién de
la humanidad, y de la sociedad, hasta llegar a la produccion. Esta descripcion
aunque es realizada de forma breve, resume los aspectos precisos, debido a
que su interés de estudio estaba marcado en subrayar elementos que pudieron
haber sido obviados por los primeros en estudiar esos mismos fendmenos. Sin
embargo sus postulados difieren, debido a que Marx, al llegar al valor con la
concepcion de un resultado de un desarrollo histérico de las primeras
sociedades, lo dilucida como producto social del trabajo, en la vision de la
generacion de riqueza y su profundizacion del estudio en la mercancia.

Para estudiar el trabajo comun, es decir, directamente socializado, no
necesitamos remontarnos a la forma primitiva del trabajo colectivo que se
alza en los umbrales histéricos de todos los pueblos civilizados. La
industria rural y patriarcal de una familia campesina, de esas que producen
trigo, ganado, hilados, prendas de vestir, etc., para sus propias
necesidades, nos brinda un ejemplo mucho mas al alcance de la mano®,

% \bid. Pag. 51.
%! bid. Pag. 51.
%2 |bid. Pag. 52.

34



Con estos apuntes el autor deseaba mostrar la relacion que tenian las primeras
industrias rurales de caracteristicas familiares, referia asi no necesitar
devolverse tanto en el tiempo para lograr el estudio de la mercancia y la
produccion. Muestra entonces que estos productos de la industria referida, no
representan relaciones de ser produccion denominable mercancia,
describiéndolas como ser en si mismas, funciones sociales por su forma
natural, propia de una division minima del trabajo, como fuera explicado por
Engels, la primera division social del trabajo caracterizada en las primeras
comunidades y marcadas por el género.

La finalidad del trabajo visualizada en El capital como fuerza individual siendo
la mercancia el producto final, constituia solo una sumatoria a la fuerza
colectiva de trabajo de la familia, es por esto que Marx traslada prontamente su
mirada a la Edad Media (a la cual tilda de tenebrosa), todo porque alli ya son
vistos como una relacién de servicios y prestaciones los trabajos y los
productos incorporandose dentro del engranaje social. Se concentra ya ubicado
en el trabajo colectivo, con el que se topo en la edad media para comprender la
produccion y como los objetos adoptaban caracteristicas de mercancia.

Entiende Marx que las mercancias solo son los objetos, indica, que estos
toman caracteristicas de mercancia, al ser producto del trabajo social,
interiorizando que, aunque provengan de trabajos independientes los unos de
los otros, estos trabajos privados forman el trabajo colectivo de la sociedad. Lo
que viene a mostrar la importancia que ya habia sido aclarada por Engels del
cambio como fenédmeno socioeconémico que engendra el valor.

Como los productores entran en contacto social al cambiar entre si los
productos de su trabajo, es natural que el caracter especificamente social
de sus trabajos solo resalte dentro de este intercambio. También
podriamos decir que lo trabajos privados solo funcionan como eslabones
del trabajo colectivo de la sociedad por medio de las relaciones que el
cambio establece entre los productos del trabajo, a través de ellos en los
productores®.

La division del trabajo ya fue revisada inicialmente en esta monografia en
Engels, quien guia a comprender, como los grupos de las primeras
comunidades organizadas como sociedades entre los estadios de la barbarie y
la civilizacién, los cuales fueron tornandose a la produccién como un aspecto
de su evolucion natural y fueron trasladandose al desarrollo de aspectos mas
técnicos, de tal forma que desarrollaron una division del trabajo mas oOptima
para la realizacion de sus actividades. Se fue dando asi la explicacion de
Engels hasta los primeros grupos civilizados, que lograron especializaciones de
trabajos como los pastores, los cuales fueron los primeros en obtener

% |bid. Pag. 54
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sobreproduccion de forma planeada, y lograr intercambios con otros grupos de
diferentes rasgos culturales.

Marx nos guia a la division del trabajo, aborda este con relacion a la mercancia
como resultado del producto social del trabajo y da la pauta de la comprension
del valor como parte del desarrollo social en cuanto a la organizacion. Se
podria sefialar entonces, que asimila la division del trabajo como una relacién
de imposicion de carécter social a todo trabajo privado, dado solo en la medida
que los frutos de éste sean percibidos por individuos distintos al mismo
productor. Explica que cuando se afianza la division del trabajo, se dan
implicitamente mayores grados de dependencia de cada individuo con respecto
a los demas.

Se daba también en el momento de estudiar a Engels dos elementos a
observar, el primero era el aspecto colectivo del producto social en las
sociedades no mercantiles, con la particularidad del caracter colectivo de los
medios de produccién, mientras que el segundo elemento lo constituye el
escenario donde la produccion se fundamenta en la sociedades mercantiles,
alli los productos cobran la forma de propiedad privada, surgiendo asi una
contradiccion entre el caracter privado que le impone la forma de propiedad, y
el caracter colectivo o social que le impone la division del trabajo. Lo anterior es
resuelto en El capital mediante la explicacion del intercambio, para este
proceso los productos o propiedades se convierten en valores, siendo este el
mecanismo social que concilia los dos polos de contradiccion en tales
momentos historicos.

Este concepto de la conversion a valores de los productos como sistema o
mecanismo social, ayuda a la comprension del valor que plantea Marx respecto
de sus aportes a la teoria econGmica que atafie esta investigacion (incluyendo
el valor trabajo, a observar posteriormente). El valor hasta aqui, encierra el
carécter social o colectivo de todo trabajo individual que aparece a primera
vista como un trabajo privado e independiente (con medios de produccion
colectivos o privados). En el postulado del elemento mercancia en El capital
nos sefiala, “los productos son valores o tienen valor simplemente, porque al
tiempo que constituyen propiedad privada son productos de la fuerza de trabajo

colectivo, encarnaciones del trabajo social”**.

La revision historica del valor bajo la vision investigativa de Karl Marx resulta
bastante interesante, incluso representa grandes debates a los tedricos que le
siguen en el orden historico, de los constructores de la teoria del valor. En su
validacion del desarrollo historico confluyen elementos que dejan un gran
legado para futuras generaciones interesadas en el estudio de esta teoria,

% bid. Pag. 54.
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donde nos muestra su caracteristca mas notable, la investigacion de
fendmenos socioecondmicos para el aporte a la critica del sistema, Marx
muestra el valor como la mera expresion del trabajo colectivo o social, pero se
ve claramente su interés marcado en entender el desarrollo del proceso de
produccion social, es decir , como se divisa el trabajo colectivo de la sociedad,
topdndose con que en las sociedades mercantiles este constituye o se
transforma en valor.

Para Marx el valor constituye solo un aspecto de su amplia investigacion,
encontrado en una de las fases del desarrollo social, siendo un elemento de las
sociedades mercantiles, estructurado en los limites de su texto El capital, lo
cual permite hacer nuevamente claridad. el valor es apreciado como un medio
para lograr comprender la finalidad de su obra, el trabajo, haciendo de este una
relacion compleja al estudiar la mercancia y sus formas, imprimiendo mistica
en el valor, al punto de tildarse la forma dialéctica del mismo.

2.1.2 Carl Menger: sobre la esenciay el origen del valor de los bienes

Carl Menger es uno de los economistas e investigadores de los fenomenos
socioecondmicos mas importantes, haciendo parte de las autores de la ciencia
econOmica que estudiaron los fendmenos de la humanidad, que provocaron los
elementos que traducen los objetos de estudio de la economia, ademas estudia
la teoria del valor como uno de los frutos del devenir histérico de las
sociedades. Todo lo anterior es plasmado en uno de los textos de teoria mas
significativo en el &area del conocimiento cientifico, titulado Principios de
economia politica (1882).

Menger en su haber investigativo dejé un legado significativo, como es, la
teoria general del bien, detallando de forma descriptiva aspectos
fundamentales sobre la esencia de los bienes, la conexion entre estos mismos,
las leyes a las cuales se sujetan los bienes. En la teoria general del bien
estudia las cualidades de los bienes, sus calidades, describe los bienes de
orden superior, inferior y complementarios. Uno de los aspectos mas
importantes del anexo investigativo sobre los bienes en este autor, lo
representan las causas del creciente bienestar de los hombres.

Este autor, ademas del estudio detallado del bienestar de los hombres y el
bienestar econémico, elabora una teoria del valor, en la cual pone de antesala
argumentos de gran importancia. Revisa la estructura del desarrollo social, la
cual ya hemos estudiado en Engels y Marx. Su analisis propio de los
acontecimientos historicos de los diferentes grupos sociales, lo gui6 a entender
como se establecen en los bienes elementos como el valor. En Menger se
encuentra el marcado interés de estudiar fendbmenos sociales, tales fueron
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llevando al autor al valor, sin embargo, su principal preocupacion estaba fijada
en los bienes y en la produccion.

Cuando la necesidad de un bien, dentro del espacio temporal a que se
extiende la actividad previsora humana, es mayor que la cantidad de dicho
bien dentro de este espacio de tiempo, los hombres se esfuerzan por
satisfacer sus necesidades de la forma mas completa que le es posible en
la situacion dada. Y precisamente de este esfuerzo en torno al bien en
cuestion surge el impulso hacia la actividad ya descrita y designada como
su economia. Ahora bien el conocimiento de la anterior relacion promueve
la aparicién de otro fenédmeno, cuya mas extensa comprensién tiene una
decisiva importancia para nuestra ciencia. Nos referimos al valor de los
bienes®

Menger concentra sus esfuerzos en la relacion que tienen los bienes con la
satisfaccion de las necesidades de los individuos, cita que no es posible
eliminar la necesidad de un bien que no ha sido satisfecha por la ausencia del
mismo, eliminando en la practica la parte residual de este bien. Ademas,
enfoca dicha situacion para explicar que para los bienes inmersos en estas
circunstancias, la satisfaccion de la necesidad de los mismos dependera de la
disposicion o no de una cantidad concreta, y practicamente significativa de
ellos.

Si los sujetos econdémicos adquieren conciencia de esta situacion, es decir,
si conocen que la posibilidad de satisfacer una necesidad depende con
mayor o menor plenitud de la disposicion sobre una cantidad parcial de los
bienes, o respectivamente de la relacién cuantitativa concreta en que se
encuentran estos bienes, entonces tales bienes adquieren para estos
hombres aquella significacién que llamamos valor.*®

Viene a representar por abstraccion de lo anterior, que el valor es la
significacion que unos bienes concretos o cantidades parciales de ellos
adquieren para los individuos, cuando en conciencia de la dependencia de
estos se encuentra satisfaccion de nuestras necesidades. Menger ya lo habia
tratado en su teoria general de los bienes y del cardcter econdémico de los
Mismos.

Los estudios de Menger, siempre direccionados a los bienes y su produccion,
resultan un material fortalecedor de las teorias econémicas al momento de la
investigacion del valor, trata los bienes y describe la existencia de la relacion
entre necesidad y masa de bienes disponibles. La anterior relacién impulsa a
los individuos a realizar actividades previsoras, haciendo que los bienes
inmersos en esa misma situacion sean denominados bienes econémicos (en

% Menger Carl, Principios de economia politica, Unién editorial S.A, Barcelona, 1996, Pag. 102.
% |bid. Pag. 103.

38



ellos se generarian las primeras insignias del valor al darse la produccion
planeada por los individuos). Por ende, los bienes que no se encuentren en tal
relacion no se considerarian bienes objetos de nuestra economia.

Asi pues, esta satisfaccibn no depende de nuestra disposicion sobre
bienes concretos desprovistos de caracter econdémico; de donde se
desprende que aquellas cantidades concretas inmersas en esta relacion,
es decir, en la relacion de bienes no econémicos, tampoco tienen valor
para nosotros®.

Menger ilustra en Los principios la relacion del valor de los bienes respecto a
sus cantidades, con ejemplos de aldeanos que requieren de agua y de los
antiguos hombres en la selva que requieren ciertos arboles frutales. Toda la
ilustracion anterior, no es considerada suficiente para quedar satisfecho de
plasmar su postura respecto a la carencia de valor en los bienes no
econOmicos, ademas sefiala: “se advierte, por tanto, que los bienes no
econdmicos no solo no tienen, como se ha admitido hasta ahora, ningan valor
de intercambio, sino que en realidad no tienen ningun tipo de valor y, por tanto,
tampoco valor de uso™®

Menger como se menciond anteriormente, hace la relacién de las primeras
comunidades antes de la civilizacion, en ellos, desarrolla la teoria general de
los bienes en la que coloca los cimientos de sus posteriores teorias, como lo
son teoria del valor, teoria del intercambio, teoria del precio y la teoria del
dinero. Se inserta éste, también en las criticas a los clésicos, estudia sus
teorias y detecta errores en postulados de valor de uso y de cambio.

Si, pues, un gran namero de economistas politicos admite que los bienes
no econdémicos no tienen valor de intercambio, pero si valor de uso, e
incluso algunos economistas ingleses y franceses contemporaneos
destierran de nuestra ciencia el concepto de valor de uso, y proponen
sustituirlo por el concepto de utlidad, esta actitud se basa en el
desconocimiento de la importante diferencia de los dos conceptos antes
mencionados y los dos fenémenos vitales sobre los que se fundamentan®.

Se refiere a la utilidad en diversas partes de su teoria del valor, menciona que
es la capacidad que tiene una cosa de servir para satisfacer necesidades
humanas, ademas menciona que hace parte también de un presupuesto
general de la cualidad del bien. Por esto refuta mencionando que los
clasificados como bienes no econdémicos son Uutiles, e igual que los
econdmicos tienen capacidad de satisfacer necesidades. Todo ello para

*" Ibid.
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recalcar que la significacién de valor en los bienes, requiere de satisfacer las
necesidades con cantidades concretas de los mismos.

Menger menciona que en la practica de la normalidad social de los individuos,
la diferencia entre utilidad y valor de uso, no tiene ningun tipo de injerencia. El
hombre practico sabe distinguir perfectamente entre la capacidad de una cosa
para satisfacer sus necesidades y el valor de esta cosa. Sin embargo Menger
es insistente en que esto es un error tedrico plasmado por algunos autores, y
genera un duro impedimento para la formacion de la teoria general del valor en
la economia.

Los principios de economia politica muestran el analisis realizado en forma
amplia, en el cual se detallan razones iniciales del valor, introduciendo a la
observacion de este fenémeno, variables interesantes, como valor imaginado,
este aparte es tratado particularmente con su tratado de teoria general de los
bienes. Menciona que el valor de los bienes no es arbitrario, depende de la
secuencia necesaria del conocimiento, que el hombre a través de sus vivencias
adquiere para la conservacion del bienestar.

Por lo que hace a este conocimiento, es evidente que los hombres pueden
equivocarse al calcular el valor de unos bienes, los mismo que se dan
errores en todos los objetos del conocimiento humano y que pueden, por
tanto, atribuir valor a cosas que en realidad no lo tienen dentro de unas
concretas circunstancias econdémicas. Pueden por tanto opinar
errbneamente que la satisfaccion mas o menos completa de una
necesidad depende de un bien o de una cantidad de bienes, cuando de
hecho no existe tal relacién. Nos enfrentamos entonces con el fenémeno
de un valor imaginado™.

El valor de los bienes se encuentra entonces fundamentado en la relacion de
estos con nuestras necesidades, no estarian entonces en los bienes mismos.
La teoria del valor segun Menger, plantea que el valor en los bienes, una vez
dada la necesidad, existe, pero es susceptible de desaparecer. Explica el autor
gue su planteamiento es validable en la masa disponible de los bienes, explica
con un ejemplo de un oasis, que el agua pasa a ser un bien sin valor al suplir
totalmente la necesidad de los habitantes, pero si un terremoto disminuye el
caudal, hace que en este se genere valor, pero al ser corregido el problema, las
necesidades se suplen nuevamente en su totalidad, retornando a la situacion
inicial y generando pérdida del valor en tal bien.

Menger desde su revision historica del valor como resultado de procesos
sociales, es bastante significativo y critico del aspecto que denomina
objetivacion del valor de los bienes, tildando que es por naturaleza un hecho
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totalmente subjetivo. Indica con esto, que el hecho subjetivo, al igual que la
confusion generada por los conceptos de la utilidad con el valor de uso de los
bienes, se presta para la dificultad de emanar desde la ciencia econémica un
fundamento tedrico general.

Asi pues, el valor no es algo inherente a los bienes, no es una cualidad
intrinseca de los mismos, ni menos una cosa autébnoma, independiente,
asentada en si misma. Es un juicio que se hacen los agentes econdémicos
sobre la significacion que tienen los bienes de que disponen para la
conservacion de su vida y de su bienestar y, por ende, no existe fuera del
ambito de su conciencia. Y asi, es completamente erréneo llamar <valor> a
un bien que tiene valor para los sujetos econémicos, o hablar, como hacen
los economistas politicos, de <valores>, como si se tratara de cosas
independientes, objetivando asi el concepto®.

Menger se enfrenta a los planteamientos previos, nuevos retos que asumio,
manifestando, que postular la medida primordial del valor de los bienes es su
siguiente trabajo a desarrollar. Esto es confrontado a través de dos
interrogantes consideradas como fundamentales, primero: ¢ Hasta qué punto es
diferente la importancia que tiene para los hombres la satisfaccion de unas
necesidades? denominando este un factor subjetivo. Y segundo ¢Qué
satisfacciones de necesidades concretas dependen en cada caso dado, de la
disposicion sobre un bien determinado? denominando este segundo factor
como objetivo.

Si en el curso de nuestra investigacion se descubre que la satisfacciéon de
cada una de las necesidades concretas tiene para los hombres una
diferente significacion, y ademas que de nuestra disposicién sobre casa
uno de los bienes econémicos dependen satisfacciones de muy diversa
significacion, queda solucionado el anterior problema, es decir, queda
explicado por sus Ultimas causas aquel fenomeno de la vida econémica
cuya solucion nos hemos propuesto como punto capital de este analisis.
Es decir queda explicada la razon de la diferencia de magnitud del valor de
los bienes®.

Menger en su trabajo de Los principios, plante6 que la respuesta a las
diferencias de magnitud, la cual constituye su primera interrogante, debia ser
resuelta desde cémo los individuos, histéricamente, desde la formacién de su
conciencia, atribuian la maxima importancia a la satisfacciéon de aquellas
necesidades de las que dependia la conservacion de su vida, y que la medida
de significacion de las restantes satisfacciones, se iba dando en la medida del
bienestar que se alcanza con ellas.

! bid.
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Asi que la relacion del valor que el autor iba a dar como aporte a la teoria del
valor, giraria en torno a la solucién de estos dos interrogantes, de los cuales, el
primero, tomaria gran importancia y representaria uno de sus pilares
fundamentales en el desarrollo de la economia. Entonces para estos
planteamientos dejé que la seguridad de satisfacer las necesidades de la
conservacion de vida, tenia una importancia incomparablemente superior, a
aquellos bienes que le prestan solo un placer pasajero, 0 una mayor
comodidad, en general, un grado mayor de bienestar. Sostenia ademas, que al
analizarse cuidadosamente los fendmenos de la vida, se iba develando que la
significacion de cada una de las satisfacciones de necesidades, se va dando no
solo como satisfaccion de ellas consideradas en su conjunto, sino en la
satisfaccion, mas o menos completa de las necesidades como tal.

Explica Menger que en la satisfaccion que los bienes generan, existen unas
escalas o limites, en ellos mismos se va dando también el valor que asignara
cada individuo a cada bien, aseverando que se consumen los bienes
necesarios hasta satisfacer la necesidad, posterior a ese, continuar
consumiéndolo ird disminuyendo el placer, del mismo modo perdera
importancia relativa y valor el bien, llegando a puntos donde pueda ser
indiferente o perder total importancia.

Ahora vemos, ademas, que la satisfaccion de una necesidad concreta
tiene, en un punto determinado de su plenitud, una significacion relativa
maxima y que toda satisfaccién que desborde este punto va teniendo una
importancia cada vez menor, hasta llegar a un estadio en el que una
satisfaccion aun mas plena de la necesidad correspondiente puede llegar a
ser indiferente y, finalmente, todo nuevo acto, aun revistiendo el aspecto
exterior de satisfacer necesidad, no solo no tiene ya para los hombres
ninguna importancia, sino que les hastia y les causa tormento™®.

La intencidn de la respuesta a este interrogante era tener en cuenta, la claridad
suficiente, al estudiar la vida ordinaria de las sociedades y el devenir histérico
de las mismas. El momento en el cual se realiza la investigacion, el campo de
investigacion de la psicologia, refiere el autor, estaba minimamente
desarrollado en cuanto a las necesidades humanas, las cuales fueron
trabajadas por él con el andlisis de los bienes y partiendo de su ya conocida
teoria general del bienestar econémico y de los bienes. Ademas de ello, refiere
que para los agentes econdmicos (estudiosos de la materia) estos apartes del
fendbmeno analizado, no son ajenos a su conciencia, aunque resalta en varias
oportunidades que no han mostrado gran nivel de interés por esta temética.

El estudio de la plena satisfaccion de las necesidades hace parte de los objetos
de estudios primarios de la ciencia economica. Menger defiende el andlisis de
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esta primera interrogante de la importancia en la satisfaccion de las
necesidades, elaborando una observacion que los actos concretos que llevan a
la satisfaccion mas o menos completa, forma parte de aquella actividad
econdémica humana, llenadora de los espiritus y ejerce influjo en sus esfuerzos
econdémicos, siendo practicamente ininterrumpida practica de todo sujeto
econdémico. “el conocimiento de la distinta significaciéon que tiene para los
hombres la satisfaccion de las diversas necesidades y cada uno de los actos
concretos de la misma es la primera causa de la diferencia del valor de los
bienes™*

Posteriormente a la intencion de respuesta a la primera interrogante, se
contintia con el planteamiento a la solucion del segundo aspecto referente a las
necesidades de los bienes versus disposicion de los mismos que Menger
consideré fundamental entender, con el fin de aportar a la teoria del valor.

Menger se esfuerza por dejar en los principios de economia politica muchos
aspectos de su estudio de los bienes y el valor de los mismos, su segundo
cuestionamiento gira en torno de la dependencia entre unas determinadas
satisfacciones de necesidades y unos bienes concretos. Para lograrlo,
direcciona la forma en que dan satisfaccion de necesidades de méxima
importancia con los bienes en poder de los individuos, luego seguin la misma
escala de satisfaccion que el individuo va asignando, a su salud, al
mantenimiento de su economia, al placer, ird dando de forma residual con la
cantidad restante de bienes, satisfaccion al mayor nimero de necesidades
posibles, hasta dejar por ultimo las que solo generan placer o el minimo
bienestar, hasta dejarlas incluso insatisfechas.

En la vida normal la relacion entre los bienes disponibles y nuestras
necesidades es, de ordinario, mucho mas complicada. Para empezar: no
se trata de necesidades concretas, sino de un conjunto de necesidades; no
de un bien concreto, sino de una cantidad de bienes, de modo que unas
veces es grande y otras pequefio el nimero de satisfacciones, de unas
necesidades de muy diversa significacion entre si que dependen de
nuestra disposicién sobre una cantidad de bienes®.

La solucion a este problema en citados ejemplos por parte del autor, el cual
involucra la teoria del valor, debera responderse a través del andlisis de la
economia y de la naturaleza del valor de los bienes. De modo, que si en este
andlisis se cuestiona qué valor tienen los bienes, para un individuo que posee
una cantidad de ellos, es direccionada por el autor, a la esencia del valor en
otra interrogante; ¢ qué necesidad no podria satisfacerse cuando el individuo no
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pudiera ya disponer de aquella cantidad parcial de bienes, es decir solo tenga
la cantidad total, habiendo quitado la cantidad parcial?

La respuesta se deduce de la exposicion sobre la naturaleza de la
economia humana y nos indica que en este caso toda persona econémica
procuraria satisfacer, con la cantidad de bienes restantes, sus necesidades
mas perentorias, renunciando a las menos importantes y que, por
consiguiente, solo dejarian de satisfacerse, de entre las necesidades hasta
entonces aseguradas, aquellas que tuvieran para esta persona menor
significacion*®

Menger es insistente en establecer el valor de los bienes que posee un
individuo (cantidad parcial), respecto de la masa disponible de los mismos. Se
da entonces segun la significacion en la escala de necesidades, al reconocer
cual de ellas tiene menor importancia, dentro de las necesidades aseguradas
por la cantidad total de bienes, y que podria satisfacerse con una cantidad
parcial de los mismos.

Resulta importante para la elaboracion de esta monografia, resaltar cinco
principios que resultan de las reflexiones de Carl Menger en sus estudios de la
economia relacionados con el valor de los bienes:

1. La significacion que los bienes tiene para nosotros, y que llamamos valor,
es solamente una significacion figurada o metaférica. En principio, lo
Unico que tiene significacion es la satisfaccion de nuestras necesidades,
porque de ella dependen la conservacion de nuestra vida y nuestro
bienestar. Pero luego, y con légica consecuencia, trasladamos esta
significacion a aquellos bienes de los que sabemos que depende la
satisfaccion mencionada.

2. La magnitud de la significacion que tiene para nosotros la satisfaccion de
las diversas necesidades (es decir, los actos concretos de las mismas,
que nosotros podemos realizar a través de unos bienes determinados)
es desigual y la medida de la misma se halla en el grado de su
importancia para la conservacion de nuestra vida y nuestro bienestar.

3. También es diferente la magnitud de la significacion de la satisfaccion de
nuestras necesidades trasladada a los bienes mismos, es decir, la
magnitud del valor, y su medida se halla en la magnitud de la
significacion que tiene para nosotros la satisfaccion de las necesidades
qgue depende de los bienes en cuestion.

4. En cada caso concreto, depende de la disposicion sobre una
determinada cantidad parcial de la cantidad total de un bien de que
dispone un sujeto econdmico, tan solo la satisfaccion de aquellas
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necesidades todavia no garantizadas por dicha cantidad total, que para
este sujeto tiene menor significacion en el conjunto de sus necesidades.

5. Elvalor de un bien concreto o de una determinada cantidad parcial de la
masa total de bienes de que dispone un sujeto econdémico, es igual a la
satisfaccion de las necesidades menos importantes que puede
alcanzarse con aquella cantidad parcial y todavia no esta asegurada con
aquella cantidad total. La satisfaccion de estas necesidades depende,
efectivamente, por lo que hace al sujeto econémico en cuestion, de la
disposicion sobre el bien concreto correspondiente o sobre la
correspondiente cantidad de bienes.*’

Menger entonces, basado en los aspectos mas relevantes de sus postulados
induce como explicar las causas de la diferencia del valor en los bienes, se
pregunta entonces por qué en circunstancias normales una libra de agua
potable no tenga para los individuos, ningan valor, mientras que normalmente
una libra de oro o diamantes se ha concedido un valor elevado. Explicando
este fenébmeno del valor en la escasez de los Gltimos, mientras que el agua se
encuentra en abundancia, pero no seria asi en lugares desérticos.

También debe ser mencionado que Menger mostro su interés por identificar la
influencia de la diversa calidad de los bienes sobre su valor, para ello comienza
con plantear que una diferencia genérica o especifica, no puede alterar el valor
de los bienes, si esta diferencia no afecta la satisfaccidon de las necesidades
humanas. Entonces enfatiza repetitivamente que deben realizarse
comparaciones como en las investigaciones de la economia humana,
permitiendo esto, hacer notoria las distintas capacidades de satisfacer las
necesidades propias de los bienes. Lo cual en la economia ha sido llamado
cualidad diferenciadora.

Mediante lo anterior se indica que, cuando las cantidades parciales de un bien
satisfacen de manera cualitativamente diferente las necesidades humanas, la
totalidad de la cantidad disponible no se enfrenta ya con la totalidad de las
respectivas necesidades, sino que cada cantidad concreta, que consta de una
especial cualidad, responde a una especial necesidad del hombre econémico.

Si las necesidades humanas pueden ser cubiertas con bienes
cualitativamente diferentes, de tal modo que los bienes de una cualidad
pueden ser sustituidos por otros, aunque no tengan la misma eficacia,
entonces el valor de un bien de una concreta calidad o una cantidad parcial
del mismo equivale a la significacion de la satisfaccion de la necesidad
menos importante que puede ser cubierta por los bienes de calidad de que
se han venido hablando, menos una disminucion de la cuota del valor tanto
mayor cuanto menor es el valor de los bienes de los bienes de inferior
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calidad capacitados para satisfacer la necesidad en cuestion, y cuanto
menor es la diferencia entre la satisfaccién de la necesidad con el bien
mas altamente cualificado y la satisfaccion de esta misma necesidad con el
bien de menor cualificacion.*®

Hasta este punto del estudio de Menger respecto al valor de los bienes y el
cual no finaliza en este aparte, serd tratado en el aspecto del valor como un
resultado del desarrollo histdrico, haciendo hincapié en que para hacer estudio
de la teoria del valor en este autor podria a perfeccion realizarse toda una obra
comparativa respecto a otros autores contemporaneos con él, ademés de los
clasicos que criticé en diversas ocasiones.

El interés de ubicar el trabajo de Menger en el valor como resultado histérico
después de haber tratado el de Marx en este mismo item, tiene como finalidad
el orden de publicacion de los trabajos, el capitulo de la obra El capital aqui
tratado fue publicado en 1867, mientras que Principios de economia politica se
publica en 1882, ademas de dejar la critica de Menger que enseguida
lanzaremos como abrebocas del aspecto que nos atafie en adelante, valor -
trabajo.

Menger elabord una critica con la cual se dar4 apertura al tratado del valor
concebido desde los clasicos como valor trabajo, para cuestionar este aspecto
se buscé evidenciar la practica social de la economia humana en el diario vivir,
y cémo era la relacion del valor que los hombres asignaban a los bienes. Para
quien realizé la critica no era claro el fundamento de perseguir de forma
intrinseca el trabajo que cuesta la elaboracién o consecucion del bien en el
valor que los hombres le asignan. Menciona que solo tiene opcion de valorarse
un bien por el servicio que brinda (necesidad satisfecha), o al que habria que
renunciar caso de no tenerlo.

El valor que un bien tiene para un sujeto econémico es igual a la
significacion de aquella necesidad para cuya satisfaccion el individuo
depende de la disposicién del bien en cuestion. La cantidad de trabajo o de
otros bienes de orden superior utilizados para la produccién del bien cuyo
valor analizamos no tiene ninguna conexion directa y necesaria con la
magnitud de este valor®.

El planteamiento critico fue direccionado entonces a no consentir en el calculo
del valor la cabida de las cantidades de trabajo u otros medios de produccion,
asi fueran necesarios para obtener los bienes. Sostiene ademéas que al tener
en cuenta los anteriores elementos a la hora del célculo del valor, se estarian
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utilizando cuestiones que solo sirven para juzgar actividades humanas
pertenecientes al pasado.

Es también insostenible de que las cantidades de trabajo o de otros
medios de produccién necesarios para la reproduccion de los bienes son el
factor determinante del valor de estos. Existe un gran nimero de bienes
gue no se pueden reproducir. La experiencia ensefia asimismo que el valor
de los medios de produccién necesarios para la reproduccion de
numerosos bienes es mucho mayor que el valor del producto mismo,
mientras en otros casos es inferior. Por tanto, ni la cantidad de trabajo
requerida para la produccién o reproduccién de un bien ni otros bienes
constituyen el factor determinante del valor™.

Posterior a esta reflexion critica de la temética del planteamiento de valor
trabajo por parte de Menger, se da paso a analizar los argumentos tedéricos de
autores de la ciencia econémica referentes a este aspecto. Para esto se
agotaran los argumentos expuestos por autores que trataron este aspecto del
valor, el cual, fue considerado durante varios lustros, verdad de una disciplina
gue siguié creciendo en torno a este fenédmeno, y fue desvirtuando mediante
sus estudiosos las formar del valor de los bienes expuestos previamente.

2.2 TEORIA DEL VALOR TRABAJO

El valor es una de las més importantes teorias de las ciencias, ésta es revisada
desde la economia, el interés de estudiar este fendmeno social nace con ella,
puesto que es su primer objeto de estudio y una de las preocupaciones mas
grandes y desarrolladas en la historia, invitando a investigar con gran interés el
tema de gran trascendencia para la historia de la humanidad en esta
monografia.

Todo lo indagado anteriormente en la organizacion estructural de esta
monografia hasta aqui, en torno a lo que la ciencia econémica construyé como
una de sus principales formas de estudiar los fenémenos sociales, tal como es
la teoria del valor, permite observar los cambios en torno al mismo, se han
venido dando a través de los diferentes autores y escuelas. Es por ello que el
valor se vislumbré por los tedricos desde las caracteristicas del procedimiento
del estudio de la economia, la cual en un principio dedica sus andlisis a los
fendmenos de la produccion (economia politica practica), para posterior dedicar
sus esfuerzos a fendmenos de distribucién y consumo fenémenos humanos en
los cuales, el valor se encuentra implicito dentro del estudio del trabajo, méas
como actividad social, que como elemento fisico de los individuos en la
sociedad.

% bid. Pag. 133.

47



Con ello se puede resaltar que el valor, visto desde una perspectiva de valor
trabajo, esta dado desde los clasicos, quienes dejan en claro cuéles eran las
preocupaciones que rondaban las mentes de los tedricos de la ciencia
econdmica en el nacer del objeto de estudio de la misma. Los clasicos fueron
llamados a divisar fenébmenos que hasta principios del siglo XVIII solo habian
qguedado planteados en algunos trabajos guiados desde la matematica de
formas superfluas o simples, sin responder indudablemente a muchos
cuestionamientos de fendmenos globales (los cuales explican aspectos de la
macroeconomia) del sistema de produccién y las formas de superioridad del
hombre sobre la naturaleza.

2.2.1 Teoria del valor: el trabajo de Adam Smith

Adam Smith es citado como el primer estudioso de la economia y sus
fendmenos, que se preocupd por desentrafiar de forma mas clara la forma
como los objetos (mercancias) adquieren valor. El propdsito de este autor es
macro, entendiéndose en caracterizar en su obra La riqueza de las naciones
(1776) el sistema econdmico y los elementos en el presente, para esto inicia su
estudio con el primer libro que trata la division del trabajo, y los motivos para
que se genere, el origen y uso de la moneda (donde comienza su estudio del
valor), el precio real y nominal de las mercancias, los elementos del precio de
las mercancias, ademas el precio natural y el precio de mercado, y de los
salarios del trabajo.

Es asi como Smith en su estudio de la division del trabajo, el origen y uso de la
moneda, comienza a sugerir su andlisis del valor, entendiendo en el
intercambio la forma inicial de los individuos para llegar de forma natural al
valor de las mercancias.

Tan pronto como se hubo establecido la division del trabajo solo una
pequefia parte de las necesidades de cada hombre se pudo satisfacer con
el producto de su propia labor. EI hombre subviene a la mayor parte de sus
necesidades cambiando el remanente del producto de su esfuerzo, en
exceso de lo que consume, por otras porciones de producto ajeno que él
necesita. El hombre vive asi, gracias al cambio, convirtiéndose, en cierto
modo, en mercader, y la sociedad misma prospera hasta lograr lo que
realmente es, una sociedad comercial®.

Lo expuesto aqui indica, que la division del trabajo no solo lleva a la
especializacion, sino ademas, como lo analiz6 Smith guia la sociedad a ser
mas prospera en producir cada vez mayor excedente, haciendo de esta una
sociedad mas mercantil, pero que iba llevando ademas a una mayor
complejidad en sus operaciones de intercambio, al lograr mayor diversidad de

5t gmith Adam, La riqueza de las naciones, Ediciones folio S.A, Barcelona, 1996, Pag. 24.
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productos. Existian muchas personas ya con excedentes, pero las necesidades
no coincidian con los productos que el otro tenia, haciendo imposible el cambio
en esta situacion.

El carnicero tiene mas carne en su establecimiento de la que consume, el
cervecero y el panadero gustosamente comprarian una parte de ese
excedente. Sin embargo, nada pueden ofrecer a cambio, como no sea el
remanente de sus producciones respectivas, y puede ocurrir que el
carnicero disponga de cuanto pan y cerveza inmediatamente necesita. En
estas condiciones es imposible que el cambio se efectle entre ellos™.

El analisis de situaciones similares a la anteriormente descrita, permitié
entender, porqué los hombres de forma racional, fueron a fin de evitar los
inconvenientes de esta naturaleza, adquiriendo mercancias, posterior a la
division del trabajo, las cuales no solo fueran aquellas manejadas cominmente
en su negocio. Entonces ademas de los productos manejados peculiarmente,
enajenaban elementos que resultaran Gtiles en las comunidades o grupos
sociales a las cuales pertenecian, pero que a su juicio escasas personas fueran
capaces de rechazar a la hora de cambiarlos por sus excedentes.

Como ya se habia tratado en los primeros apartes de esta monografia, en los
primeros tiempos, las comunidades utilizaban algunos objetos para ser
mercancia patron de intercambio. Smith describe (al igual que Engels) que la
primera mercancia con caracteristicas de dinero fue el ganado, el cual las
primeras sociedades tenian para el cambio, sefiala ademas que en otras
culturas y lugares como Abisinia, se utilizé para tales menesteres la sal, en la
India eran objeto de esto cierto genero de conchas, en Nueva Zelanda era
pescado seco, en Virginia el tabaco, en las Indias Occidentales el azlcar, en
otros paises de Europa nordica eran los cueros y las pieles. Pero sefialaba muy
particularmente que en Escocia se daba una practica poco usual, era la de
utilizar como medio de cambio o mercancia patrén, clavos, practicas de ciertas
sociedades que ayudan a comprender la asignacion del valor de las
mercancias.

...ahora vamos a examinar cuales son las reglas que observan
generalmente los hombres en la permuta de unos bienes por otros... estas
reglas determinan lo que podriamos llamar valor relativo o de cambio de
los bienes...>

Es alli, al finalizar su analisis del origen y el uso del dinero, donde el autor llega
al tema que atafia esta investigacion, uno de los mas grandes de sus aportes a
la construccion de la teoria del valor: desentrafiar su concepcion propia del

%2 bid.
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valor. La compresion de este fendbmeno mediante la identificacion de las
practicas de los individuos en el diario vivir, el momento abstracto de la
realizacion del intercambio, donde Smith asevera dos relaciones inmersas
dentro del mismo término del valor, pero que venian a ser totalmente distinta,
identificandolas asi como <<valor de uso>>y << valor de cambio>>.

Debemos advertir que la palabra valor tiene dos significados diferentes,
pues a veces expresa la utilidad de un objeto particular, y otra, la
capacidad de comprar otros bienes. Al primero debemos llamar valor de
uso, al segundo valor en cambio®.

Smith enfatiza en sefialar que las objetos que tienen valor de uso usualmente
carecen de valor de cambio, del mismo modo, las cosas con un alto valor de
cambio no poseen demasiado valor de uso™, aspecto que se explica con la
valoraciéon del agua y del diamante, los cuales tienen una relacion
inversamente proporcional del valor de uso y de cambio, aspecto identificable
al analizar en el diario vivir el intercambio de bienes.

Smith se propuso concentrar su observacién del valor de cambio, en los
principios que lo regulaban en tres aspectos fundamentales, el primero
consistia en hallar cudl era la medida del valor de cambio (contemplada como
precio real de todos los bienes), el segundo en estudiar qué partes lo
constituyen, y por dltimo cuales circunstancias hacen que suban o bajen los
elementos que constituyen el precio.

La pobreza o la riqueza de un individuo previo a la division del trabajo, estara
dada por el grado en que pueda gozar las cosas necesarias, convenientes y
gratas de la vida, pero al darse la division del trabajo solo se dara en las
porciones de estas mismas que se logren con su esfuerzo propio. Pero se hace
necesario hacer la relacién de qué puedo adquirir de los esfuerzos que hicieron
los demés (los productos que realizan), y su riqueza estara dada por cuanto
trabajo ajeno es capaz de adquirir, 0 esta en capacidad de cambiar. Lo anterior
constituye gran parte de la filosofia del valor que se plasmo en la riqueza de las
naciones.

El valor de cualquier bien, para la persona que lo posee y no piensa usarlo
0 consumirlo, sino cambiarlo por otro, es igual a la cantidad de trabajo que
pueda adquirir o que pueda disponer por mediacion suya. El trabajo por
consiguiente, es la medida real del valor en cambio de toda clase de
bienes™.

** Ibid. Pag. 30.

% Critica realizada por Menger a los clasicos, estudiando el valor de uso y de cambio en el objeto de
estudio y la comprension diferente del valor. Vislumbrando en este, la significacion de los bienes, y la
relacion con la masa disponible de los mismos.
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Es en esta caracterizacion del valor de Smith ayuda a comprender de forma
inicial su postura del valor trabajo, el cual en su postulado deja claro que el
valor real de los bienes o su precio, los constituye el esfuerzo, la fuerza y las
fatigas que la adquisicion supone. Ademas de lo anterior también planteé que
los bienes que se logren cambiar por otros bienes, es producto adquirido por el
trabajo que se encuentra implicito ellos.

Entonces el valor esta representado en el trabajo, o en las cantidades
necesarias de este para producirlo, los intercambios vienen a representar actos
sociales, donde individuos cambian cantidades similares de trabajo,
entendiendo asi, que los bienes son la materializacion del trabajo. Ademas de
afirmar que el trabajo constituye, el dinero primitivo, 0 moneda primaria que
sirve para cambiar todas las cosas.

No fue con el oro ni con la plata, sino con el trabajo como se compré
originariamente en el mundo toda clase de riquezas; su valor para los que
las poseen o desean cambiarlas por otras producciones es precisamente
igual a la cantidad de trabajo que con ella pueden adquirir y disponer®’.

Cita ademas mediante Hobbes haber entendido la relacién riqueza-cambio y
desechar la idea de riqueza-poder, los bienes solo se cambian por bienes.

El valor de cambio para Smith es la facultad que le confiere la cantidad de
trabajo en cada bien que posee, y que le permite cambiarlo por cantidades de
trabajo implicito en otros bienes. Resulta para este autor de la economia un
hecho interesante, que la complejidad del tema conduce al estudio de una
realidad distinta respecto a esas cantidades de trabajo, de tal manera que la
relacion del valor no se logra con las mismas medidas.

Pero aunque el trabajo es la medida real del valor en cambio de todos los
bienes, generalmente no es la medida por la cual se estima ese valor. Con
frecuencia es dificil averiguar la proporcién que existen entre cantidades
diferentes de trabajo. El tiempo que se gasta en dos diferentes clases de
tareas no siempre determina de una manera exclusiva esa proporcion.”®

Ante tanta complejidad en su tramite por la medida del valor, Smith dice que
resulta un meérito clave la claridad de la tematica, en cuanto a que al estudiar
las diferentes clases de trabajo existen tropiezos. Resalta que no es lo mismo y
deben tomarse en cuenta los grados de fatiga y de ingenio en las labores. Cita
en varias oportunidades que una hora de trabajo penoso, contiene mas
esfuerzo que dos horas de trabajo facil, ademés de hacer la relacién del trabajo

* bid.
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de un profesional con amplia concentracion de estudio de varios afos, para
lograr en una hora, lo que un individuo que con un mes de aprendizaje, logra
producir de otro bien en una hora. Todo lo anterior con la finalidad de aclarar la
dificultad de hallar una medida idénea del ingenio y del esfuerzo.

Infiere entonces este autor que en la realizacion de los negocios corrientes de
la vida ordinaria, el ajuste que se presenta entre los individuos es ajena a
medidas exactas, sino que se da el regateo y la puja de mercado o negociacion.

Fuera de esto, es mas frecuente que se cambie y, en consecuencia, se
compare un articulo con otros y no con trabajo. Por consiguiente parece
mas natural estimar su valor en cambio por la cantidad de cualquier otra
suerte de mercancia, y no la cantidad de trabajo que con él se puede
adquirir®®.

Ademés aclara que resulta ser mas féacil la forma de expresar el cambio en
cantidades de mercancias, que expresar cantidades de trabajo, los describe
como nocion abstracta que por mas que resulte ser certera, no es tan natural y
obvia. Pero Smith comienza a direccionarse presto al inconveniente de una
medida del valor invariable, ya habia estudiado el dinero y sus formas de uso,
entendiendo éste como factor facilitador del intercambio. Este comenzé a darse
en su propiedad de instrumento comun del comercio al cesar paulatinamente la
actividad del trueque y a adquirir credibilidad de cambio.

Explica la facilidad con que se dictan las relaciones en el cambio, ya no era
necesario para quienes poseian bienes buscar formulas abstractas, ni mucho
menos pensar en la relacion de sacrificio de trabajo necesario para adquirir
otros bienes. Esta era la época del mercantilismo crudo, donde comenzaban a
darse los primeros trazos del atesoramiento (forma de riqueza estudiada por el
autor en mencion), tener dinero en cualquiera de sus expresiones, iniciando
con las monedas, era facilitarse las transacciones. Implica ello que no era
necesario para el carnicero pensar en entregar libras de carne por libras de pan,
0 por quintales de cerveza.

Ya el carnicero vendia su carne a cambio de dinero y este regulaba las
cantidades de otros bienes que pudiera adquirir. Pero he aqui la dificultad del
valor del dinero, la cual estaba dada al igual que otros bienes, por la cantidad
del material metalico en que se acufiaba. Comprendié asi Smith que el valor
del dinero iba a resultar una variable més del valor de los bienes.

El oro y la plata, como cualquier otro bien, cambian de valor; unas veces
son mas caros, y otras, mas barato; unas veces son mas faciles, y otras,
mas dificiles de adquirir. La cantidad de trabajo que una determinada

* Ibid.
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cantidad de esos metales le permite adquirir o de los cuales se puede
disponer por su mediacion, depende, en todo caso de la abundancia o
escaso rendimiento de las minas que se conozcan en el momento en que

dichos cambios se efectian®.

Se hizo necesario el estudio de cémo fluctia el valor de dichos metales,
encontrando que desde el descubrimiento de minas en tierras colonizadas
habian dado un vuelco al valor de este elemento, abundando este en el
mercado, disminuyendo la capacidad de adquirir objetos al cambio, en el siglo
XVI habia reducido a un tercio del valor anterior. Es alli donde Smith ubica al
lector en su préxima forma de interés, esa que dicta una cuestion que indique
una medida invariable del valor, aquella que el dinero en su variabilidad no le
permitia a este autor observar en sus propiedades.

Ahora bien de la misma manera que una medida que estuviese siempre
cambiando su longitud como el pie natural, el palmo o el brazo, no podria
ser jamas la medida exacta de otras cosas, asi una mercaderia que varie
continuamente en su propio valor, nunca podra ser medida exacta del valor
de otros articulos®.

Es asi como Smith dirije su atencion nuevamente al trabajo, encontrando en él
elementos de poca variacion, dejando la estabilidad en la valoracién de otros
objetos en la tranquilidad de ser el elemento invariable, al servicio de su teoria.

Iguales cantidades de trabajo, en todos los tiempos y lugares, tienen,
segln se dice, el mismo valor para el trabajador. Presuponiendo un grado
normal de salud, de fuerza y de temperamento, de actitud y destreza, ha
de sacrificar siempre la misma proporcién de comodidad, libertad y de
felicidad. El precio que pagard debera ser siempre el mismo, cualquiera
que sea la cantidad de bienes que reciba en cambio®.

Para este razonamiento podra adquirir muchos o pocos bienes, lo que variara
en la relacion del valor, no sera el valor del trabajo, sino el valor de los bienes.
Ademas de la valiosa razon anterior utilizada como argumento para la teoria de
valor — trabajo, debe sumarse la explicacion de otra caracteristica comdn en las
actividades normales de las transacciones, explicando que en toda época,
como era visualizada por Smith, tendia a ser caro lo que resulta dificil de
adquirir, o cuesta mucho trabajo obtener, y barato lo que se adquiere con
mayor facilidad, o cuesta menos trabajo.

Por consiguiente el trabajo, al no cambiar nunca de valor, es el Unico y
definitivo patrén efectivo, por el cual se comparan y estiman los valores de

% pid. Pag. 33.
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todos los bienes, cualesquiera que sean las circunstancias de lugar y
tiempo. El trabajo es el precio real, y la moneda es, Unicamente, el precio
nominal®,

Pero el estudio de las situaciones de la realidad social ensefia, y Smith lo
identificd, que el valor del bien para el trabajador estd dado siempre por la
misma cantidad de trabajo, mientras que quien utilizaba el bien, concebia que
el valor de éste cambiaba. Para los individuos que usaban los bienes, el valor
de estos no era el mismo, por que unas veces los cambiaban por cantidades
diferentes de otros bienes, a lo cual el autor explicd que el cambio no estaba
dado en el valor del trabajo, sino en el valor de los otros bienes.

Ademas del aparte anterior, el trabajo también tenia un valor real y un valor
nominal, siendo el primero la cantidad de bienes que con €l se podian adquirir,
y el segundo el dinero recibido por este. Aunque explica que el valor real
(también lo llamé la subsistencia del trabajador) cambia respecto a diferentes
circunstancias, abundaba més en sociedades progresivas que en las que
estaban en situacion estética, y en estas, mas que en sociedades decadentes.

Smith trabaja su teoria del valor trabajo en todo el capitulo V del primer libro
que dedic6 al estudio del precio real y nominal de las mercancias, solo lo
menciona y desarrolla en los primeros parrafos del capitulo VI, en el cual,
comienza a esculpir otros elementos en los precios de las mercancias.

Es en el capitulo VI en donde se comienza a conocer limite de la teoria del
valor trabajo para este autor, aunque es alli donde comienza a hablar de
ejemplos clasicos, de proporcionalidades de dos tareas distintas, la calidad del
trabajo de los individuos y los reconocimientos tacitos por el ingenio impreso en
tales tareas.

En el estado primitivo y rudo de la sociedad, que precede a la acumulacion
del capital y la apropiaciéon de la tierra, la Unica circunstancia que puede
servir de norma para el cambio reciproco de diferentes objetos parece ser
la proporcion de distintas clases de trabajo que se necesiten para
adquirirlo®.

Es de resaltar el establecimiento del limite impreso en esta frase, el cual llevara
a concluir que en ese estado primitivo y rudo de la sociedad, es donde esta la
practica social de intercambio por trabajo o esfuerzo necesario para adquirir los
bienes a transar. Exaltando también como pone de manifiesto a través del
ejemplo de dos cazadores, el primero de ciervos y el segundo de castores,
donde el matar un castor requiere invertir el doble de tiempo necesario que

% Ibid.
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matar un ciervo. Lo cual lleva a relacionar el valor de uno, como una asignacion
doble del otro, y de forma natural, al darse un trueque caracteristico de una
sociedad primaria, el individuo es consciente del esfuerzo que se practica, sea
en dias o en horas.

La misma relacion hecha con el tiempo, llega a ser producto de andlisis con la
situacion que pueda caracterizar la labor a desempefiar afirmando que si una
clase de trabajo es mas penosa que otra, también suele en la practica real del
intercambio reconocerle un valor mayor al esfuerzo y suele asignarle el doble
de trabajos simples. Ademéas de describir que algunos trabajos revisten de un
grado extraordinario de destreza e ingenio, estiman en el intercambio ese
desempefio logrando asi, que el valor asignado por los individuos sea mayor,
en horas o fracciones de tiempo. Aunque debe mostrarse que este tipo de
reconocimiento fue logrado a fuerza de una larga dedicacion y la observacion
comparativa entre los bienes producidos, para que los individuos que hacian
parte de este ejercicio reconocieran esa habilidad como un valor mayor del bien.

En ese estado de las cosas el producto integro del trabajo pertenece al
trabajador, y la cantidad de trabajo cominmente empleado en adquirir o
producir una mercancia es la Unica circunstancia que puede regular la
cantidad de trabajo ajeno que con ella se puede adquirir, permutar o
disponer®.

No obstante la circunstancia mas importante, teéricamente hablando, para la
ruptura de la norma en cuestion (valor trabajo), es la existencia del capitalismo
en si y del tipo de competencia que este impone. Smith fue bastante cuidadoso
en este punto, como es notorio en su capitulo VI. Evidentemente, limita la
norma del intercambio que toma lugar en proporcion a las cantidades de
trabajo que cuesta producir las mercancias en el citado estado primitivo de la
sociedad, ese mismo en donde el producto del trabajo pertenece al trabajador,
es decir ubicado en una economia no capitalista, de produccién mercantil
simple. Tan pronto aparece el capital y la ganancia del mismo por quienes lo
apropian, comienza a volcarse a los otros elementos presentes en el precio de
las mercancias.

Mas tan pronto como el capital se acumula en poder de personas
determinadas, algunas de ellas procuran emplearlos en dar trabajo a
gentes laboriosas, suministrandoles materiales y alimentos, para sacar un
provecho de la venta de su producto o del valor que el trabajo incorpora a
los materiales. Al cambiar un producto acabado, bien sea por dinero, bien
por trabajo, o por otras mercaderias, ademas de lo que sea suficiente para
pagar el valor de los materiales y los salarios de los obreros, es necesario
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gque se dé algo por el valor de las ganancias que corresponden al
empresario, el cual compromete su capital en esta contingencia®.

Es hasta aqui donde se trata la teoria del valor — trabajo planteada por Smith,
debido a que su preocupacion estaba dada en adelante, al encuentro del precio
natural y al precio de mercado de los bienes, para lo cual empieza un tratado
donde la premisa estaba dada, en un valor de cambio que ya no cobijaba
Unicamente el trabajo. Es el desarrollo de su planteamiento de los tres
componentes del precio del mercado, ubicando el trabajo, la renta y el beneficio
como aspectos decisorios del precio de las mercancias.

En un pais civilizado, son muy pocas las mercancias cuyo valor en cambio
se deba Unicamente al trabajo, porque en la mayoria entran en bastante
proporcion la renta y el beneficio, de donde resulta que el producto anual
de su trabajo es siempre suficiente para comprar o disponer de una mayor
cantidad de trabajo del que se emplea en obtener, manufacturar y
transportar el producto al mercado®’.

Quedando con ello aclaradas las posturas de Smith respecto al valor trabajo
planteado, se estudiaron sus argumentos y reconocieron los elementos
esenciales de un sistema de produccion no capitalista. Por lo cual se puede
encaminar a estudiar otros autores interesantes que también ayudaron a
construir parte de la teoria del valor, pero que apostaron su analisis al valor
trabajo, como se haré en el siguiente aparte con David Ricardo, bajo su obra de
los principios.

2.2.2 El trabajo de David Ricardo

David Ricardo en su texto Principios de economia politica y tributacion (1821)
dedica su primer capitulo al valor, en éste marca desde el inicio en qué
direccion va a realizar su aporte a la teoria del valor. Es importante saber que
su interés por el estudio del tema que nos atafie, se debe a la profunda
observacion de las teorias Smithianas, al punto de iniciar su texto con criticas a
posturas del mismo, y tomar otras de sus teorias para apoyar la tesis que
construiria.

El valor de un articulo, o sea la cantidad de cualquier otro articulo por la
cual quiere cambiarse, depende de la cantidad relativa de trabajo que se
necesita para su produccion, y no de la mayor o menor compensacion que
se paga por dicho trabajo®.

% |bid. Pag. 48.
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%8 Ricardo David, Principios de economia politica y tributacion, Fondo de cultura econdmica, México,
1987, Pag. 9.
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Precisamente con la critica a Smith inicia sus postulados de valor, comenzando
por el establecimiento de los dos significados del mismo, dandose al valor en
uso y valor en cambio, pero, de forma mas precisa Ricardo hace referencia al
hecho donde quedd planteado que, <<las cosas con un gran valor de uso,
tienen comdnmente escaso o ningln valor en cambio, y viceversa>>* alli la
relacion inversamente proporcional no es completamente plena a ojos de éste.

Si un bien no fuera, en ningln modo, Util —en otras palabras, sino pudiera
contribuir de ninguna manera a nuestras satisfacciones- , no tendria ningan
valor en cambio, por escaso que pudiera ser, o sea cual fuera necesaria la
cantidad de trabajo para obtenerlo. Por poseer utilidad, los bienes obtienen
el valor de cambio en dos fuentes: de su escasez, o de la cantidad de
trabajo necesario para obtenerlos”.

Ademas de lo anterior es muy enfatico en su postura de que existen una cierta
cantidad de bienes cuyo valor estard definido Unicamente en su escasez,
siendo claro en precisar que ninguna cantidad de trabajo aumentaré el valor de
dichos bienes. En el citado grupo de bienes las estatuas, cuadros raros, libros,
monedas, vinos cosechados en ciertas tierras, de los cuales solo existen
cantidades limitadas, en la cual la cantidad de trabajo contenido en ellos no
tendra ninguna relevancia, y su valor, solo puede establecerse acorde con
cierta riqueza extrafia, o con las inclinaciones de quienes ocupen pleno interés
en poseerlos.

Aclara ademés que los bienes que contienen las caracteristicas anteriormente
citada, no son representativos en el mercado. Al igual que Smith reconoce, que
al principio o en las primeras etapas de la sociedad en valor en cambio de los
bienes o las reglas que determinan el intercambio, dependen casi en plenitud a
la cantidad comparativa de trabajo que se encontraba en cada bien a transar.
Entonces al igual que este autor también reconoce en el trabajo, la moneda
originaria o el precio primitivo de los bienes.

Que ésta es, en realidad, la base del valor en cambio de todas las cosas,
salvo de aquellas que no multiplica la actividad humana, es una doctrina de
importancia primordial para la economia politica, ya que de ninguna otra
fuente brotan tantos errores ni tanta divergencia de opiniones en esta
ciencia como de las vagas ideas que van unidas a la palabra valor’.

Hasta alli, Ricardo considera que tal como ha sido mencionado a través de los
tiempos, en la economia, Smith es considerado como padre de esta misma
ciencia, constituia el precursor del valor trabajo. Esta tematica ocuparia gran
espacio en Los principios, texto que lo haria ser reconocido como uno de los

% Frase de Smith, tomada del libro | de La riqueza de las naciones.
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grandes clasicos de la economia y que se aventur6 a un siglo después
replantear las teorias que Smith dejé en La riqueza de las naciones.

Para tales menesteres de replantear los postulados de Smith, se dedicé a
revelar aquellos acapites que podrian parecer cuestiones de forma en el valor
trabajo, pero para Ricardo vendrian a ser parte de la dificultad de establecer en
la ciencia econémica una teoria primordial en el estudio de este fenémeno (tal
como se habia mencionado aqui al estudiar a Menger).

Ricardo refiere, que si el valor de cambio de los bienes esta dado por la
cantidad de trabajo inmersa en estos, cualquier variacion en la cantidad del
mismo, dependiendo del tipo de trabajo, haria variar el valor en los bienes,
dependiendo asi el valor del aumento o disminucion del trabajo necesario para
su produccién. Dice, ademas, que Smith estableci6 una segunda medida
imprecisa del valor (una diferente a la necesidad de cantidad de trabajo para
producir el bien), dice que ésta consistio en lo que se da como medida normal,
en la cual no habla de trabajo necesario para producir, sino de la cantidad que
pueda ejercer su capacidad adquisitiva en el mercado; menciona que no son lo
mismo y que es dado a entenderse como medidas similares en La riqueza de
las naciones.

Menciona ademas que lo anterior induce a pensar, si el hombre hiciera su
trabajo doblemente eficiente, como tal produciria el doble de un bien, y asi
podria recibir el doble de lo que recibia antes por el mismo bien, cuestién que
no estaria bien planteada, al concepto de Ricardo.

Si esto fuera cierto, si la recompensa del trabajador estuviera siempre en la
proporcion de lo producido por él, la cantidad de trabajo empleado en un
bien, y la cantidad que este mismo bien adquiriria serian iguales, y
cualquiera de ellas podria medir con precision la variaciéon de otras cosas:
pero no son iguales, en muchas ocasiones, la primera es bajo muchas
circunstancias una norma invariable, que indica correctamente las
variaciones de otras cosas; la Ultima esta sujeta a tantas fluctuaciones
como experimenten los bienes con que ella se comparen’.

Critica que Smith habia sido muy claro en demostrar que el valor no podia ser
definido en un bien que fuera variable, por esto el oro y la plata en si mismo
eran medidas variables del valor, al fluctuar su propio valor en cuanto a los
fendbmenos inmersos en ellos. Sin embargo tomaba esta medida del valor en la
cantidad definida en la capacidad adquisitiva del trabajo (cantidad de trabajo
por la cual se puede cambiar), como un medio que es igualmente variable al
oro y la plata.

" bid. Pag. 11.
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Procede entonces a aseverar que no es representativo del valor, ademas de no
ser medida invariable de este, el hecho de calcular el valor de los bienes en la
cantidad definida por la capacidad adquisitiva del trabajo, por ende solo la
cantidad de trabajo necesaria para producir un bien, iba a representar, el valor
de estos bienes susceptibles de cambiar en el mercado.

En un pais puede necesitarse en determinada época doble cantidad de
trabajo para obtener una cierta cantidad de alimentos y articulos
necesarios, del requerido en otra época mucho mas tardia. Sin embargo la
recompensa del trabajador puede haber disminuido muy poco. Si los
salarios del trabajador en la primera época estuviesen constituidos por una
cierta cantidad de alimentos y articulos indispensables, con toda
probabilidad no hubiera podido subsistir, si esa cantidad se redujera. En tal
caso, los alimentos y productos indispensables habran aumentado en un
100 por ciento, si se estimaran por la cantidad de trabajo necesaria para su
produccion, mientras que seria de escasa monta el aumento del valor, si
este se mide por la cantidad de trabajo por la cual se podrian cambiar®.

Considera Ricardo que la situacion anterior también lo lleva a pensar que la
afirmacién de Smith, <<el trabajo muchas veces podra comprar mas y otras
menos cantidad de los bienes>>"" donde se infiere que el valor de los bienes
puede cambiar y el trabajo no, no es la mas adecuada. Precisa que si es
correcto afirmar con Smith que <<la Unica circunstancia que puede servir de
norma para el cambio reciproco de diferentes objetos parece ser la proporcion
en las distintas clases de trabajo que se necesitan para adquirirlos>>"

La cantidad comparativa de bienes producidos por el trabajo, es la que
determina su valor relativo presente o pasado, y no las cantidades
comparativas de bienes entregadas al trabajador, a cambio de su trabajo’®.

En el aparte anterior, encontramos gran parte de lo que la extensa exposicion
de Ricardo quiso dejar como aporte a la teoria del valor econémico al estudiar
los planteamientos de Smith. Representa esto confirmar solo en una de las
posturas de valor trabajo que habian sido planteadas por su predecesor.

Resulta bastante curioso observar que Ricardo, quien analiza el sistema
econdmico casi un siglo después que Smith, defiende el valor trabajo ain con
elementos que presentan mayor complejidad, como es el caso de transar con
dinero en metales preciosos y escasos, los cuales ya en los tiempos del
andlisis se encontraban con gran aceptacion como mercancia patron del
comercio.

" bid. Pag. 12.
" Tomado de Smith libro | La riqueza de las naciones, citado por Ricardo en su exposicion.
" Tomado de Smith libro | La riqueza de las naciones, citado por Ricardo en su exposicion.
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Igual de inquietante suele ser el hecho de la diferencia que media entre Ricardo
y Smith para llegar a la misma conclusién en cuanto a la teoria del valor trabajo,
haciendo hincapié en la forma que estudiaban la variacion del valor de un cierto
grupo de bienes.

Dos bienes varian en su valor en su valor relativo, y deseamos saber en
cual de ellos ocurrié realmente la variacion. Si comparamos el valor actual
de uno, con zapatos, sombreros, medias, azlcar y todos los demas bienes,
encontraremos que se cambian por la misma cantidad de todas estas
cosas que antes. Si comparamos otro producto con los mismos bienes,
encontramos que ha variado con respecto a todos ellos, podemos deducir
entonces con gran probabilidad que la variacion ocurrié en dicho bien, y no
en los que hemos comparado con dicho producto’’.

Ricardo abord6 con mayor detalle la teoria del valor trabajo, preocupandose
por desarrollar los aspectos que considerd que sus predecesores no habian
concluido, o dejaban con resultados diferentes al que su andlisis le permitia
observar. Es asi como dedica su mirada a continuar con el estudio de cambio
del valor del oro respecto al descubrimiento de minas y la cantidad de trabajo
requerida para la extraccién del mismo, relacion hecha ya por Smith de una
manera mas simple.

Cabe resaltar otro gran objetivo contenido en Los principios, se encontraba en
desvirtuar la forma como Smith y Malthus similarmente colocaban el trabajo y
los cereales como mercancia representativa de la medida normal del valor, en
la forma en que estos estaban sujetos a cambios en su propio valor.

Consideraba que el valor del trabajo era variable, aunque no aclara en su texto
si veia al igual que otros clasicos que habia una parte del trabajo que no
variaba, como se explica en parrafos anteriores de esta monografia al estudiar
a Smith y Menger, aunque cabe advertir que Malthus compartia esta misma
postura.

Advierto que precisamente, como en el caso del oro, la causa de la
variacion entre los cereales y otras cosas es la menor cantidad de trabajo
necesario para producirlos; por tanto, en buena Iégica me veo obligado a
llamar en esa variacion de los cereales y el trabajo reduccién de su valor, y
no la elevacion de las otras cosas con las que se comparen’®.

Ademés de advertir que el valor del trabajo puede variar, advierte que cuando
un trabajador con el producto de su salario (sea igual o inferior) puede adquirir

7 \bid. Pag. 14.
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una cantidad mayor de bienes en diferentes estados del tiempo, esta situacion
no equivale al aumento de su salario, tal como habia criticado al hacer otra
relacion del valor, con la capacidad adquisitiva del trabajo.

Si tuviera que contratar un trabajador por una semana, y en vez de pagarle
diez chelines le diera ocho, no habiendo ocurrido ninguna variacién en el
dinero, el trabajador podra obtener probablemente mas alimentos y
productos necesarios, con sus ocho chelines, que antes con diez: sin
embargo esto no se debe a un incremento real de su salario, como
mencionaron Adam Smith, y mas recientemente el Sr. Malthus, sino a una
disminucion del valor de las cosas en que gasta su salario, cosa totalmente
distinta; empero, si llamo a esto, reduccién del valor real de los salarios, se
me dice que adopto un lenguaje nuevo e inusitado, irreconciliable con los
verdaderos principios de la ciencia. En mi opinién el lenguaje inusitado,

que es, ademas, incongruente, es el que usan mis antagonistas’®.

Otra de las famosas diferencias de Ricardo al ser comparado con Smith,
consiste en los distintos tipos de trabajo y las calidades atribuidas a los mismos,
Aspecto que al ser revisado en La riqgueza de las naciones marca gran
importancia al contemplar que en el valor del bien esta implicita la calidad del
trabajo. Ademas de lo anterior, también se desarrollaron en el mismo texto, los
cambios que la calidad de trabajo iba a generar en el valor de los bienes a
cambiar.

Sin embargo, Ricardo al estudiar el efecto que tenia para la determinacion del
valor de los bienes, las diferentes calidades del trabajo en ellos presentes, se
alej6 de la postura de Smith, considerandola poco representativa, por lo que
centrd su teoria de valor trabajo, como la comprension de los cambios en el
valor relativo.

La valuacion de las distintas calidades de trabajo se ajusta rapidamente en
el mercado para los fines practicos y depende mucho de la destreza
comparativa del trabajador, asi como de la intensidad del trabajo realizado.
Una vez establecida esa escala, esta sujeta a pocas variaciones. Si el
trabajo diario de un joyero es mas valioso que la labor diaria de un obrero
comun, ha sido ajustado desde hace mucho tiempo, y se le sitla en su
debida posicién en la escala del valor®.

Sugiere entonces que la escala de las calidades de los trabajos, esta
desarrollada lo suficientemente atras en el tiempo, como para insistir en que se
establecieran nuevas categorias, o recalificacion en las que ya existen. Sin
embargo, aclara que el valor absoluto de las mercancias si tendria un gran
marco representativo, o presentaria una gran proporcionalidad las diferentes

™ bid.
8 pid. Pag. 16.

61



cualidades de los bienes. Pero en adelante en su obra Los principios, aborda el
valor relativo de los bienes, y sus formulas para determinarlo.

Como la investigacién a la cual quiero orientar la atencién del lector se
vincula al efecto de las variaciones en el valor relativo de los bienes, y no
en su valor absoluto, tendra poca importancia indagar el grado comparativo
de la valoracién vigente para las diferentes clases de trabajo humano.
Podemos concluir con razon suficiente que cualquier desigualdad que
originariamente pudo haber existido en ellas, cualquiera que sea el ingenio,
la destreza, o el tiempo necesario para la adquisicién de ciertos tipos de
habilidad manual superiores a otras, dicha desigualdad seguira siendo casi
la misma de una generacion a la siguiente, o, por lo menos, que la
variacion es infima de un afio a otro, y por consiguiente puede influir muy
poco, a la corta, sobre el valor relativo de los bienes®.

Ricardo ahora dirige su atencion a como el valor de los bienes no solo se ve
afectado por el trabajo que se les aplica de inmediato, sino también el trabajo
que se empleé en los instrumentos, herramientas y edificios con que se
complementa el trabajo inmediato. Aspecto que vendria a ser muy importante,
debido a que encuentra implicito en el valor relativo de los bienes, el valor
expresado en cantidades de trabajo de los elementos necesarios para producir.

Si suponemos que las ocupaciones de la sociedad han ido aumentando,
gue unas requerian canoas y los elementos necesarios para la pesca,
otros semillas y la tosca maquinaria empleada en la agricultura, el mismo
principio sigue siendo valido: el valor de cambio de los bienes producidos
sera proporcional al trabajo empleado en su producciéon no solo en la
produccion inmediata, sino en todos aquellos implementos o maquinas
requeridos para llevar a cabo el trabajo particular al que fueron aplicados®.

Basado en el principio anterior, contintia el andlisis del sistema econdmico, en
el cual se aprecia ya el desarrollo del artesanado y el comercio, este mismo
gue Ricardo estudia en su postulado, advirtiendo que los bienes varian su valor
en las cantidades de trabajo necesario para producirlos, pero ademas se deben
observar los otros procesos econdmicos implicados en esta operacion, los
mismos que hacen parte del estudio de la economia (distribucion, y
comercializaciobn) como manufacturas y los elementos necesarios para llevar
los productos a los diferentes mercados y quedar en manos del consumidor
final.

Advierte ademas Ricardo que un aumento en el valor de los salarios, no
generaria una elevacion del valor relativo de los bienes, debido a que seguirian
empleandose las mismas cantidades de trabajo necesarias para producirlo y el
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trabajo representado en los implementos en el proceso de produccion seguirian
siendo los mismos.

Ninguna alteracién en los salarios de la mano de obra podria ocasionar
una alteracion del valor relativo de dichos bienes ya que, suponiendo que
estos aumenten, no se requerird mayor cantidad de trabajo en ninguna de
las ocupaciones en cuestion sino que el trabajo se remunerara a un precio
mas elevado®.

Aspectos como los anteriores donde su teoria del valor trabajo limita con
nuevos elementos, permiten apreciar algunos apartes que nos alejarian en el
interés de esta monografia. Ricardo comienza otra fase en su texto de Los
principios, al realizar la operacion donde incluye el capital fijo y el capital
circulante, elementos particulares del capital donde la tasa de ganancia y la
produccion aritmética restan importancia a su relacién con el trabajo, aunque
debe aclararse que sus esfuerzos de explicar este tema, no abandona el
trabajo en la capitulacion del valor de los bienes.

El principio de que la cantidad de trabajo empleada en la produccién de los
bienes determina su valor relativo, considerablemente modificado por el
empleo de la maquinaria u otro capital fijo y duradero... esto introduce otra
causa, ademas de la cantidad de trabajo necesario para producir bienes,
para la variacion de su valor relativo: dicha causa es el aumento en el valor
del trabajo®.

Hasta aqui se tocara para efectos del valor trabajo la teoria de David Ricardo,
quien en su obra de Los principios de economia politica y tributacién, deja un
gran legado de conocimiento de estudio de la ciencia economica, y para
efectos de esta monografia, alimenta el gran interés por estudiar el valor.

2.3 La postura de Karl Marx

Karl Marx constituye uno de los mas grandes contribuyentes a la economia
politica, ademas de ser uno de los tedricos mas importante en la historia de la
humanidad, quien ha sido ubicado en la ciencia econémica como autor de una
de sus lineas de pensamiento. De esta forma, este gran pensador logra
establecer un estilo propio que iba a marcar una pauta de la economia, en este,
incluye un analisis amplio y metddico del sistema econdmico, no solo del
tiempo en que vivio, sino que estudia el legado de otros autores como Smith,
Ricardo, Malthus y Menger entre otros, quienes ya habian hecho su propio
estudio y tratado economico.

8 \bid. Pag. 22.
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Al igual que los autores citados en el péarrafo anterior, Marx, iba a hacer su
contribucion propia a la teoria del valor, fenbmeno que nos atafie en la
investigacion objeto de estudio de esta monografia, de esta forma abordaremos
su planteamiento del mismo modo que hemos tomado a Smith y Ricardo,
estudiaremos como estructurdé Marx su teoria de valor trabajo.

Resulta interesante como se ha mencionado previamente, que Smith, Ricardo y
Marx construyeron una teoria del valor alrededor del trabajo, pero para llegar a
inferir que el valor de las mercancias esta dado en cantidades de trabajo, los
tres autores se dirigian por diferentes caminos. Existirian estructuras tedricas
similares en algunos aspectos entre Marx y Smith, y bastantes dificultades para
encontrar similitud con Ricardo.

Marx inicia su estudio del valor centrandose en la mercancia, éste al igual que
Smith se interna en el fendmeno a través de la doble significacion del valor, es
asi como el andlisis gira en torno a definir qué es el valor de uso, y qué es el
valor de cambio, elementos comunes de los tres grandes autores, que serian
tratados con suficiencia por Marx.

Valor de uso solo tiene valor para el uso, y se realiza solo en el proceso del
consumo. El mismo valor de uso puede utilizarse de diferente manera. Sin
embargo, la suma de sus aplicaciones Utiles posible se halla comprendida
en su existencia en cuanto al objeto con determinadas propiedades®.

Ademés de lo precisado anteriormente, el autor se inclina por sefialar en el
valor de uso, que no solo esta determinado de una manera cualitativa, sino asi
mismo cuantitativa. A parte de no expresar relacion social alguna con la
produccidn por mas que este sea objeto de las necesidades sociales, por méas
que se tilda su trabajo de hallarse planteado en un contexto social.

El hecho de ser valor de uso parece ser una premisa necesaria para la
mercancia, pero el de ser mercancia parece ser condicién indiferente para
el valor de uso. El valor de uso, en esta indiferencia para con la
determinacidon econdmica formal — es decir, el valor de uso cuanto tal — se
encuentra mas alla del ambito de la consideracion de la economia

politica®®.

Es asi como para Marx se establece la importancia del valor de uso, siendo
una concepcién independiente de la economia politica, inclusive afirma que
constituye la base material para guiar la relacion econdomica, la cual
posteriormente menciona como valor de cambio.

8 Marx Karl, El capital: contribucién a la critica de economia politica, siglo XXI editores, México, 1975,
Pag. 9.
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Para Marx el valor de cambio aparece a primera vista como una relacion
cuantitativa, dado que en ella se pueden intercambiar valores de uso entre si,
lo importante segun consideraciéon del autor seria que guarden y constituyan la
misma magnitud a la hora del cambio. En cuanto a la diferencia que circule
entre los valores de uso de las mercancias, lo importante es conservar las
proporciones correctas, debido a que se igualan en el valor de cambio.

De un modo totalmente indiferente en cuanto a su modo natural de
existencia, y sin consideracion alguna para con la naturaleza especifica de
la necesidad en funcién de la cual son valores de uso, las mercancias
coinciden en determinadas cantidades, se sustituyen reciprocamente en el
intercambio, se consideran equivalentes, y constituyen asi, a pesar de su
abarrigada apariencia una misma unidad®’.

Posteriormente al dar una mirada a los postulados de Marx respecto al valor de
uso y al valor de cambio, se logra ir concatenando el calificativo de dialéctica
del valor que han dado a través de la historia a este mismo con la lectura de
sus teorias. En El capital se establece un analisis de la mercancia como no fue
realizado por los clésicos al fijar las pautas de la economia politica, dejando el
valor, como una descripcién natural, sin esclarecer la forma del valor que lo
convierte en valor de cambio.

Los valores de uso son directamente medios de subsistencia. Pero a la
inversa, estos mismos medios de subsistencia son producto de la vida
social, resultados de un gasto de fuerza vital humana, trabajo materializado.
En cuanto materializaciéon del trabajo social, todas las mercancias son
cristalizaciones de la misma unidad. El caracter determinado de esa unidad,
vale decir del trabajo que se manifiesta en el valor de cambio, es lo que
debemos considerar ahora®.

Es asi que se observa como dilucida desde la naturaleza misma de la
mercancia el fenémeno del valor, como forma intrinseca de la misma, no como
relacionan los clésicos, un elemento sumado del entorno externo de la
mercancia. Es por esto como Marx evidencia en el estudio de la mercancia,
que difiere de los clésicos, en la relacion del valor de uso y el valor de cambio
en si mismo, radicando su teoria en la abstraccién del fenémeno del valor de la
vida diaria, considerandose el trabajo como el verdadero fendmeno a estudiar.
Marx muestra entonces que el trabajo marca la pauta en los procesos de
produccion, de forma tal que generan el valor de cambio. En ese mismo
elemento generador de valor dispuesto a ser cambiado por iguales cantidades
de trabajo necesario, e impreso en otras mercancias, impregnando asi el
cambio o el comercio de una relacién compleja de cantidades de trabajo.

¥ bid. Pag. 11.
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Marx explica que el trabajo crea valor de cambio, pero el trabajo que crea valor
de cambio, es en si mismo un trabajo general abstracto, porque los diversos
valores de uso en las mercancias son producto del trabajo de diversos
individuos, o sea de trabajos individualmente diferentes. Pero aquella relacion
de diversos trabajos en el valor de uso, pasa a ser materia de igualacion en el
valor de cambio, en él se <<extingue la individualidad de los trabajadores>>.

Se entiende que la sustancia del valor de cambio esta constituida por las
cantidades de trabajo simple, uniforme, abstractamente general. Estos mismos
que estan presentes en las magnitudes diversas de las mercancias, estaran
expresadas en valores de cambio segun referencias de Marx, solo al momento
de la realizacion del intercambio, aunque ese valor siempre esté contenido en
tales mercancias.

Interndndose en su planteamiento del valor trabajo, se puede estudiar que la
preocupacion que le seguia en el orden del mismo, posterior a reconocer en el
trabajo el valor de las mercancias, siendo la marca impresa del método del
valor para su cambio, era la de establecer medicion afortunada o valida del
trabajo presente en tales mercancias. La duda estaba planteada para el autor
en cudal podria ser la existencia no cualitativa, sino cuantitativa del trabajo,
debido a que las diferentes magnitudes expresadas en los valores de cambio,
responderian solo a las diferentes <<magnitudes de trabajo cristalizadas en
ellas>>.

Para la explicacion de ello Marx recurre a la naturaleza de cuestiones como el
movimiento, analiza que los elementos cuantitativos de los movimientos estan
dados en tiempo, y que el trabajo responde en su naturaleza a la misma
dindmica de medicién en tiempo. También se centra en aclarar este asunto en
que la oportunidad de medicion del tiempo esta dada en horas, dias, semanas,
etc. El tiempo de trabajo es la existencia viva del trabajo independiente de su
forma o contenido.

El tiempo de trabajo materializado en los valores de uso de las mercancias
es asi mismo la sustancia que las convierte en valores de cambio, y por
consiguiente en mercancias, y es como mide su magnitud de valor
determinada. Las cantidades correlativas de diferentes valores de uso en
los cuales se materializa el mismo tiempo de trabajo, son equivalentes, a
todos los valores de uso son equivalentes en las proporciones en las
cuales contienen el mismo trabajo invertido materializado®.

Marx sefiala que existen ideas esenciales que ayudan a comprender como el
trabajo determina el valor de cambio. Para lo anterior el trabajo pasé a ser
trabajo simple, privado de cualidad, sefialando que el Unico trabajo productor
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de valor de cambio, o mercancias en si, es el <<trabajo social>>. Ademas de
esto, la forma de medir el trabajo contenido en las mercancias, esta dado en
reducir los diferentes trabajos en, <<trabajo simple, indiferenciado, uniforme>>
trabajo que en su naturaleza seria <<cualitativamente homogéneo>>, lo cual
traslada a que solo se diferenciaria de forma cuantitativa.

Mostrando de forma categorica en su planteamiento del valor que su
preocupacion primaria estaba en el trabajo, explica en El capital, que el trabajo
gue se mide por tiempo, no es trabajo figurado como trabajo de diversos
sujetos, sino que los individuos que significan la importancia del trabajo,
aparecen como <<meros organos del trabajo>>, dejando en claro que el trabajo
es el fin, que la mercancia y el valor solo son un medio de entenderlo.

El trabajo tal como se manifiesta en valores de cambio, podria expresarse
como trabajo humano general. Esta abstraccion del trabajo humano
general existe en el trabajo medio que puede efectuar cualquier individuo
medio de una sociedad dada, un gasto productivo determinado de musculo,
nervio, cerebro humano, etc. Se trata de trabajo simple, para el cual puede
adiestrarse cualquier individuo medio, y que este debera efectuar de una u
otra manera®.

Marx explica en varios textos (como Salario, trabajo y ganancias, El capital,
Manifiesto comunista, Critica al capitalismo) que el trabajo simple o medio sera
manifestado de diversas formas o va a diferir en los distintos paises y distintas
épocas de la civilizacion, pero estard presente como aseguraron Menger y
Engels en todas las sociedades, posterior a una especializacion en la
produccion, generada por las distintas divisiones del trabajo. Ademas de lo
anterior aclara que existe también trabajo simple compuesto, el cual representa
aquel trabajo que se eleva del nivel medio, pero que este estard equiparado en
una cantidad determinada de trabajo simple.

La determinacién de valor de cambio por tiempo de trabajo supone,
ademas, que en una mercancia determinada, una tonelada de hierro, por
ejemplo, se halla materializada igual cantidad de trabajo, sin importar si se
trata de trabajo A o B, o si diversos individuos emplean igual cantidad de
tiempo para la produccion del mismo valor de uso, cualitativa o
cuantitativamente determinados. En otras palabras, se supone que el
tiempo de trabajo contenido en una mercancia es el tiempo de trabajo
necesario para su produccién, es decir el tiempo de trabajo necesario para
producir un nuevo ejemplar de la misma mercancia en condiciones de
produccion generales dadas®.
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El valor de cambio en el pensamiento del autor estudiado, resulta ser una
relacion entre personas, una relacion social, la cual se oculta en una envoltura
material. Lo anterior se da, insiste el autor en la forma como el valor de cambio
relaciona el trabajo de diversos individuos como trabajo igual, ese mismo
trabajo diferenciado que menciona.

Las condiciones del trabajo que crea valor de cambio, tales como resultan
del analisis del valor de cambio, son determinaciones sociales del trabajo o
determinaciones del trabajo social, pero no social de cualquier manera,
sino de un modo particular. Se trata de un modo especifico del caracter
social. Ante todo, la simplicidad indiferenciada del trabajo es la igualdad de
los trabajos de los diferentes individuos, la relacién reciproca de sus
trabajos entre si como tratandose de trabajos iguales, cosa que ocurre
mediante la reduccion efectiva de todos los trabajos a trabajos de la misma
indole®.

Para Marx el trabajo de cualquier individuo, es aquel que se encuentra
representado en el valor de cambio, pero que se manifiesta sin distincion del
otro individuo, o los demas individuos, haciendo que se generalice la
indiferencia o sea visto como trabajo idéntico, fruto del valor de cambio. Lo
anterior es para efectos de la tesis que sostiene el valor de las mercancias una
base fundamental, eje en el cual centra al trabajo como forma social de los
tiempos, fendmeno contenedor de otros fendmenos sociales, entre ellos el
valor.

Las descripciones del autor evidencian, que es un fenébmeno social, pero al ser
una costumbre en las actividades de los individuos, esta misma situacion hace
parecer trivial y obvio el hecho de que la produccién social, se transforma
entonces en un objeto. Marx cita que la relacion entre las mercancias como
valores de cambio, corresponde a la relacién de las personas con su actividad
productiva reciproca. Esto no solo es palpable en la produccion simple, también
en la produccion, compleja, compuesta o superior.

Marx procura investigar la produccion superior, aquella que se eleva a
presentar relaciones mas complejas, donde son mayores los elementos del
capital, estos elementos, tienden a desaparecer la sencillez de las relaciones
de produccion que hasta ahora se ha expresado en esta monografia. Insiste
Marx en que todo esto es fruto del estudio de la economia baséndose solo en
el fenébmeno del dinero, al cual no se le reconoce que representa una relacion
de produccion social, solo manifiesta un objeto natural con determinados
atributos.
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En los economistas modernos, quienes sonrien sarcastica y
condescendientemente ante las ilusiones del sistema monetario, se revela
la misma ilusion, apenas manejan categorias econdmicas superiores,
como por el ejemplo, el capital. La misma irrumpe en su confesién de
ingenuo asombro cuando subitamente aparece como una relacion social lo
gue acaban de pensar torpemente que habian definido firmemente como
un objeto, mientras que luego se burla de ellos demostrando tratarse de un
objeto, algo que apenas si habian concluido de fijar como una relacién
social®.

La importancia mayor de Karl Marx se encuentra en su interés particular de
estudiar el trabajo, pero en busqueda de desmantelarlo como un fruto de los
fendmenos sociales, termina en la exposicion contributiva a la teoria del valor,
entendiendo otros fenédmenos como el intercambio, el dinero y la mercancia.
Es por lo anterior que de forma natural quienes vieron en este autor mucho
mMAs que un economista, tildaron que su teoria del valor, seria una forma
dialéctica del valor y el precio.

Los trabajos individuales que se presentan en estos valores de uso
particulares solo se convierten en trabajo general, y en esta forma en
trabajo social, al intercambiarse realmente entre si en proporcion a la
duracion del tiempo del trabajo contenido en ellas. El tiempo de trabajo
social solo existe, por decirlo asi, en forma latente en estas mercancias, y
solo se revela durante su proceso de intercambio. No se parte del trabajo
de los individuos en calidad de trabajo comunitario, sino, la inversa, de
trabajos particulares de individuos privados, los cuales solo en el proceso
de intercambio, y por supresion de caracter originario, se revelan como
trabajo social general®.

Es hasta aqui donde se desarrolla la compresion de la importancia de la teoria
del valor trabajo en Marx para efectos de esta investigacion, manifestado en las
partes relacionadas del sustrato de los aspectos mas importantes de este gran
autor, dejando la claridad de entender el valor en las cantidades de trabajo
contenida en las mercancias puestas en la relacion del intercambio.

2.4 El aporte de Le6n Walras

Ledn Walras era un economista y matematico francés, en el afio 1874 public
una de las obras mas importantes para la ciencia econdmica, titulada
Elementos de economia pura, pero sobre todo a la teoria del valor. La
preocupacion central del escritor es hacer una descripcion precisa del sistema
econémico en los que se desenvuelven los consumidores y demas agentes
econdmicos, logrando asi, estructurar a través de su estudio el establecimiento

% \bid. Pag. 18.
% bid. Pag. 29.
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de las leyes que afectan todos los agentes econdmicos, enfatizado en los
fendbmenos que se originan en el intercambio.

La teoria general del equilibrio, es el resultado de investigar el problema central
de la economia descrito por Hicks® y Jevons, consistente en explicar cémo a
través de la interaccion de distintos universos microeconémicos, es decir, de
individuos que son motivados por diversos intereses, se logra llegar a un
equilibrio macroecondémico el cual involucra a toda la comunidad.

El modelo de equilibrio general planteado en la obra de Walras, representa el
paradigma del modelo neoclasico de la economia, en él desarrolla y profundiza
en teorias de otros autores como Jean Baptista Say y Robert Malthus,
sosteniendo que la oferta crea su propio nivel de demanda, mostrandola como
el motor del poder adquisitivo, haciendo de su descripcidbn matematica del
sistema un elemento innovador en su tiempo en cuanto a las relaciones
globales de intercambio.

El desarrollo del sistema econémico explicado mediante ecuaciones, con un
sistema matematico complejo n ecuaciones, para n incégnitas, respondiendo
como los agentes econdémicos que se encuentran en el mercado, van a ofrecer
sus posesiones o su produccién y dependiendo de la cantidad de ésta, se logra
establecer cuanto puede adquirir de otros productos que requiera. Se interpreta
gue esta forma de explicar el modelo es resultado del estudio de las variables
de Say, pero ampliando la perspectiva de cambiar productos por productos a
grandes niveles de intercambio en el mercado, y con la idea central de lograr
despejar la variable independiente de su modelo, los precios.

El valor en la teoria de Walras debe ser visto desde el establecimiento en su
interpretacion del intercambio, cuando menciona estudiar las leyes del cambio
o las variaciones del sistema de precios, indicando que ésta se ha de derivar o
estaran basadas en condiciones de estabilidad.

Entonces su aporte para la economia, consiste en seguir la escuela del valor
desde el subjetivismo y el marginalismo, lineas ya descritas, por Marshall,
Jevons, Sombart y Bohm Bawerk. Asi la economia politica pura de Walras
consiste en la construccion de un modelo matematico que permite definir, en
forma precisa, la situaciéon en la que tiende a establecerse una economia libre
en el intercambio de productos, en la venta libre de la fuerza de trabajo, en la
libre circulacion de los capitales y el arrendamiento libre de la tierra.

% La mejor forma de estudiar la teoria general del equilibrio, esta dada en Hicks, autor a observar a
fines de dar forma al valor y la teoria general del equilibrio de Le6n Walras, todos los elementos de la
teoria de Walras para efectos de esta monografia seran tomados de Hicks en su obra Valor y capital.
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Walras desprende de su teoria general del equilibrio que el precio o valor de los
objetos (desarrollado de forma conjunta a la utilidad marginal), se forma a
través de sucesivos <<tatonnements>> o tanteos, generando un nuevo
paradigma al entorno que previamente resultaba complejo, en cuanto al estudio
del valor. Quizd generd discordia entre autores contemporaneos, por la
sensacion que el equilibrio fue definido como una situacion tal que ni
consumidores, ni productores tengan interés de modificar las cantidades de
bienes y servicios que demandan o son ofrecidos en diversos mercados.

El modelo de un sistema de equilibrio constante en Walras, requirié del uso de
la ley de igualacion de las utilidades marginales ponderadas de los bienes con
los precios de los productos. En lo anterior, el equilibrio general debia consistir
en un analisis de los fendbmenos de la economia, donde todos sus sectores
conformantes debian ser considerados de forma simultanea, teniendo en
cuenta las interrelaciones de los mercados y los impactos directos o indirectos.

Es clave la comprensién del importante aporte que deja Walras en la teoria
general del equilibrio, puesto que en ella, deja gran parte de lo que dicta el
interés de esta investigacion. El modelo de un equilibrio general supone
competencia perfecta y precios dados, elementos rigurosos que serviran de
explicacion de la relacion de la teoria del valor, comprendida a través de la
estabilidad del equilibrio con el valor razonable planteado en la contabilidad
como disciplina y representacion de la realidad.

Este modelo de equilibrio muestra sus variables clarificadoras, como la forma
en que las familias y los productores (empresas) ingresan en un Suscrito
modelo econdmico, las familias venden su fuerza de produccion, las empresas
se la compran y a su vez venden productos terminados. Este modelo solo
estara en equilibrio bajo el supuesto de que la empresa busca maximizar su
ganancia, mientras que la familia busca maximizar su utilidad.

El equilibrio plantea que a parte de la situacién anteriormente descrita, los
precios se irdn tornando iguales a los costos promedios de produccion, alli
entonces, la oferta de bienes por parte de la empresa en el mercado,
restandole la demanda de las familias, debe vaciar el mercado de forma
analoga.

¢, Qué se entiende por estabilidad del intercambio? Para que el equilibrio
sea estable se precisa que un ligero movimiento en direccién contraria a la
posicion de equilibrio engendre fuerzas que tiendan a restaurar el equilibrio.
Esto significa que un alza de precio por encima del nivel de equilibrio ha de
provocar fuerzas que tiendan a producir una baja del mismo; lo cual
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supone en un régimen de competencia perfecta, que un alza del precio
hace que la oferta sea mayor que la demanda®.

Lo anterior permite interpretar que Walras, al observar la economia entendio
qgue en el movimiento comin del comercio en el intercambio, estaba dada la
condicién de estabilidad, consistente en que en un aumento del precio iba a
generar un aumento en la oferta, elevandola asi a un nivel mayor que la
demanda, lo cual tiene un efecto sobre el precio, haciéndolo bajar, hasta que
esta situacion tiende a que el mercado se ubique en un nuevo escenario de
equilibrio.

Para el desarrollo de la teoria general del equilibrio, se habla de un sistema
perfectamente estable, en aquel que se dan todas las condiciones de
estabilidad, y por otra parte se denomind imperfectamente estable en aquel
donde no se dan algunas de ellas, pero en este la oferta llega a ser superior a
la demanda cuando sube el precio, teniendo en cuenta las repercusiones del
mercado. Dejando como premisa que aunque un sistema que no sea
perfectamente estable y contenga variables de este, pueda llegar a describirse
como un sistema imperfectamente estable mediante las repercusiones
indirectas del mercado.

Los estudios de Walras referentes al equilibrio, al establecimiento de precios y
al mercado de competencia perfecta, son los mismos que aun rigen los
principios que la economia estableci6 como fundamentales para la
comprension de los fendmenos que le atafien. Cuando este autor se dedic6 a
elaborar la teoria general del equilibrio, establecio las reglas que se dan en el
intercambio entre los individuos y de los individuos con otros agentes del
mercado. Estructuré ademas las razones de los cambios en los precios, verifico
como de forma natural los sistemas de precios tienden al equilibrio, ademéas de
revisar las normas que rigen el mercado de libre competencia para definir
precios a través del tanteo.

No cabe duda que la existencia de sistemas estables de intercambio
multiple es del todo compatible con las leyes de la demanda. Sin duda, no
puede demostrarse a priori que un sistema de intercambio mudltiple sea
estable por necesidad, pero las condiciones necesarias para ésta son tan
faciles de llenar que es razonable suponer que satisfaran en casi cualquier
sistema de que tengamos probabilidades de ocuparnos®’.

Entonces Walras para efectos de la teoria general del equilibrio entendid, que
cuando un sistema de intercambio es multiple, tipo mercado, tienden a darse
las condiciones para que exista equilibrio estable, y mientras sea estable en

% Hicks J, Valor y capital, Fondo de cultura econémica, Bogota, 1977, Pag. 77.
% |bid. Pag. 79.
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general tiende a ser perfectamente estable. Por lo anteriormente expuesto, este
autor se dedic6 al estudio profundo de las reacciones que tendrian los sistemas
perfectamente estables, ante los cambios en determinantes fundamentales de
los precios.

Las leyes econdmicas que resultan son principios que podemos esperar
encontrar actuando en la realidad en cualquier situacion capaz de
reducirse a un sistema de intercambio mdltiple en un régimen de
competencia perfecta®.

Walras fue insistente en que el modelo de un sistema solo se podré identificar
como estable en absoluto o imperfectamente estable, cuando al observar un
alza de precio en una mercancia X (aun teniendo en cuenta las reacciones
secundarias) hace que la oferta de X sea mayor a su demanda. Lo anterior es
citado por el autor como un efecto sustitucion. Indica que ademéas de la
condicién anterior para identificar el sistema como estable, también debe tener
las condiciones de ser un mercado libre, de competencia perfecta y con
participacion de diversos agentes plenos en cuanto a la informacién del
mercado en que realizan los intercambios.

El efecto sustitucibn que se ha nombrado, fue uno de los elementos que el
autor consider6 fundamental en el sistema perfectamente estable, sin embargo
también hace alusion al hecho de que se debe dar por sentado la no existencia
o la ausencia de otro efecto, aquel que es denominado efecto ingreso. Este
item consiste en tener un efecto que al presentarse una disminucion de valor
de los objetos, aumenta la demanda y en forma simultanea aumenta la oferta
de ese mismo bien, estando en una situacién favorable el comprador, y no
favorable para el vendedor, alterando el orden general de un sistema de
equilibrio, al no permitir maximizar los beneficios para ambos agentes de
mercado.

Ademés de explicar estas pautas que consider6 fundamentales, Walras
también explicO como cada producto debe ser entendido al interactuar en el
mercado, haciendo esto que los cambios en los valores de los productos
también puedan darse por el efecto del cambio del valor en otros bienes.

El precio de Y subira si X y Y son sucedaneos y bajara si son
complementarios. Pues solo cambios de esta clase mantendran en
equilibrio el mercado de Y. Si se altera algin precio mas, entonces
hablaremos de tener en cuenta como podran influirse mutuamente los
mercados de otros bienes... el precio de Y puede sufrir una alteraciéon no
solo directa en la forma indicada, sino también indirecta como
consecuencia del cambio en el precio de Z. si esta Ultima es sucedaneo de

% |bid. Pag. 80.
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X, el precio de Z subira; y si Y también es sucedaneo de Z, esto hara subir,
a su vez, el precio de Y*°.

Culmina Walras explicando, que los efectos indirectos a través de terceros
mercados obedeceran a la regla que postula, un aumento de la demanda de X
hara subir los precios de los bienes que son sucedaneos de sucedaneos'®, o
complementos de complementos de X; reducird los precios de los bienes que
son complementos de sucedaneos, o sucedaneos de complementos.

Se puede sustraer en la teoria general del equilibrio, que muchos de los
elementos tomados por Walras tendrian origenes en Smith y Marshall, quienes
fueron los autores que mas trabajaron el aspecto del mercado libre, o mercado
de competencia perfecta.

El método de investigacion desde la ciencia econdmica en la observacion de
los fendbmenos realizada por autores como, Adam Smith, Alfred Marshall,
Richard Cantillon, Nicholas Kaldor y Ledén Walras entre otros, permite
comprender la visiébn obtenida de los movimientos que en los mercados
observados tenian los agentes econdémicos (consumidores, familias y unidades
productivas o empresas) quienes se hallaban enlazados a través del factor
comun denominado valor o precio de las mercancias u objetos.

Segun los postulados de Ledn Walras, el mercado de competencia perfecta era
la participacion plena de los agentes que intervenian en el mercado, con
libertad tal, que podria mediante acuerdos sociales establecer elementos como,
precios, cantidades ofrecidas, demanda, tecnologia o produccion, calidad de
productos y libre inversion del capital. De tal modo que solo bajo estos
pardmetros de participacion se establecia el denominado sistema de libertad
natural, se evitaban la intervencion tipo monopolio, y se lograba que de forma
natural el sistema estuviera en equilibrio constante a través del tiempo.

Es asi como en esta monografia, desea darse buen uso de la reflexion acerca
del estudio del valor en autores clésicos y autores de la ciencia econémica,
logrando desentrafiar aspectos conceptuales que vienen a ser elementos
fundamentales en la comprension del primero de los objetivos planteados para
este trabajo investigativo. Queriendo entonces mostrar que la direccién que la
economia iba dando en referencia al concepto del valor, iba a tomar caminos a
la compresién de la representacion méas cercana a los fendmenos sociales que
comprendian dentro de su objeto de estudio, caracterizando el valor y sus
formas sociales.

% bid. Pag. 83.
1% En Walras sucedaneos constituye lo que la economia denomina bienes sustitutos.
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Estudiar el valor en sus raices teéricas desde los clasicos de la economia,
constituia un paso primordial para la consecucion de bases, que permitan
estudiar los conceptos que en los siguientes capitulos seran tratados en este
trabajo investigativo, ademas de ayudar al logro del primer objetivo planteado
para esta monografia.

La teoria del valor para efectos de este capitulo fue estudiada de la siguiente
forma: como un resultado del desarrollo histérico, para este fin se trabajo a Karl
Marx y Carl Menger; posteriormente se habl6 del valor trabajo, a partir de los
clasicos Adam Smith y David Ricardo. Se dio continuidad a la postura Marxista
del valor, para culminar con los aportes de Le6n Walras con su teoria general
del equilibrio, adscrito a la escuela Marginalista-utilitarista.

Para tal efecto y con el fin de estudiar de forma adecuada el valor, se opt6é por
iniciar el andlisis del mismo concepto como un resultado del desarrollo historico,
del cual ya se habia mostrado inicialmente en Engels cudl seria la metodologia
a usar, para luego en el desarrollo de este capitulo tomar dos importantes
autores como son Karl Marx y Carl Menger. En el primero de ellos se observan
los importantes aportes dejados en su obra El capital, sus investigaciones de la
mercancia y el trabajo, dejando un legado importante a la economia politica
respecto de los postulados de los inicios y origenes del valor, aclarando la
importancia social implicita en la mercancia, la cual habian hecho a un lado los
clasicos, mostrando asi su postura de estudiar de forma distinta los fenémenos
gue ya habian dictado un hito en la economia.

Menger fue el segundo autor que se observd, se estudiaron sus postulados
acerca de los bienes, la influencia del desarrollo de los mismos y la forma en
que se dio génesis al valor como un fenébmeno social. Posterior a estudiar el
valor como un resultado del desarrollo histérico, se procedié a indagar sobre la
mas fuerte y conocida teoria con la que la economia estudio el concepto de
valor en el principio, como lo fue el valor trabajo, el primer autor a revisar en
esta linea fue Adam Smith quien fue el primer autor de la economia en hacer
popular esta forma del tema, mostrando en sus planteamientos la forma clasica
del conocimiento econémico guiado a la produccion, desde donde llego a su
concepto del valor trabajo.

Sigue en ese mismo orden David Ricardo, quien en procura de estudiar la
produccion y el sistema econdmico muestra el valor trabajo, se preocupa en
mayor proporcion que sus predecesores por la produccion y las caracteristicas
del trabajo que hace generar valor, y por lo que denomina valor relativo de los
bienes. Para el planteamiento del valor trabajo también se dio importancia al
estudio de Marx, quien con marcadas similitudes a Smith y distanciamientos de
Ricardo, logro ver en el valor un fenébmeno social de grandes magnitudes y en
definitiva elabor6 un estudio completo y complejo del trabajo, la mercancia y la
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sociedad, dejando una marca dialéctica en la imprenta de la economia politica
para todos los tiempos.

Del valor trabajo, en el cual se estudiaron tres de las mas importantes posturas
de la economia, se pasé a lo que podria conocerse como la postura de la
escuela Marginalista Utilitarista en cabeza de Ledn Walras, en quien se
recogen aspectos tedricos de otros autores de la misma linea de pensamiento,
como Jevons, Say, Malthus, Sombart entre otros. Estos, apostados en la vision
del bienestar y la maximizacién por parte de los agentes participantes del
mercado, investigaron las operaciones (intercambios), los modelos de
competencia perfecta y libre mercado, los cuales aun siguen vigentes y marcan
las pautas de la economia contemporénea, y generaron las bases para nuevas
teorias desde la ciencia econdémica.

Alli se encuentra marcada la gran importancia y la pertinencia del estudio de
valor desde la economia en este trabajo de grado (constitutivo de un primer
paso de estudio del valor razonable), en el cual la relacion del valor desde la
ciencia economica, con el valor razonable planteado desde la contabilidad
como disciplina del conocimiento (sin entrar a generar debate de si es, 0 no
ciencia) se va estrechando al estudio del valor en autores neoclasicos,
marginalistas y utilitaristas.

Estos autores, quienes lograron dar un cambio al paradigma de valor trabajo,
dejando atras planteamientos de los cléasicos en cuanto este aspecto, mediante
el estudio del intercambio y los planteamientos de mercados de competencia
perfecta, divisando nuevos elementos a la produccion vista como un fenémeno,
y al valor como interaccion social, mediante el cual los individuos acordaban
asignar parametros de cambio, permiten encontrar las relaciones entre los
conceptos del valor desde la economia y al valor razonable desde la
contabilidad que constituyen el interés de esta monografia.

Aquel concepto de equilibrio general y estable hace limitar la teoria del valor
desde la ciencia con el planteamiento del valor razonable, compatibilidad
parcial que sera entendida para efectos de este trabajo, al plantear el modelo
que la contabilidad de estdndares nos plasma en el principio de representar los
hechos econémicos mediante el valor razonable. Este tema que sera tratado en
el siguiente capitulo, permitird conocer tal como se planted al inicio de este
trabajo investigativo, las bases que lo cimientan en el marco de normas, que
estan dictada bajo estandares, hoy por hoy constituyen forma globales a
implementar en todos los paises.

El siguiente paso entonces constituira la busqueda de cumplir con el segundo
objetivo establecido para este trabajo investigativo. El segundo capitulo estara

guiado a estudiar los aspectos y caracteristicas mas importantes del principio
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del valor razonable. Estudiar este concepto emanado desde la contabilidad
como disciplina del conocimiento, sera escalar un peldafio mas para vincular
esta monografia a encontrar los aportes tedricos que desde la economia como
ciencia, se podrian dar al valor razonable.
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3. REVISION CONCEPTUAL DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable es un principio de la contabilidad financiera, producto de las
crisis de los mercados y los sistemas econdmicos a nivel mundial en los afios
80, en ese afan de construir formas adecuadas de representar de manera
fidedigna las realidades econémicas de las organizaciones, y lograr como fue
mencionado al iniciar esta monografia, tener los valores de mercado o
actualizados en la informacion contable.

Inicialmente, las normas que regian y dictaban principios para la informacion
contable de las organizaciones no contemplaban la existencia de instrumentos
financieros, estos, se fueron dando a raiz de la globalizacién de los mercados y
las aperturas de las fronteras en los afios 80. Los cambios significativos en las
politicas de comercio exterior de naciones que han sido potencias econémicas,
entre ellas USA, Japon, ltalia, Alemania, Inglaterra, y Espafia entre otros
apostaban a disminuir las medidas proteccionistas, contempladas como
barreras a exportaciones e importaciones, con las cuales se cuidaban los
mercados internos y ciertos grupos de las economias de cada estado.

Los llamados instrumentos financieros surgidos como herramienta de
proteccién tuvieron gran acogida a principios y mediados de los ochentas, fruto
de las crisis globales de los mercados como nos explican (Fortis y Garcia), “los
instrumentos financieros experimentaron un importante desarrollo al ser
utilizados como cobertura de los riesgos de tipo de interés y tipo de cambio™%.
Los mercados de todo el mundo se encontraban a la expectativa a raiz de las
crisis, las organizaciones requerian de un respaldo financiero, “el abandono del
sistema de tipos de cambios fijo y la sustitucion del tipo de interés por la oferta
monetaria, la volatilidad de los tipos de cambios y de interés™% gestaron los
derivados, los cuales inicialmente fueron utilizados por las entidades de crédito
para brindar los respaldos requeridos.

Estos primeros instrumentos que respaldaban las operaciones de crédito, iban
a ser de gran acogida, ya no solo eran atractivos para entidades de crédito,
ahora figuraban como un negocio y respaldaban operaciones de mayor rango
en el mercado. Todos los movimientos de este tipo en el mercado aun no
habian sido asimilados por las entidades de control estatal, mucho menos por
los organismos de control contable, quienes en sus principios establecidos
hasta los finales de los afios 80 no contemplaban medidas para registro y
control de tales hechos econémicos.

101 |ngs Fortis, Inmaculada Garcia, La contabilidad segun valor razonable, Banco de Espafia, 2006, Pag. 5.
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El primer cambio notable en los principios de contabilidad, se hizo notorio en
paises donde el volumen de estas operaciones era mas elevado y venia a
tener una presencia representativa no solo en los mercados por su importancia,
sino por la influencia internacional que las compafias realizadoras de estos
hechos tenian para los mercados en otros paises. Estas medidas se daban
producto de la presién que, reguladores de los mercados y entidades
internacionales como la camara de comercio internacional y Fondo monetario
internacional, hacian a emisores de normas de contabilidad como FASB para
USA, el ASB principal emisor de Reino unido, ICAC para Espafia, CASC para
China entre otros, para que hicieran cambios a sus respectivas normativas
tendiente a la realizacion de registros contables de los instrumentos financieros.

La revisién de los resultados de las investigaciones realizadas por parte de
estos emisores, motiva a desarrollar en esta monografia la muestra del valor
razonable, construido por dos de las entidades a nivel mundial mas
representativas respecto al concepto del valor razonable, en los famosos
estdndares que han emitido. Estas dos entidades son FASB financial
accounting standards board, y el IASB international accounting standards board,
la primera ha sido la que mas ha desplegado el estudio del tema que nos atafie,
iniciando desde el afio 1990, mientras que IASB tiene trabajos en esta tematica
desde el afio 1999 cuando iniciaron con la NIC 39, la cual muestra como deben
presentarse la informacion financiera de algunos elementos a valor razonable.

Es por ello que el siguiente paso en esta monografia ser& la revision de estas
dos posturas, las cuales, han marcado las pautas normativas que rigen hoy en
dia la aplicacion del concepto del valor razonable en paises, que han migrado
su regulacion a estdndares emitidos por estos entes, y que tienen por finalidad
hacer de los hechos economicos un lenguaje globalizado mediante su
representacion en la informacion financiera.

3.1 Concepto de valor razonable IASB

Las NIC normas internacionales de contabilidad hasta el aiilo 2004 emitidas por
este ente, desde entonces son conocidas como NIIF. Normas Internacionales
de Informacién Financiera o IFRS®, las cuales para efectos del principio del
valor razonable, no poseen un estandar que los regule de forma unica, lo cual
hace obligatorio revisar en varios de sus estandares como deben ser
registrados los activos, pasivos y patrimonio.

La estructura de las NIIF son construidas hacia ejes direccionados, de tal forma
que sus principios podrian darse como no considerados o no regulados, un
ejemplo simple de ello, es que para el valor razonable no existe un estandar

193 |FRS international financial reporting standards, estandares internacionales de reportes financieros.
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que defina sus caracteristicas mas esenciales'®, su definicién completa, la
claridad que éste le dara a la informacion financiera, y los cambios que dara
respecto del modelo de valoracion anterior.

Es esta situacion de la figura actual de las NIIF, que teje un manto de dudas
respecto de varios aspectos de revelacion de informacion, tanto en activos,
pasivos y elementos del patrimonio, los cuales deben estar registrados a valor
razonable, pero para poder conocer sus registros se debe acudir a estandares
particulares, que de forma individual van sefialando el horizonte del
reconocimiento contable como indica Jonas Gonzéles.

Es confusa la relacién del principio del valor razonable a revisar, dado que
unas veces este se planteara como el Unico método de valoracion posible,
otras como opcién, sin embargo en el tejido extenso de las NIC, se dejan
ver errores de contradiccion entre un estandar y otro, dejando a
interpretacion del lector de los mismos el actuar, que podria posteriormente
ser interpretado por algin ente de regulacion como irregular por no
compartir tal interpretacion®®

De igual forma se encuentra que solo en 8 de las 40 NIC y 2 de los 12 actuales
IFRS, emitidas por IASB se hace mencién del principio de valor razonable,
estos son: NIC 32 Instrumentos financieros; presentacion y desgloses; NIC 39
Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracién; NIC 38 Activos
intangibles; NIC 16 Propiedades, planta y equipo; NIC 40 Propiedades
inmobiliarias para inversion; NIC 40 Agricultura; NIC 18 Ingresos; NIC 22
Combinaciones de negocios; IFRS 7 Instrumentos financieros a revelar, IFRS 9
Instrumentos financieros.

Para iniciar la observacion del valor razonable bajo la postura IASB, es
importante demarcar el concepto del mismo, este quedd establecido en la NIC
39 asi:

Valor razonable es la cantidad por la cual puede ser intercambiado un
activo entre un comprador y un vendedor debidamente informados, o
puede ser cancelada una obligacidon entre un deudor y un acreedor con
suficiente informacién, que realizan una transaccion libre'®

Habiendo mostrado la definicion segun IASB del principio que ha de ser
aplicado, en el &mbito de la representacion de los hechos econdomicos
mediante normas contables, se procedera a observar como seré la aplicacion

104 En el afio 2012 IASB ha informado que para este mismo afio publicara su IFRS 13 Valor razonable,

para asi tener un estandar que regule el principio.

105 Gonzalez Jonas, Valor razonable y libro blanco, Revista partida doble N° 136, Espafia, Septiembre
2002, Pag. 78.

106 NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion, 2002 IASB, Londres.

80



del mismo, todo ello, para efectos de conocer los postulados del ente emisor
que permitan dejar la mayor claridad posible del principio, el cual la disciplina
contable propende implementar a fin de ser la representacion fidedigna de la
informacion del mercado.

Para efecto de ello, la NIC 32 establece los principales elementos que deben
ser tenidos en cuenta a la hora de aplicar el principio del valor razonable, lo
hace en procura de establecer qué es un instrumento financiero o derivado,
qué es un activo financiero, pasivo financiero y un instrumento de patrimonio.

Instrumento financiero: todo contrato que da origen a un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o instrumentos de patrimonio en otra entidad.

Activo financiero: es un activo clasificado como caja, derecho contractual
para recibir efectivo u otros activos financieros, un derecho contractual para
intercambiar instrumentos financieros con otros entidades bajo condiciones que
son potencialmente favorables, o un instrumento de capital en otra entidad.

Pasivo financiero: pasivo que constituye una obligacion contractual de
entregar efectivo u otro tipo de activo financiero, o intercambiar instrumentos
financieros con otra entidad bajo condiciones potencialmente desfavorables.

Instrumentos de patrimonio: cualquier instrumento que represente un interés
de propiedad en una empresa, o el derecho de adquirir o vender un interés de
propiedad a precios fijjos o determinables, incluyendo, acciones comunes,
derechos de adquirir intereses (Warrants, Rights, y Call options), y derechos de

vender interés (put options)*®’.

También es fundamental para el ejercicio a realizar, que la NIC 32 establece,
al identificarse la existencia de instrumentos financieros compuestos, aquellos
que tienen componentes tanto de pasivos como de patrimonio, deberan
separarse y contabilizarse por separado, en situaciones dadas para elementos
del balance como acciones preferentes con derechos preferente o cualquier
otro elemento con caracteristicas similares.

Las definiciones mencionadas, vienen a representar los aspectos que la NIC 32
trata respecto del valor razonable, permitiendo asi, ir dando limites que ayuden
a reconocer los factores y caracteristicas de los elementos identificados, y que
finalmente recibiran la aplicacion del principio de valor razonable. El siguiente
paso estard guiado a interpretar el reconocimiento que la NIC 39 establece y
denomina a nivel general para los instrumentos y derivados.

07 Erpst &Young Inc, Boletin TAS valor razonable 1209 NIC 32, Marzo 2010, Pag. 9.
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La NIC 39 contiene factores primordiales para comprender cémo reconocer y
medir los instrumentos financieros, indicando que al principio el valor de costo
registrado en la informacion contable, viene a ser el valor razonable de la
contrapartida entregada o recibida de todos los instrumentos financieros
objetos de esta medida. Ademas sefala, que con limitadas excepciones, todos
los elementos del activo deben ser registrados a valor razonable.

Ademas de lo anterior establece que formaran parte del costo, todos los costos
de transaccion tales como comisiones, honorarios, tasas establecidas por los
reguladores y mercados de valores, impuestos y otros cargos de la operacion.
Sin embargo, establece que por fuera del reconocimiento del valor razonable,
esos costos no incluirdn primas o descuentos, costos financieros ni
asignaciones de costos internos de administracion o gestion.

Lo anterior permite conocer las variables iniciales de la presentacion y registro
adecuado de los activos, pasivos financieros e instrumentos de patrimonio a su
valor razonable, los cuales indica la NIC 39 “se reconocen en el balance
cuando y solo cuando se vuelve un participe de las condiciones contractuales
del instrumento™%

La NIC 39 establece entonces la claridad respecto a instrumentos financieros
especiales, esto para efecto de su reconocimiento inicial, como Cuentas por
cobrar incondicionales, reconocidas al ser parte del contrato; Forward contract,
reconocidos a la fecha de compromiso; Opciones, se reconocen cuando se
suscriben o se compran; Transacciones futuras o planeadas, para efecto de
medicibn no se reconocen, aunque deben estar contempladas a valor
razonable. Los instrumentos mencionados, son herramientas financieras
usadas por las compafiias, en su mayoria para cuidarse del riesgo en contratos
donde se involucran negocios internacionales, o tasas variables de inversiones.

Los activos y pasivos financieros que se registran a valor razonable a través de
resultados FVPL'®, segin la NIC 39 son aquellos que se clasifican de esta
naturaleza, o aquellos que se designan desde el inicio para ser registrados asi.
Segun lo anterior establece el estandar que se clasifican FVPL los instrumentos
“adquiridos o incurridos con el propoésito de venderlo o recomprarlo a corto
plazo; que son parte de una cartera de instrumentos administrados y se
evidencia toma de utilidades a corto plazo; y los derivados (excepto los de
cobertura efectiva o aquellos designados)™°

1% |bid. Pag. 14.
199 FVPL fair value through profit and loss, valor razonable a través de resultados.
19 bid. Pag. 19.
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Los instrumentos financieros que no se encuentran en esta citada clasificacion,
pueden ser designados como FVPL, si cumplen con los dos siguientes
requerimientos o criterios que la NIC 39 ha establecido.

Cuando elimina o reduce significativamente la inconsistencia en medicion o
reconocimiento (cominmente llamado desajuste contable) que pudiere, de
alguna forma, surgir de la medicién de los activos o pasivos, o0 el
reconocimiento de utilidades y perdidas por utilizar diferentes bases; O

Un grupo de activos y/o pasivos financieros que son administrados y su
rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de acuerdo a
una estrategia de inversiones o de administracion de riesgos documentada,

y esta es la base utilizada en la informacion de los activos y/o pasivos que

se le suministra al personal clave al interior de la organizacion**.

Hasta aqui se ha mostrado lo que la NIC 39 establece para los instrumentos
financieros que se mediran al valor razonable, ahora se procedera a mostrar lo
gue plantea este estandar sobre el valor razonable como modelo de valoracién.
En esta norma que no regula el valor razonable, pero hace mencién del registro
de los instrumentos, muestra el precio de la transaccion inicial como el mejor
ejemplo del principio contable, y contempla dos formas de plasmar este en los
registros.

El valor razonable de un instrumento es evidenciado a través de la
comparacion con otras transacciones de mercado con el mismo

instrumento, o debe estar basado en técnicas de evaluacién cuyos inputs,

incluyan informacién obtenida en el mercado*?.

Deja clara la postura IASB, mostrando que referente al principio de valor
razonable, solo se tendrdn en cuenta estas dos opciones a la hora de
reconocer y medir estos instrumentos financieros, sea por la comparacion en
mercados activos con instrumentos idénticos, o se dé por técnicas de valuacion
que utilicen inputs propias del mercado.

Contempla la NIC 39 adicionalmente que “la evidencia objetiva del valor
razonable, esta dada en los precios de mercados activos™*®, sin embargo,
existe la posibilidad de la observacion de mercados no activos de los
instrumentos, dado que no existan inputs de mercados activos, situacion en la
cual se puede recurrir “al precio de la transaccion mas reciente, la cual reviste y
provee evidencia del valor razonable™*.

" Ibid. pag. 20.
2 bid. Pag. 34.
'3 Ibid. Pag. 35.
" |bid.
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Si la operacion més reciente carece de valor razonable, se podria revisar la
referencia a valor razonable de instrumentos similares, los flujos descontados,
0 modelos de opciones de precio marcados en la economia al momento de
hacer la valuacion. Aun con estas opciones deben ser tenidos en cuenta los
requerimientos que la NIC 39, fija para las técnicas que pueden ser usadas y
seran aceptadas como valor razonable.

La técnica de valoracion usada en remplazo del valor razonable del
mercado activo debe: incorporar todos los factores que los participantes
del mercado considerarian en la determinacién de un precio, ademas de
ser consistentes en las metodologias econdmicas aceptadas para
determinar precios de instrumentos financieros**®

Ademas de lo mencionado respecto del concepto de valor razonable de IASB,
la NIC 39 establece consideraciones relativas a la valoracion segun el principio
de valor razonable.

En la definicién de valor razonable subyace la presuncién de que la entidad
es una empresa en funcionamiento, sin ninguna intencién o necesidad de
liquidar, reducir de forma material la escala de sus operaciones o de
celebrar transacciones en términos desfavorables para la misma. Por lo
tanto, el valor razonable no es el importe que la entidad recibiria o pagaria
en una transaccion forzada, liquidacion involuntaria o venta urgente. No

obstante, el valor razonable refleja la calidad crediticia del instrumento*®.

La concepciéon del precio cotizado es otro aspecto que la NIC 39 aclara,
elemento basico para la comprension del principio del valor razonable en las
NIIF.

Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado
activo si los precios de cotizacién estan facil y regularmente disponibles a
través una bolsa, de intermediarios financieros, de una institucién sectorial,
de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios
reflejan transacciones de mercado actuales que se producen regularmente,
entre partes que actGan en condiciones de independencia mutua®’.

Ademas de este aspecto clave, esta norma resume la importancia objetiva de
presentar la informacién de dichos instrumentos financieros, medidos bajo el
principio de valor razonable.

El objetivo de determinar el valor razonable de un instrumento financiero
gue se negocia en un mercado activo, es obtener el precio al cual se
produciria la transaccién con ese instrumento en la fecha de balance (es

15 Ibid. Pag. 36.

118 NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion, 2002 IASB, Londres. Pag. 55 GA69.
117 .
Ibid.
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decir, sin modificar o reorganizar de diferente forma el instrumento en
cuestion), dentro del mercado activo mas ventajoso al cual tenga acceso la
entidad. No obstante, la entidad ajustard el precio de mercado mas
ventajoso para reflejar cualquier diferencia en el riesgo de crédito de la
contraparte entre los instrumentos habitualmente negociados y aquél que
esta siendo valorado. La existencia de cotizaciones de precios publicadas
en el mercado activo, es la mejor evidencia del valor razonable y, cuando

existen, se utilizan para valorar el activo o el pasivo financiero™®.

La no existencia de un mercado objetivo para medir el valor razonable, segun
lo indica la NIC 39, debe guiar a que la compafiia haga uso de otras
herramientas financieras, descritas como éptimas para decir que esta medida
es fiable y es lo mas cercana o proxima al principio contable que atafie este
estudio.

Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad
establecera el valor razonable utilizando una técnica de valoracién. Las
técnicas de valoracion incluyen la utilizacién de operaciones de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua, entre partes
interesadas y debidamente informadas, siempre que estén disponibles, asi
como referencias al valor razonable actual de otro instrumento que es
sustancialmente el mismo, o bien el analisis de flujos de efectivo
descontados y los modelos de determinacién de precios de opciones. Si
existiese una técnica de valoracion comunmente utilizada por los
participantes en el mercado para fijar el precio de ese instrumento, y se
hubiera demostrado que proporciona estimaciones fiables de los precios
observados en transacciones reales de mercado, la entidad utilizard esa
técnica'’’.

Al igual que estableci6 en parte la objetividad del uso del valor razonable para
medir los instrumentos, la NIC 39 también permite reconocer la objetividad de
utilizar técnicas de valoracién que asemejen este principio contable.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es establecer, en la fecha
correspondiente a la valoracion, cual habria sido el precio de una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua y motivada
por las consideraciones normales del negocio. El valor razonable se estima
sobre la base de los resultados proporcionados por alguna técnica de
valoracion que utilice en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y minimice la utilizacion de datos aportados por la entidad. Se
puede esperar que la técnica de valoracion llegue a una estimacion realista
del valor razonable si (a) refleja de forma razonable como podria esperarse
gue el mercado fijara el precio del instrumento, (b) las variables utilizadas
por la técnica de valoracion representan de forma razonable expectativas

18 |bid. Pag. 55 GA71.
19 bid. Pag. 56 GA74.
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de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al

instrumento financiero®.

La NIC 39 regula los principales elementos observables al momento de medir
el valor razonable, ademas de dictar las variables que deben estar presentes
en las técnicas de valuacion aceptadas por IASB, como valor razonable de los
instrumentos financieros.

Informacion a utilizar en técnicas de valoracion:

e El valor del dinero en el tiempo (es decir, el tipo de interés basico o libre
de riesgo).

¢ Riesgo de crédito.

e Tipos de cambio.

e Precios de materias primas cotizadas.

e Precios de instrumentos de patrimonio.

e Volatilidad (es decir, la magnitud de los futuros cambios en el precio del
instrumento financiero u otro elemento).

e Riesgo de pago anticipado y riesgo de rescate.

e Los costes de administracion de un activo o un pasivo financiero.

Es de resaltar que uno de los aspectos que son citados como una dificultad de
la base construida por IASB para el valor razonable, es el hecho de que el ente
emisor no mostrd interés por regular este concepto con un solo estandar,
manifestando su voluntad de generar una norma para este fin hasta principios
del aflo 2011. Solo hasta finales del mismo afio fue publicado un texto abierto a
discusion, denominado NIIF 13 medidas realizadas a valor razonable, esta
situacién habia sido mencionada por Berta Silva del grupo de investigacion de
la escuela de comercio, universidad pontificia catdlica de Valparaiso Chile, asi:

En la normativa vigente emitida por el International Accounting Standards
Board (IASB), se incorpora el concepto de valor razonable en
aproximadamente el 72 % de las normas; sin embargo, éstas proporcionan
una orientacion dispar y a veces limitada acerca de como medir el valor
razonable... La razdn para generar una norma especifica es porque
distintos elementos contables requieren ser medidos a valor razonable, sin
embargo, la metodologia para medirlos se encuentra dispersa a través de
distintas normas, lo que agrega dificultad para la valorizacién y afecta la

calidad de la informacién revelada en los estados financieros*?*.

A continuacion se procedera entonces a observar segun las referencias de
Jonas Gonzélez, algunos aspectos importantes del valor razonable en el

120 |bid. Pag. 56 GAT5.

12 gjlva Berta, Valor razonable: un modelo incorporado en las normas internacionales de informacion
financiera, En: Revista estudios gerenciales N° 27 Universidad Icesi Enero-marzo 2011, Colombia, Pag.
99.
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modelo IASB, lo que permitird identificar como regula en otros estandares
distintos a la NIC 39, el concepto del valor razonable para ciertos elementos del
activo y pasivo.

La NIC 38 que regula los activos intangibles, en lo que corresponde al valor
razonable, permite entender cuél es la postura de medicion de estos elementos
para el emisor de este estandar. En esta norma el valor razonable de valuacion
para los intangibles, ser4 permitido como método de valoracion posterior al
momento de reconocimiento contable inicial, el reconocimiento inicial del
mismo debe darse solo y tnicamente por su valor de adquisicién o produccion.

Es de gran importancia aclarar como indica Jonas Gonzélez “las posibilidades
de utilizacion en la préctica del método del valor razonable para esta clase de
activos son muy limitadas por la condiciones que impone la propia NIC 38™%,
Establece la misma que solo debe ser utilizado este principio contable, cuando
sea identificado un mercado activo del intangible en cuestion, donde se
encuentren suficientes compradores y vendedores, y los intangibles
comercializados sean sustancialmente homogéneos y sus valores bastante
conocidos.

Seran muy pocos los intangibles que puedan ser reconocidos por la
contabilidad bajo el principio de valor razonable, dado que serdn muy pocos los
que se encuentren en la situacion que la NIC 38 requiere para ser registrados
asi, todo ello, por la naturaleza misma de esta clase de activos, que en
diversas oportunidades son definidos como “activos Unicos por la
caracteristicas de sus generacion dentro de la organizacion, o por
oportunidades de mercados poco visibles™#,

Gonzéalez también indica que para la propiedad, planta y equipo, la norma que
la regula NIC 16, solo y Unicamente permite el registro de tales activos bajo el
principio de valor razonable posterior al reconocimiento inicial, y que en su
valoracién no se establecen valorizaciones ocasionales o selectivas de activos
fijos materiales.

Son pocas las compafiias que se dedicarian a la valoracion de sus activos fijos,
esto, debido que la realizacién de tales mediciones acarrea asignaciones
representativas de erogaciones, haciendo costoso tal proceso. Resulta
interesante ademas de lo anterior otro aspecto que es indicado por Gonzélez:

En cuanto al terreno sobre el cual se sitla la planta, si bien su valor
razonable tiende a ser mas estable, en la practica no es inusual que pueda
llegar a determinarse el valor de aquel si no es antes considerado el de
esta, que no es otro que normalmente su valor de uso*?.

Otro aspecto a revisar es el de las propiedades inmobiliarias como inversion,
este es regulado por la NIC 40, en esta norma se establece que el valor de

122 Gonzalez Jonas, Valor razonable y libro blanco: repercusiones practicas, En: Revista partida doble N°

136, Septiembre 2002, Pag. 79.
128 Caty James, Guide to fair value under IFRS, John Wiley & Sons Inc, New Jersey 2009, Pag. 62.
124 Gonzalez, Op. Cit., Pag. 80.
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tales activos, podra ser registrado de dos maneras, el primero serd, registrar a
valor de costo histérico teniendo en cuenta las amortizaciones y saneamientos.
El segn método que la norma indica para medir el valor de estos activos, es el
valor razonable, donde los cambios en este se registran en las cuentas de
resultados, y no se puede registrar al valor razonable hasta la culminacion de
la obra.

Al realizar un paralelo entre los dos métodos para efectos de reconocimiento,
seflalados en esta norma, los valores registrados de las propiedades
inmobiliarias como inversion generan incertidumbre, ademés de mostrar que
para efectos de la relevancia de aplicar el valor razonable, versus el costo
histérico las diferencias son bastante representativas, como lo sefiala Jonas
Gonzélez.

La duda practica, dejando de lado la nada desdefiable cuestién de la
volatilidad de los mercados inmobiliarios en determinadas fases del ciclo
economico, consiste en si puede afirmarse que en todas las areas
geograficas, casos y mercados, las condiciones seran tales como para
asegurar que se dispondra de valoraciones resultado de datos fiables
basados sustancialmente en informacién de mercado, métodos
contrastados y razonablemente objetivos que sean ademas cominmente
utilizados y entendidos, ademas de una practica profesional que asegura

su aplicacion rigurosa y homogénea'®.

El siguiente estandar es la NIC 41 que regula las explotaciones agricolas, de la
cual se puede sefialar aspectos importantes en cuanto al valor razonable, ella
compila todo un modelo completo de valoracién para efectos de medir tales
activos bajo el principio en causa. Lo mas importante, es que su uso se
reglamenta en afectar las cuentas de resultados, ademas de limitar el uso del
valor razonable solo a los denominados activos biolégicos, en ellos se incluyen
bosques, plantaciones, cultivos o ganado, la importancia es que el principio
solo se aplica a activos que no han sido transformados, porque cualquier paso
por un proceso que lo transforme haré que sea regido bajo la NIC 2 inventarios.

Otro aspecto importante de las NIIF, es la NIC 18 ingresos en la cual se regula
la medicién de los mismos, ademas de establecer pautas fundamentales del
reconocimiento para este elemento perteneciente a las cuentas de resultados
de las organizaciones. Este estandar, también referente al valor razonable de
los ingresos, muestra entonces que la norma general para medida y
reconocimiento del valor para los ingresos sera “el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos™%.

Este planteamiento, que resulta esencialmente tedrico tiene importantes
consecuencias practicas, que se manifiesta de manera particular cuando la
contrapartida no es forma de efectivo u otro medio equivalente o si difiere

en el tiempo*?’.

.125 .

Ibid.
125 En términos similares describen esta situacion James Caty en 2009 y Jonas Gonzales 2002.
27 |bid., Pag. 81.
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La normativa en su redaccion hasta el afio 2002, tenia presente el
establecimiento de una distincion entre intercambio de bienes y servicios de
naturaleza similar, y el intercambio de bienes y servicios de naturaleza
diferente, “pese a la orientacion que proporciona esta norma, naturaleza similar
se asocia a uso, valor similar, en la practica establecer tal distincion significa

alto grado de juicio y de aplicacién subjetiva™?.

Desde el afio 2002 en adelante, la distincion en el intercambio de propiedad
planta y equipo (bienes productores de renta) es eliminado, entonces el
intercambio entre los bienes de esta naturaleza, iba a ser medido segun el
valor razonable del bien entregado, o en su defecto del bien recibido si el de
éste resulta ser mas evidente y confiable®. Aunque también precisa la norma,
que si ninguno de los anteriores cumplia con el principio de valor razonable, se
optaria por el valor de costo y se tendrian en cuenta las amortizaciones.

Posterior a observar los ingresos regulados en la NIC 18, se procede a
observar los aspectos de la combinacién de negocios regulados por la NIC 22,
la cual trata la aplicacion del concepto del valor razonable en la adquisicion o
toma de control de una compafiia, por parte de otra. Es importante de igual
manera lo que Gonzalez sefiala respecto a la postura en la norma ‘“es
importante subrayar que la NIC 22, presume que en la (E)réctica totalidad de los

casos, la combinacién de negocios son adquisiciones™®.

Es de gran importancia, para efectos de la construccion del concepto del valor
razonable bajo el modelo IASB, lo que establece la NIC 22 respecto de los
activos y pasivos que se adquieren en una combinacion de negocios. Dado que,
esta establece, la entidad que adquiriente “incorporaré los activos y pasivos de
la adquirida en su balance de situacion consolidado y lo hara midiéndolos por
su valor razonable, siendo esta la referencia en los estados consolidados™?".

Aclarandonos lo anterior, que no se tomaran los valores en libros de la entidad
adquirida como referencia para tal proceso de combinacién, sino los valores
razonables de los activos y pasivos, siempre y cuando cumplan con los
requisitos para ser reconocidos como tales, y que su medicion del valor
razonable sea fiable.

Hasta aqui entonces, seré tratada la perspectiva conceptual del principio de
valor razonable bajo la postura del IASB, la cual nos muestra que aparte de los
aspectos mencionados, considerados los mas representativos a efectos de la
investigacion de esta monografia, existen muchos otros elementos que podrian
ser observados y estudiados. Sin embargo, todo lo que hasta aqui se ha
tratado constituye la base de lo comprensible para esta normatividad, en la
medicion de los activos y pasivos, con la complejidad implicita en el mismo.

El valor razonable bajo la mirada de IASB, tiene una marcada significacion de
la exigencia a estudiar una estructura normativa amplia, que resulta en muchos
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Caty, Op. Cit., Pag. 73.

Todo ello sin poder negar el manto de subjetividad que cubre este procedimiento.
Gonzalez, Op. Cit., Pag. 82.

NIC 22 Combinacion de negocios, 2006 IASB, Londres. Pag. 33.
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de los casos, una actividad casi imposible para el profesional que aplica tales
estandares, por sus direccionamientos, sus compatibilidades extremas, y
excesivos tecnicismos impresos en las mismas.

Autores como James Caty y Stephen Ryan (USA), Inés Fortis y Jonés
Gonzélez (Espafia), Bertha Silva (Chile), Harold y Juan Alvarez (Colombia),
coinciden en reconocer el principio de valor razonable como una oportunidad
de una informacion financiera globalizada a valores actualizados de mercados,
ademés de tener posturas similares respecto a su dificultad de aplicacion bajo
IASB, sin embargo lo mas significativo en tales autores es que también
coordinan su vision de este principio, como una dificultad de medir la
subjetividad de los registros.

Aparte de la complejidad inherente al modelo, ha de reconocerse que da
oportunidad a que se origine cierto arbitraje contable, es decir, una
interpretacion interesada de las reglas de clasificaciéon con el fin de
categorizar activos y pasivos de forma que en ultimo termino sea posible
utilizar el criterio valorativo mas beneficioso, en detrimento de la calidad de
la informaciébn y, en suma, de su capacidad de reflejar fiable y
objetivamente la realidad econémica™?.

Lo concerniente a la medicién de los activos y pasivos bajo el principio de valor
razonable segun el modelo de IASB, confluye en las diversas modalidades de
la representacion, que la contabilidad hace de las realidades econémicas, pero
que tiende a tener aspectos irregulares en cuanto a su fidelidad y sus visos de
subjetividad interpretativa. De esta forma, se puede brindar una duda
significativa de la informacion que emiten las organizaciones y que luego
viajaran al mercado, generando asi, un efecto de bola de nieve o reaccién en
cadena, que haran del mercado y quienes participen como agentes del mismo,
personas en riesgo de especulacion por el uso de tal informacion.

3.2 Concepto del valor razonable FASB

Ya se habia hecho mencién en esta monografia del Financial Accounting
Standards Board FASB, emisor de normas para Estados Unidos, mas
conocidos mundialmente como estandares US — GAAP. Estos, no solo han
sido aplicado por las compafiias estadounidenses, sus filiales y subsidiarias en
otros paises, sino también por multiples compafias que tienen interés en el
manejo de su informacién contable y financiera bajo estos estandares. Lo
anterior se da, bien por tener relaciones con organizaciones que estan
radicadas en USA, o por ser exportadores reconocidos por entes oficiales, los
cuales exigen el analisis de tal informacion econdmica.

También se ha dejado en claro desde el principio de este trabajo de
investigacion, que fueron los emisores de las normas estadounidenses los
primeros interesados en estudiar y regular las revelaciones de informacion
contable al valor razonable (fair value), todo ello, por la gran incidencia que su
economia brindaba para efectos de las crisis mundiales, y la representatividad
de sus mercados de valores a nivel mundial.

132
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Se hacia entonces necesario tener un marco contable que permitiera controlar
el valor de los activos, pasivos e instrumentos del patrimonio que presentaran
cambios en los mercados de la economia mundial, si tales cambios no eran
tenidos en cuenta en la informacién financiera de las compafias, generarian
incertidumbre del valor y la verdadera estabilidad financiera de las
organizaciones en una de las mayores economias mundialmente reconocidas.

Por tales razones de gran magnitud FASB generé el SFAS 157'% en
septiembre del afilo 2006, para regular las medidas al valor razonable de los
instrumentos financieros que habian de revelarse en los estados financieros de
las organizaciones. Posterior a ello se modific6 tal estdndar, FASB para
diciembre de 2006 emiti6 el ASC 820" el cual tendria en su haber mejorar las
disposiciones del emisor en la anterior normativa, ademés de aclarar ciertas
dudas de los métodos que representaban el principio de valor razonable.

FASB con el ASC 820, también iba dando lineamientos tendientes a asimilar
los cambios que IASB opto por dar a la normativa que regulaba el valor
razonable, fruto de tales cambios surge el IFRS (NIIF) 13" valor razonable,
aunque este no ha sido de general aplicacion, y por su discusién no ha entrado
en vigencia. Lo anterior marcaba la pauta de la postura FASB por implementar
NIIF mediante la convergencia (no adopcion) y armonizacion de sus normas a
las emitidas por IASB.

Adentrandose en las acepciones que el modelo FASB brinda respecto al valor
razonable, se encuentra, que sus normas entregan claridad y mayor unicidad
respecto al modelo IASB, en su norma ASC 820 seiiala “el valor razonable es
una medicion basada en el mercado, no una medicion especifica para la
entidad”™*®. Lo cual indica que para el desarrollo del principio del valor
razonable se usaran como base los supuestos que los participantes del
mercado usen a la hora de determinar los precios.

Para la declaracion del valor razonable FASB, se encuentra una distincién que
es mencionada en la norma y que es de vital importancia, permitiendo
identificar situaciones que reflejan las opciones a tomar. Establece dos
supuestos, primero, los del participante del mercado, obtenidos de datos del
propio mercado a través de fuentes independientes denominados Inputs
observables, y segundo los supuestos de la entidad que reporta tiene sobre los
supuestos del participante del mercado, desarrollados con base en la mejor
informacion disponible en las circunstancias, denominados Inputs no
observables.

Hasta este aspecto, la similitud es significativa entre los dos modelos, sin
embargo, el modelo FASB muestra una tendencia de explicitud en los
conceptos que ellos denominan bases, en los cuales la medicion de los activos
se llevara a cabo con mayor precision.

133 statement of Financial Accounting Standards N° 157, fair value measurements.

184 Accounting Standards Codification N° 820, fair value measurements and disclosures.

135 Antes IFRS International Financial Report Accounting, ahora NIIF Norma Internacional Informacion
Financiera N°13 emitida en Dic. 2011 aun no entrada en vigencia.

1% asc 820, fair value measurements and disclosures, FASB 2006, Pag. 2.
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La nocion de inputs no observables tiene la intencién de permitir en
situaciones donde hay poca, si la hay, actividad en el mercado por el activo
o pasivo a la fecha de medicion. En esas situaciones, la entidad que
reporta no necesita emprender todos los esfuerzos posibles para obtener
informacion sobre los supuestos del participante en el mercado. Sin
embargo, la entidad que reporta no tiene que ignorar la informacién sobre
los supuestos del participante del mercado que estén razonablemente

disponibles sin costos y esfuerzos indebidos™’.

La definicion del valor razonable en el modelo FASB al ser revisada en sus dos
ultimas formas, desde la norma anterior que regia para efectos de este principio
SFAS 157, y para la nueva norma ASC 820 que ha sido la armonizacién al
modelo IASB, se encuentra que no ha sido enmendada segun los
requerimientos en la revision de los conceptos. Esto implica que la validez
conceptual del modelo FASB es la misma que IASB.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los
participantes en el mercado a la fecha de medicion'®.

Para efectos de los objetivos del presente trabajo, es importante mostrar las
precisiones que FASB establece para su modelo del valor razonable, el cual
permitira a diferencia de I1ASB, conocer a claridad las acepciones cercanas a lo
que la economia postula para el valor. Ejemplo de ello es lo que instaura en
ASC 820 cuando menciona las caracteristicas arraigadas en los instrumentos a
medir, su localizacién, y las restricciones existentes para este, tanto para venta
como para uso. Otra claridad oportuna que deja esta norma es la concepcion
de transaccién ordenada en el objetivo de medir los instrumentos bajo el
principio de valor razonable.

Una transaccién ordenada es una transaccion que asume exposicion al
mercado durante un periodo anterior a la fecha de medicion para permitir
las actividades de mercadeo que son usuales y acostumbradas para las
transacciones que implican a los instrumentos financieros; no es una
transaccion forzada (por ejemplo la liquidacion forzada o venta apresurada).
La transaccion para vender el activo o transferir el pasivo es una
transaccion hipotética a la fecha de medicién, considerada desde la
perspectiva del participante del mercado que tiene el activo o adeuda el
pasivo. Por consiguiente, el objetivo del valor razonable es determinar es
precio que seria recibido por vender el activo o transferir el pasivo a la
fecha de medici6n™*°

Esta claridad que hace mencién al precio que seria recibido, es lo que diversos
autores y la misma norma mas adelante citarian como precio de salida'®, el
cual para efectos de la revision de los aportes desde la ciencia econémica sera
de gran importancia, este aspecto se desarrollara en el proximo capitulo.

37 bid., P4g. 3.

138 |bid., Pag. 16.

39 Ibid., Pag. 17.

140 autores como James Caty, Stephen Ryan, Dimitris Chorafas, y Helm Langendijk, entre otros,
identifican tanto en FASB como IASB el precio de salida al momento de hablar de valor razonable.
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En el estudio del concepto del valor razonable bajo la mirada del modelo FASB,
el aspecto de los mercados vendria a ocupar el siguiente paso a observar, en
el cual se encuentran elementos como la definicion de mercado principal, o
mercado mas ventajoso, y la blusqueda del mismo a la hora de establecer la
medicion de los instrumentos bajo el principio que atafie esta investigacion.

ASC 820 precisa que para efectos de medir un activo, pasivo, 0 un instrumento
de patrimonio la transaccion realizada, debe darse en el mercado principal de
estos instrumentos financieros. También precisa la norma que al darse una
situacion en la cual se carezca del mercado principal para tales instrumentos,
debe optar por buscar el mercado mas ventajoso para estos.

El mercado principal es el mercado en cual la entidad que reporta venderia
el activo o transferiria el pasivo con el mayor volumen o nivel de actividad
para el activo o pasivo. El mercado mas ventajoso es el mercado en el cual
la entidad que reporta venderia el activo o transferiria el pasivo con el
precio que maximice la cantidad que seria recibida por el activo o
minimizaria la cantidad que seria pagada para transferir el pasivo,
considerando los costos de transaccién en los respectivos mercados**.

Es importante también hacer mencion que para efectos FASB, los costos
incurridos en la transaccion no son atribuibles al valor razonable a la hora de
registrar los instrumentos en la informacién financiera. Solo sefiala que los
costos de transportar un activo para o desde el mercado principal, y si una de
los atributos a la hora de medir el valor del activo o pasivo es su ubicacion,
entonces sera tenido en cuenta los costos de hacer el traslado del mismo en el
valor razonable al registrarlos contablemente.

Este es un aspecto que también se tendra en cuenta a la hora de entender que,
la postura de identificar las acepciones del valor, vendran a construir formas del
valor desentrafiadas de las escuelas clasicas de la economia, como ejemplo,
aquellas que solo identificaban algunos elementos de los costos para
determinar y medir el valor de los objetos, a diferencia de otras que solo fijaban
su mirada en la subjetividad del valor del trabajo.

Otro aspecto de vital importancia en FASB, es como toca los detalles del
mercado en que se llevan a cabo las transacciones, lo cual hace que la vision
del modelo que plantea, marque importancia de un efecto no solo de
presentacion de informacion. Lo anterior tiene el efecto de un estudio riguroso
para quien desempefie la tarea de medir los instrumentos con la gran cantidad
de exigencias que la ASC 820 impone a la hora de establecer las
caracteristicas, como por ejemplo los participantes del mercado, paso a seguir
en este trabajo.

Los participantes del mercado son los compradores y vendedores en el
mercado principal (0 mas ventajoso) para el instrumento a medir, que son: (a)
independientes de la entidad que reporta, (b) conocedoras, que tienen un
entendimiento razonable de los instrumentos a transar y la operacién se basa
en toda la informacion disponible, (c) capaces de transar el instrumento, (d)

L Ibid., Pag. 19.
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dispuestos a transar el instrumento, motivados no forzados, ni obligados de
algin modo a realizar la operacion.'*

La norma ASC 820 hace alusion también a la aplicacion en activos y pasivos,
indica esta que para los primeros, la medicion a valor razonable asume el uso
mas alto y mejor, considerando el uso fisicamente posible, legalmente
permisible, y financieramente factible a la fecha de la medicién. Para efectos de
la claridad del aspecto del uso, FASB hace entender dos clases de este, el
primero lo denomina en uso; este se da cuando se requiere de este activo en
combinacion con otro como grupo, la segunda clase de este concepto se
denomina en intercambio; este se da si el activo proveeria el valor maximo para
los participantes del mercado principalmente sobre una base Unica.

Para el aspecto de la aplicacion a los pasivos, se asume que el pasivo es
entregado al participante en el mercado a la fecha de medicién, ademas el
riesgo de no desempefio de este, es el mismo antes y después de su
transferencia. Es importante entonces comprender, que respecto al riesgo de
no desempefio entendido como el riesgo de no cumplir la obligacion, sera
tenido en cuenta para efecto de los pasivos al momento de medir su valor
razonable.

La norma ASC 820 establece la diferencia entre dos aspectos que pueden
generar diversas dudas, estos aspectos constituyen dos elementos que para
efectos de la medicién del valor razonable, vienen a ser distintos, aunque a
simple vista para una intenciéon distinta a la de la representacién contable
pueden parecer similares. Tales aspectos son los conceptos de precio de
entrada y precio de salida.

Cuando se adquiere un activo 0 se asume un pasivo en una transaccion de
intercambio por ese activo o pasivo, el precio de la transaccion representa
el precio pagado para adquirir el activo o el recibido por asumir el pasivo
(precio de entrada). En contraste, el valor razonable del activo o el pasivo,
representa el precio recibido por vender el pasivo o el pagado por
transferir el pasivo (precio de salida).**

Lo anterior sefiala que para efectos de medir el valor razonable de un
instrumento, siempre la perspectiva estara dirigida a la postura de quien vende,
también sirve a fin de dar claridad a otra cuestion, que para efectos del modelo
FASB no siempre el precio pagado, sera la representacion del valor razonable
de ese instrumento financiero como reconocimiento inicial. Entonces para
efectos del reconocimiento inicial FASB establece pautas de lo que no
representa una medida del valor razonable.

“El precio de transaccidbn no puede representar el valor razonable del
instrumento financiero al reconocimiento inicial si:

a) La transaccion es entre partes relacionadas.
2 |bid., Pag. 21.
3 |bid., Pag. 23.
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b) La transaccion ocurre bajo coaccion o el vendedor es forzado a aceptar
el precio en la transaccion.

c) La unidad de cuenta representada por el precio de la transaccion es
diferente para la unidad de cuenta del instrumento medido a valor
razonable.

d) El mercado en cual la transaccion ocurre es diferente al mercado en e
cual la entidad que reporta transaria el instrumentos financiero, esto es
su mercado principal o el mas ventajoso.”™**

Para efectos de las técnicas de valuacion aceptadas en ASC 820, esta misma
norma refiere unos requerimientos en cuanto a los enfoques contenidos en
ellas. Los autores Rodolfo Lépez, Roberto Cuaron y Maria Teresa Guerrero de
México estructuraron una exposicion de los enfoques que la normatividad
FASB exige para las técnicas de valuacion que representan el valor razonable.

El ASC 820 fair value measurements o mediciones al valor razonable establece
que para los métodos de valuaciéon utilizados para la determinacion del valor
razonable deben ser consistentes con tres técnicas de valuaciéon conocidas

como:

Tabla 1. Técnicas de valuacion ASC 820 US-GAAP

Basado en precios e informacion relevante, | Se tienen en cuenta condicionesy
publica, disponible y verificable generadaa | xpectativas de mercado. Para activos
ENFOQUE | partir de transacciones recientes de tangibles se usa informacion de
DE mercado en la que participaron mercado para instrumentos idénticos.
MERCADO | instrumentos idéntico o comparables
(MARKET | (incluyendo un negocio), ademas del
APPROACH) | entorno en dicho momento.
Se usan técnicas que descuentan los flujos | En esta se busca el reflejo de vision de
futuros a su valor presente. La medicion se | negocio de la entidad que reporta, esta
ENFOQUE | basa en las expectativas actuales de la metodologia se usa cuando no existe
DE administracion para dichos flujos futuros. evidencia de informacion de mercados
INGRESOS para instrumentos idénticos o
comparables, ademas se tiene en cuenta
(INCOME no solo el instrumento, también se
APPROACH) maneja la informacion disponible de la
entidad que reporta en lo operativo y
financiero.
Basada en la determinacion del monto Para efectos de la reposicion del activo,
necesario para reponer la capacidad de se debe medir el valor de un sustituto
ENFOOUE | Servicio de un activo (current replacement comparable en términos ajustados por
Q cost), mirando desde la perspectiva del obsolencia, deterioro fisico, funcional,
DE COSTO ’ . A PETSP . tecnolégico y econémico.
(COST vendedor el precio recibido por enajenar o
APPROACH) construir un activo sustituto comparable.

Tabla tomada de Lépez R, Cuaron Ry Guerrero M, Técnicas de valuacion reconocidas ASC 820 Fair value
measurements, Ernst & Young Global limited, México, 2010.

4 Ibid., Pag. 27.
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Al momento de la revision del concepto de valor razonable se encuentra con la
relevancia y representatividad implicita en los citados enfoques, permitiendo
entender que el postulado fijado en la norma en busqueda de medir y
representar los instrumentos de una forma actual, apunta sus acepciones a las
finanzas, utilizando tales técnicas impregnadas de simbolos cuantitativos en
sus mediciones, pero para efectos de la representacion y revelacion contable
menciona algunos elementos cualitativos.

Tales elementos cualitativos son de baja relevancia para efectos de la medicion,
pero de gran representatividad para efecto de la revelacion, lo que muestra que
los eventos sefialados en la norma como cualitativos no son sefales de la
medicién en los instrumentos, sino claridad de los pasos que se dieron y las
variables observadas, mas no de la esencia de la medicién. Por ello la
acepcion para efectos de una medicion del valor razonable de los instrumentos
financieros, priman las variables cuantitativas sobre las cualitativas, y para
efectos de la revelacion, la relacién es inversamente proporcional, siempre y
cuando se presenten cambios en los elementos propios de las técnicas de
valuacion.

Ademas de los elementos arriba mencionados, el paso siguiente en el modelo
FASB, lo constituye el observar la forma como en la norma estructura una
jerarquia del valor razonable, la norma menciona “para incrementar la
consistencia y la comparabilidad en las mediciones hechas a valor razonable y
las revelaciones relacionadas, la jerarquia del mismo prioriza en tres niveles
amplios los inputs™*.

Los inputs ya habian sido mencionados al comenzar el estudio del modelo
FASB, pero en esta instancia se vuelven a observar por el nivel de
jerarquizacion citado, los tres niveles que clasifican la jerarquia del valor
razonable, se encuentran vinculado precisamente a tres tipos de inputs. Al
principio solo fueron definidos dos, tal como define ASC 820, la cual reafirma
solo existen dos, inputs observables e inputs no observables. Para nivel de
jerarquia se denominan inputs nivel 1, inputs nivel 2 e inputs nivel 3.

Inputs de nivel 1, refieren los precios cotizados (no ajustados) en mercados
activos para instrumentos financieros, en los cuales la entidad que reporta
tenga la capacidad de acceder en la fecha de medicién, en este mercado las
operaciones ocurren con frecuencia y en volimenes representativos, de forma
tal que ofrecen informacion constante. “El precio cotizado en el mercado activo
ofrece la evidencia més confiable para el valor razonable y ser4 usado para
medir el valor razonable de los instrumentos financieros siempre que esté
disponible™°.

Inputs de nivel 2, son aquellos que se diferencian a los del nivel 1 en ser
precios cotizados de instrumentos similares en mercados activos, o también lo
son, los precios cotizados de instrumentos idénticos o similares en mercados
que no estan activos, ademas de los anteriores también los inputs de precios

5 |bid., Pag. 32.
1% |bid., Pag. 37.
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no cotizados observables para los instrumentos (tasas de interés, volatilidades,
riesgos de créditos, velocidades de prepago y tasas de incumplimiento).

Inputs de nivel 3, son aquellos inputs no observables para los instrumentos
financieros, ellos solo son permitidos en el modelo FASB, en la medida que no
estén disponibles cualquier tipo de inputs observables para efectos de ser
calificados como nivel 2, ademas de tener en cuenta que la actividad de
operaciones para esos instrumentos en el mercado deben ser minimas o nula.
Resalta la norma ASC 820 “sin embargo el objetivo de la medicién hecha a
valor razonable sigue siendo el mismo, esto es, el precio de salida desde la
perspectiva del participante del mercado que tiene el activo o adeuda el
pasivo™?'.

Todos los datos que acaban de ser mencionados a efectos de entender los
inputs contenidos en la ASC 820, seran de gran utilidad para estudiar lo que el
modelo FASB (visto como normas utilizada tipo estandar para la contabilidad),
nos deja para la comprension de las variables requeridas en la aplicaciéon del
principio de valor razonable en los instrumentos financieros.

Otro tipo de inputs que suele ser advertido y autores como Ryan, Caty y Helm
Langendijk, mencionan como una herramienta que carece el modelo IASB, es
la de los inputs basados en precios de oferta y aceptacion. Este constituye una
variable de gran importancia, logrando vislumbrar de mejor forma la seriedad y
empefio del estudio que identifica el modelo FASB, para efectos de la medicién
a valor razonable. El siguiente fragmento ha sido encontrado en la version
SFAS 157, y la norma que la reemplazarla ASC 820, sin tener enmienda citada
para la misma o adaptacion a otro modelo.

Si el input usado para medir el valor razonable se basa en precios de
oferta y aceptacion (por ejemplo, en el mercado minorista), el precio dentro
de la distribucion oferta-aceptacién que es mas representativo del valor
razonable en las circunstancias sera usado para medir el valor razonable,
independiente de donde cae el input en la jerarquia del valor razonable
(nivel 1,2 o 3). Esta declaracién no impide el uso de fijacién de precios del
mercado medio o de otras convenciones de fijacién de precios como una
salida practica para las mediciones hechas a valor razonable dentro de la

distribucién oferta-aceptacion*®.

Este aspecto referente a inputs basados en precios de oferta aceptacion,
vienen a constituir en su gran mayoria los efectos que la economia denomina,
“medicién del valor en los mercados™*, es alli donde realmente se dan los
verdaderos mercados, no basados en supuestos sino en sus efectos como
fendmenos sociales. De este aspecto se tratard en el capitulo final de esta
monografia.

7 Ibid.

8 |bid., Pag. 42.

9 Ryan Stephen, Fair value accounting: understanding the issues raised by the credit crunch, The
accounting review, 2007, U.S.
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La finalidad de estos modelos del conocimiento contable, para el estudio del
valor razonable, muestran como existen diferencias para emisores de normas
que regulan la contabilidad, los principios que la rigen, y los objetivos a lograr
con la aplicacion del modelo en si. En esta monografia se persigue solo el
principio del valor razonable, tema primordial a efectos de la representacion de
los dos modelos que gozan en la actualidad de mayor aceptacion.

Al finalizar este estudio se aduce que las variables expuestas, tomadas de la
observacion de la normatividad reguladora del principio de valor razonable,
permitiran en el siguiente paso comprender algunos aportes que la economia
como ciencia, pueda brindar a la contabilidad como disciplina del conocimiento,
resaltando el caracter tedrico de los mismos.

Para concluir este capitulo se debe establecer que el principio del valor
razonable expuesto en los modelos IASB y FASB, contienen diferencias
minimas, todo ello por la labor de armonizacion de los mismos, efecto de esto
las normas revisadas para este principio NIC 39, NIIF (IFRS) 13, NIC 32, SFAS
157 y ASC 820, difieren en aspectos de forma, pero conservan algunos
aspectos que deben ser estudiados a fondo.

A ejemplo del requerimiento de un estudio a fondo, podria hacerse mencién de
una falencia en no vincular los requerimientos de la pérdida del valor de los
activos, o una profundizacion en los aspectos de los riesgos para los
instrumentos de pasivos y patrimonio, principios que rigen las finanzas y la
realidad actual de los mercados.

Otro aspecto a revisar es la gran preocupaciéon en ambos modelos por
encontrar siempre la forma de vincular la contabilidad (representadora de
realidad) con informaciéon de mercado. La informaciébn que ambos modelos
citan del mercado abren espacios a dudas respecto al manejo de la misma, en
algunos casos invitan a la creacion de criterios de quien mide, en otros al uso
de cualquier tipo de informacién que pueda -calificarse como un input
(observable o no). Por razones como estas, tiende el ya mencionado al
principio estudiado en esta monografia un manto de duda sobre el fiel reflejo de
la realidad financiera°.

Entonces en el paso a seguir se tomaran en cuenta tales criterios que
presentan los modelos fijados como estandares de uso global, para la medicion
de los instrumentos financieros, teniendo en cuenta el estudio de las
consideraciones de la teoria del valor plasmada en la ciencia econémica, con el
objeto de conocer los aportes que esta Ultima, pueda brindar al valor razonable
desarrollado en la contabilidad.

%0 Ryan E, Chorafas D, Alvares H y Alvarez J, mencionan que para regular principios de informacion

contable de tipo valor razonable, el efecto de cadena o bola de nieve debe ser un factor a tenerse en
cuenta, dado que esta informacion viaja y retorna al usuario a través del mercado.
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4. APORTES DE LA CIENCIA ECONOMICA A LA DISCIPLINA CONTABLE
RESPECTO DEL CONCEPTO DE VALOR RAZONABLE

En la elaboracion de este trabajo de investigacion se establecieron objetivos
que permitieran de forma inicial estudiar dos estructuras conceptuales
relacionadas al valor, la idea central de éste nacio en el interés que genera en
la actualidad de la disciplina contable el concepto del valor razonable. Sin
embargo, de forma adicional y en procura de estudiar con objetividad lo que
encierra el concepto del valor, se opté por insertarse en la teoria del valor
planteada desde la ciencia econdmica para conocer este fenomeno.

El fendmeno del valor fue observado para fines de esta monografia desde los
clasicos de la economia, hasta las escuelas Marginalista y utilitarista, para
conocer sus aportes al desarrollo de tal concepto para esta ciencia. Tal estudio,
también implicaba la revisiébn del concepto de valor razonable desde la
disciplina contable, posteriormente se establecerian las relaciones entre las dos
acepciones y se procuraria determinar los posibles aportes de la ciencia
econdmica al concepto de valor razonable.

La contabilidad es una disciplina del orden del conocimiento cientifico, en ella,
se encuentran contenidos varios aspectos que constituyen fendomenos
socioeconémicos ', el valor razonable es un principio que se encuentra
actualmente contenido en ella. Estudiar el valor razonable, guié a comprender
las necesidades que generaron el germinar de tal principio, el desarrollo que
este ha tenido, sus principales caracteristicas y el marco de normas globales
de contabilidad que lo encierran.

Previo a desarrollar este capitulo constitutivo del cierre de este trabajo
investigativo, debe dejarse en claro que esta monografia para optar al titulo de
contador publico, viene a ser solo un primer paso dentro del interés por la
tematica del valor razonable. Por ello, todo lo aqui establecido debe quedar
planteado como un estudio inicial del principio del valor razonable en el marco
actual de las normas y estandares internacionales de contabilidad, que se
desarrollaré posterior en estudios de postgrado.

El valor razonable viene a ser entonces un principio primordial en el
planteamiento de la contabilidad moderna, todo ello en el contexto global y el
marcado interés de uniformidad de la informacion de los negocios, lo cual
marca la exigencia y claridad que deben caracterizar este principio contable.
Estudiar este principio entonces debe plasmarse desde las NIIF, normas
internacionales de informacion financiera desde su emisor IASB, ademas de los

LEn el desarrollo de esta monografia no existe interés de insertarse en la discusion del tipo de

estructura de conocimiento que constituye la contabilidad, y para efectos del objetivo planteado solo se
estudia el concepto del valor razonable en ella.
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US — GAAP, principios contables de general aceptacion en Estado Unidos
desde su emisor FASB, los cuales también han sido tomados en la actualidad
como esténdares de gran aplicacion.

Las NIIF de IASB, y los US — GAAP de FASB representan los modelos de
principios contables que en la actualidad gozan de mayor aceptacion, y su
aplicacion se hace de forma amplia por las exigencias de dar uniformidad al
lenguaje de los negocios y la informacion financiera en el mundo. Estos
modelos se encuentran en convergencia actualmente, su estructura normativa
se esta armonizando, al fin de lograr que sus modelos contengan menores
diferencias.

Respecto al valor razonable presente en ambos modelos, debe sefalarse que,
FASB fue el primer emisor en regular tales aspectos a principio de los noventa,
ademés de ser el primero en iniciar los estudios de este principio que marca
toda la estructura de sus normas. Por otro lado, IASB emisor de las NIIF tiene
estudios posteriores a FASB y sus normas o estandares contables solo hicieron
mencién del principio de valor razonable a finales de los afios noventa.

Este principio contable no surge inicialmente de la necesidad de uniformidad
mencionado, él se da como respuesta a las crisis econémicas de los afios 30,
60 y 80 del siglo pasado, las cuales pusieron en jaque a los emisores de
estadndares y normas contables. La contabilidad exigida por representar de
forma fidedigna la realidad econdmica y financiera de los entes, encontraba
entonces dificultad para realizar esta tarea en los diferentes elementos que se
daban en los hechos econémicos que marcaban los mercados.

La dificultad estaba dada en la representacion de las mediciones contables y
financieras de las empresas que llevaban su informacion financiera a los
mercados internacionales, debido a que sus reportes y estados no
representaban la realidad econémica en dichos momentos*®%, Ademas de estos
hechos, estaban en auge los denominados instrumentos financieros que
respaldaban los riesgos en las operaciones de mercado y comercio exterior.

Las crisis mostraban entonces, un rostro poco efectivo de la representacion
que la contabilidad tenia en varios hechos econdmicos, ello acarreaba los
cambios pertinentes en las formas de valuacion de los instrumentos del
balance, sobre todo en los activos, pasivos y algunos elementos de resultados.
Todos esos aspectos anteriores hacen referencia a la necesidad de cambiar el
método de valuacion contable; ya se forjo en las crisis su mayor motivo, el valor

%2 La dificultad referente a que los estados financieros no representaban de forma fidedigna las

realidades econémicas, no eran solo por los principios contables que regian entonces, también existen
ejemplos de intereses particulares por presentar informacion errada para beneficiarse, ENRON,
PARMALAT, WORDCOM entre otros casos.
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razonable entonces surge como una manera de mantener la informacion
contable actualizada, con los famosos datos inputs recibidos desde el mercado.
Ya existian métodos que hablaban de poder medir el valor a precios de
mercado de activos en los marcos contables anteriores'®®, pero esta nueva
regulacion de caracter internacional la plantea como la forma en que se
mediran los activos, pasivos, algunos instrumentos de patrimonio y elementos
de cuentas de resultados.

Los modelos contables de la actualidad que rigen bajo estandares
internacionales de contabilidad, emitidos por FASB y por IASB tienen entre
ellos algunas diferencias minimas en el concepto del valor razonable, algunas
fueron puestas en evidencia en el anterior capitulo de esta monografia. Pero en
las similitudes existen elementos a resaltar para efectos del capitulo que se
esta desarrollando, una de ellas, es ubicar el principio del valor razonable como
medidas basadas en el mercado, mas no en la entidad, lo cual direcciona al
primer paso de tocar los mercados eficientes que define la economia, en los
cuales podrian surgir algunos aspectos de interés para la disciplina contable.

4.1 Mercados eficientes

Los mercados eficientes, desde la economia y con una perspectiva financiera
es la postura mas adecuada a la hora de hablar de un postulado econémico
gue aporte al valor razonable, incluso debe ser uno de los elementos que
desde la disciplina contable debe revisarse a efectos de medir activos, pasivos
e instrumentos de patrimonio.

La teoria de los mercados eficientes es una hipétesis de los mercados, ella
suele ser relacionada con mercados en los que la informacion viaja en grandes
flujos y grandes velocidades. Supone esta hipétesis, que esta situacion se
presenta, cuando en los mercados la competencia entre los distintos
participantes que intervienen en el mismo, conduce a una situacion de
equilibrio en la que el precio de un objeto constituye una buena estimacion de
Su precio tedrico o implicito.

La hipotesis de la eficiencia de los mercados indica, que todos los objetos
transados se encuentran perfectamente valorados. Para la economia, ésta
representa la situacion completa de un precio 6ptimo y real del mercado, dado
que en esta circunstancia, toda la informacién es conocida por los participantes
del mercado. Este, es uno de los prerrequisitos que la disciplina contable desea
reflejar al plantear el principio del valor razonable como informacién real del
mercado, mediante la observacion de los inputs en él ubicados.

153 Colombia en su regulacion bajo decreto 2649/93 regula el valor de mercado como una manera de

medir los activos, también lo hacian el modelo AECA de Espafia, Italia y en mayor parte los paises de la
Union Europea, acogidos ahora al modelo IASB.
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Para efectos de uno de los elementos que la economia como ciencia pueda
brindar como aporte tedrico a la disciplina contable, respecto del principio de
valor razonable, es el estudio de la teoria de la eficiencia de los mercados. Sin
embargo, la revisibn de esta teoria econdmica por parte de la disciplina
contable, serd de gran utilidad para efecto de medir el valor razonable con los
precios cotizados del mercado, aquellos no ajustados®*, denominados por
FASB inputs de nivel 1, y por IASB mark to market.

La objetividad de revisar la teoria de los mercados eficientes a la hora de medir
los activos, pasivos y los instrumentos financieros, estard en optimizar que este
mercado tenga un numero elevado de participantes. Ademés de ello, que la
velocidad en la cual la informacion que llega al mercado se encuentre implicita
en los valores de los objetos transados, y sea representativa, de forma tal, que
diariamente éstos estan siendo fijados y cotizados. La economia menciona que
esta teoria aplica significativamente en mercados informacionalmente eficientes,
situacion que suele reflejarse mayormente en los mercados accionarios.

El siguiente paso en esta monografia esta dado en un concepto econémico
denominado competencia perfecta en los mercados, la relevancia del mismo,
esta en la impresion que la disciplina contable debe tomar para las mediciones
de los instrumentos financieros'* y otros elementos que seran valuados bajo
este principio.

4.2 Competencia perfecta

La competencia perfecta es uno de los principios de la economia que fueron
tratados en el primer capitulo de esta monografia, este surge de los aportes de
la escuela neoclésica, los aportes mas significativos para este aspecto estan
dados por la teoria del equilibrio de Ledn Walras. Para este principio de la
economia, encontrado como una acepcion teorica, se describe como una
representacion idealizada de los mercados de bienes y servicios en la que la
interaccion reciproca de la oferta y la demanda determina el precio de los
bienes. También se observé en esta monografia los requisitos que se deben
dar para la existencia de competencia perfecta.

Walras nos hablé de un elevado niamero de oferentes y demandantes, al darse
esto, la decision individual ejercera poca influencia sobre el mercado global, y
menor en el precio de un bien. También planted el autor que la homogeneidad
de los productos es un aspecto indispensable, las diferencias entre los
productos llevados a los mercados por los oferentes es minima.

154
155

No ajustados hace alusion al hecho que el valor tomado del mercado no se cambia con otros inputs.
Para efectos de definicion instrumentos financieros en los modelos FASB e IASB, cobijaran activos,
pasivos e instrumentos de patrimonio.
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Otro elemento requerido para cumplir la competencia perfecta, es la libre y
suficiente informacién de precios entre los demandantes y los oferentes.
Ademas de ello, debia darse una transparencia del mercado, en tal situacion,
los participantes conocen las dindmicas y condiciones generales en la que se
lleva a cabo el mercado.

Walras también tenia como requisito de este principio la libertad de ingreso y
salida de los oferentes y demandantes en el mercado, asi el que produce,
comercia, distribuye, y el que compra pueden acceder a él, entrar y salir sin
restricciones que afecten el mercado. Otro aspecto primordial en la
competencia perfecta, es el libre acceso a recursos.

Adicionalmente otro aspecto planteado en la teoria general del equilibrio es el
denominado beneficio igual a cero a largo plazo, éste se da producto de la
misma competencia, los precios se irdn trasladando a escenarios de equilibrios
tales que, direccionardn a estrechar el margen de la utilidad del oferente al
llevar el producto al mercado, dejando el valor del bien cercano a su costo.

La escuela Marginalista — utilitarista siguié avanzando en cuanto a los aspectos
que describieran la competencia perfecta, planteando que la esencia de este
principio no estara dado en la rivalidad, sino en dispersar la capacidad de
control que puedan obtener los participantes del mercado. Ademés de ello,
estos economistas neoclésicos basados en la postura del margen de la utilidad,
platearon que para maximizar los beneficios las empresas o productores
debian recurrir al aprovechamiento de la tecnologia.

Lo anterior confluye en que la guia a los beneficios 6ptimos y maximizados,
estara asociado a la combinacibn mas eficiente y rentable de los factores
productivos y la modernizacion de la tecnologia. En este planteamiento de
competencia perfecta, el mercado es un eficiente asignador del precio, y cada
agente o participante lo aceptara como la mejor medicion posible del valor de
intercambio.

El concepto de competencia perfecta va muy ligado a la hipétesis de eficiencia
del mercado, dado que si un aspecto del primero no se cumple, este
amenazara la posible existencia de ambos conceptos de la economia. También,
pondra en duda la maximizacién del mercado, establecerd precios que no
serdn representativos de la realidad del mismo y perjudicardn a los
participantes del mercado.

Hasta aqui han sido tratados dos conceptos que la ciencia econémica brinda a
efectos de establecer las pautas de los mercados que maximizarian los
beneficios para los participantes del mismo, sin ellos se verian otro tipo de
competencia en el mercado. La no existencia de competencia perfecta podria

103



implicar no haber condiciones para eficiencia en el mercado, ademas podria
propiciar escenarios de monopolios, competencia monopolistica o0 también
podria darse el oligopolio.

Los conceptos tratados desde la ciencia econdmica, son aspectos que los
emisores de normas y estandares de contabilidad, deben tener en cuenta al
momento de establecer pautas para los principios y objetivos de la medicion de
los elementos del balance y los resultados de las organizaciones. Ademas,
estos dos conceptos, son mas influyentes en los requerimientos que los
modelos FASB e IASB tratan de la medicién de inputs tomados del mercado y
no son ajustados, todo ello por tener la condiciébn que denominan mercados
activos.

El siguiente aspecto a tener en cuenta son las mediciones a valor razonable
que son tomadas de mercados inactivos, de valores ajustados, o el uso de
métodos de valuacion de los instrumentos en los modelos FASB e IASB.

4.3 Valor razonable en mercados inactivos

Las mediciones y los aspectos tratados en los apartes anteriores de este
capitulo, hacen alusion a principios de la economia que plantearon diversas
escuelas de economia, o autores neoclasicos ubicados en la postura
Marginalista — utilitarista. Los postulados ya planteados vienen a tomar un
papel fundamental, todo ello, debido a que los métodos econémicos para
encontrar el valor de los bienes en la actualidad estan basados en tales teorias.

El valor razonable medido o tomado de mercados inactivos se basara en
métodos de valoracion de los bienes, pero tales métodos se cimentaran en las
teorias neoclasicas del valor. Es por ello que se debe tener en cuenta que los
métodos de los modelos FASB e IASB, catalogados o incluidos en los niveles
de jerarquia dos y tres, o las mediciones Mark to model (mediciones ajustadas),
pueden traer inmersos los postulados que la economia dicta para determinar el
valor de los bienes.

La idea de la contabilidad como disciplina del conocimiento ya ha sido
mencionada, esta direccionada, en representar de manera fidedigna a través
de sus registros e informes las realidades economicas y financieras de las
organizaciones. Este es solo uno de los objetivos de esta disciplina, que dicta
las formas de tratar la informacién financiera de los entes econémicos, que
finalmente vienen a representar participantes del mercado.

Para efectos de este trabajo de investigacion, este es el objetivo de la
contabilidad que viene a representar mayor incidencia en el principio del valor

razonable. Todo ello, porque la proyeccion de este principio se da bajo un
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concepto de presentar a los usuarios de la informacién financiera, datos mas

actuales tomados de inputs o variables observables del mercado™®.

Para los modelos FASB e IASB resulta preciso mostrar que existen bienes para
los cuales los mercados no estan activos, o los que la economia dicta que son
mercados no desarrollados. La economia desde Fisher y Jevons sefiala, que el
valor de los bienes siempre estar4d dado bajo principios de economia de
mercados, cuando estos no estén desarrollados puede que requieran de un
mayor estudio.

Estudiar los mercados poco desarrollados mostraria la forma en que los
principios regidores en mayor medida del equilibrio™’, harian presencia a fin de
gue los participantes del mismo aunque fueran una cantidad menor a la de
otros mercados, lograran consensuar el valor de los bienes que poseian,
maximizando asi los beneficios a la hora de llevarse a cabo el intercambio.

El valor razonable entonces, exige que para efectos de lograr el objetivo de
representar de manera fidedigna el valor de los instrumentos financieros, debe
estudiarse mas a fondo el mercado, ello significa hacer estudios desde la
economia. Estudiar los mercados inactivos desde una postura de la ciencia
econdmica, guiara a una mayor objetividad y representatividad del valor que
reflejaria la contabilidad, no solo estudiar variables observables de los
participantes.

El principio del valor razonable actualmente est4d dado bajo pardmetros
mayoritariamente financieros, los modelos de estdndares ya mencionados,
hacen uso de principios no econdmicos, estos son estructuras de modelos o
metodologias de precios donde la teoria econdémica del valor y sus postulados
mas importantes™® se pierden de vista.

Un requerimiento mayor que reflejaria un aporte desde la ciencia econémica,
es el observable en Hicks, este autor a la hora de mencionar el estudio de
mercados y situaciones de equilibrio, sefiala que los mercados implican mucho
MAs que perspectivas y expectativas que los agentes econdmicos llevan a la
hora de realizar los intercambios. Dado que Hicks muestra tales posturas del
valor, se podria mencionar que los participantes en el mercado cambiaban de
forma continua la manera de establecer bajo parametros de negociacion el

1% Varios de estos postulados se encuentran presentes para FASB en ASC 820, y para IASB en el IFRS

(NIF) 13.

57 Fisher y Jevons, describen el equilibrio desde Walras, sus principios y mercado desde tal perspectiva.
138 postulados como el equilibrio, la subjetividad del valor, la presencia de un valor diferenciado, y las
nuevas estructuras del valor desde la economia que se dictan desde principio neoclasicos, actualmente
requeridos para medir los precios de los bienes.
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valor del bien que posee, uno de ellos era el de conocer el tipo de competencia

que se daba en el mercado™®.

Los niveles de jerarquia de los inputs 2 y 3 segun FASB y las mediciones del
valor razonable en mercados inactivos IASB, vienen a ser los aspectos mas
significativos de los elementos que generan incertidumbre, y el tienden un
manto de duda sobre estas valuaciones. Lo anterior, dado que el sistema de
medicion de los activos, pasivos e instrumentos de patrimonio cuando son
tomados de mercados activos, representa en gran parte las variables que la
economia denomina como el valor de los bienes, donde se forja bajo la
confrontacion de la oferta y la demanda, no hay espacio para subjetividad de la
medicion, la informacion estara publicada y asi la registrara en las cuentas
contables.

La subjetividad de las mediciones y el espacio para criterios del personal que
tiene a su responsabilidad las mediciones es significativa, lo cual implica
ademés del manto de duda, la dificultad de lo que los estandares y normas
internacionales tienen como objetivo, uniformidad del Ienguajelso. Podria verse
entonces, el desarrollo del principio del valor razonable como una debilidad de
los modelos globales de informacion contable, la cual puede potencializarse
como una oportunidad si se observa desde la economia sus contenidos.

Las respuestas a los aspectos aqui mencionados, suelen ser vista por
autores **! que describen algunas propiedades del valor razonable, como
solucionadoras del problema de criterios y subjetividades si se cumplen a
cabalidad las normas NIC 39, IFRS 13 y ASC 820 entre otros, que dictan las
reglas del principio. Pero las reglas fijadas en estas normas, solo van guiadas
en procura de la claridad, profundidad cualitativa de la informacion o inputs
revisados, argumento contraproducente.

La revelacion vendria a ser el arma de defensa de las llamadas debilidades del
valor razonable, el argumento resalta que el usuario de la informacién contable,
a la hora de estudiar los reportes conocerd los inputs, las reglas y las
perspectivas usadas cuando un activo, pasivo o un instrumento de patrimonio
se encuentra valuada al valor razonable y su mercado es inactivo. En la
revelacion estaria dada la respuesta a la cantidad de inconvenientes
cuantitativos del valor, situacion que constituye la realidad de la mayoria de los
elementos a medir bajo este principio.

59 Este puede ser un detalle del estudio de la economia, un elemento de los que las finanzas no

contemplan en los llamados inputs del valor razonable de la contabilidad.

1% Ademas de afectar la uniformidad del lenguaje de los negocios, incrementa la dificultad antes
presentes en los antiguos modelos de costo historico, como es la diferencia de criterio.

161 Autores como Stephen Ryan, James Caty, e Inés Fortis describen las cualidades del valor razonable,
sin procurar defender sus préacticas buenas, ni condenar las malas.
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Los elementos que son objeto de los parametros y la estructura de la medicion
al valor razonable, en la actualidad al ser observados bajo una postura
econdmica, podria afirmarse que son bienes y servicios ubicados en mercados
poco desarrollados. Como ya fue mencionado, estos mercados poco
desarrollados en diversas ocasiones son solo estructuras poco estudiadas, las
variables que los modelos de contabilidad internacional proponen para medir el
valor razonable en ellos, podria asimilarse un estudio de tales mercados.

Los modelos de la valuacion bajo estructura del valor razonable esta
direccionado a los inputs, estos, son en su mayoria reglas de las perspectivas y
expectativas de los participantes. Ya fue mencionado en apartes previo de esta
monografia, que la economia es una ciencia con desarrollos importantes en el
estudio del fendmeno del valor de bienes y servicios, las perspectivas y las
expectativas del agente economico vienen a representar solo una de las
variables del mercado.

Sin embargo, a la anterior debe adicionarse como un requerimiento del valor
razonable, fruto que los mercados de los elementos objeto de este principio, en
Su gran mayoria se encuentran inactivos o poco desarrollados. Debe pasarse
entonces de observar inputs desde la perspectiva financiera, a estudiar
metodologias econdmicas del valor de los bienes y servicios, donde primen las
caracteristicas del mercado, sus estructuras competitivas, su eficiencia,
tipologias clasificatorias de los agentes, y las tecnologias productivas en el
mismo.

Entonces, para efectos de un aporte a la contabilidad como disciplina del
conocimiento, como multidisplinariedad que la caracteriza, debe tomarse la
apuesta de trocar su mirada a la ciencia econémica. Lo anterior, con el fin de
fortalecer sus argumentos en cuanto al principio del valor razonable, dandole
mayor validez, certeza y representatividad epistémica, dado que este es parte
de los requisitos del conocimiento, a lo cual la contabilidad no es ajena como
disciplina.

En esta monografia se ha procurado evidenciar los aspectos que el valor
razonable, principio contable bajo la perspectiva de representar la realidad
econdmica y financiera actualizada de las organizaciones, deben ser
estudiados de manera mas profunda para lograr vencer las dificultades
mencionadas. Este objetivo se plantea desde la expectativa multidisciplinar de
la contabilidad, en acudir a los principios de la teoria del valor econémico, a fin
de dar claridad al valor de los bienes y servicios que representara esta
disciplina del conocimiento al generar informacién que viaja desde y hacia los
mercados.
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4.4 Economiay contabilidad unidas por el valor

El objetivo principal ubicado en el planteamiento de este trabajo investigativo,
guio, fruto del interés por el principio contable del valor razonable, a estudiar la
relacion de los conceptos afines al valor desde la disciplina contable y la
ciencia econdmica. Sin embargo la principal expectativa estaba direccionada a
los aportes desde la economia al valor razonable.

Las perspectivas se fueron alimentando a medida que se iba adentrando en el
estudio de los aspectos del conocimiento, y el estado del arte de la temaética
planteada, todo ello, enrutd6 al autor de este trabajo a observar que la
contabilidad como disciplina y la economia como ciencia debian enfilar sus
principios por el valor. De tal forma que la jerarquia generada por el estudio del
valor, reflejara las realidades de magno fenédmeno social y fuera presentado
ante los mercados como medidas reales y descriptivas de la actualidad.

La importancia de enrutar dos disciplinas como la contabilidad y la economia,
puede ser vista desde la objetividad por fortalecer los sistemas econémicos,
haciéndolo méas perceptivos, acertados y representativos de los fenébmenos que
alli estén contenidos. El postulado anterior, se encuentra vinculado finamente a
las caracteristicas de la economia y de la contabilidad.

La economia es una ciencia que tiene entre sus objetos de estudios muchos
temas de caracter social, los mercados contienen muchos de los fendmenos
que en esta ciencia confluyen, uno de ellos es el valor. Para lograr que los
individuos o agentes del mercado establezcan acuerdos sociales, la
informacion que es recibida en el mercado debe ser fiel a la realidad. Si la
informacion apreciada por los participantes en el mercado es trocada por
intereses ajenos al de la objetividad, se vincula a ineficiencia y precios ajenos a
la maximizacién de los recursos, aspectos generadores de crisis.

El mercado recibe informacién de las organizaciones, estas, generan
informacion basada en sus actividades productivas, y a su vez esta es
procesada mediante técnicas contables guiadas por reglas y principios, los
cuales, deben reflejar los hechos econémicos y realidades institucionales de
manera fidedigna a fin de tomar decisiones de manera acertada. Si estos
principios y reglas no estan basados en herramientas que sefialen como final
del proceso informacion eficiente y objetiva, la informacion que viajara al
mercado sera errada.

La importancia de reflejar la realidad contable y financiera de las
organizaciones en los mercados globales, estda enmarcada en los
requerimientos de la uniformidad del lenguaje de los negocios. La contabilidad
a valor razonable, puede llegar a ser una de las variables méas importantes en
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la premisa de tener informaciéon no solo confiable y fidedigna, sino también
acertada, todo ello, en principios epistemoldgicos de validez del conocimiento,
la cual serd probada en la unién de las dos disciplinas que convocan esta
monografia.

La contabilidad y la economia unidas por el valor, desarrollaran principios de
caracter multidisciplinar que generaran confianza, la cual reflejara que los
agentes del mercado podran observar con tranquilidad los datos (inputs) que
son recibidos en él. El valor razonable adquirird una vision representativa de
fidelidad, alimentara los mercados e incluso se podria intuir, que seria medida
en contra de uno de los fenébmenos que mas afectan los mercados y los llevan
a las crisis, como es la especulacion.

Para finalizar este capitulo y el estudio global de este trabajo investigativo, el
mayor de los aportes que pueden valorarse en pro de la disciplina contable,
est4 fijado en observar el principio de valor razonable, desde una perspectiva
influenciada mayoritariamente por la ciencia econdmica. Tal apreciacion,
permitira que la contabilidad genere mayor conocimiento, que este sea valido y
se respalde en otras disciplinas, misiébn epistémica que dicta validez y
oportunidad de certeza.

Ademas de lo anterior, el valor razonable sera medida de mayor aceptacién por
parte del gremio econdémico y los participantes del mercado, como informacion
que integra que cumple con el objetivo primario de ser fiel representacion de la
realidad de las organizaciones.
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5. CONCLUSIONES

El valor razonable, principio generador de este trabajo de investigacion, en el
cual se forja el primer paso en el que el autor procura abrir un estudio amplio
del mismo, es un tema de alta complejidad, no solo por su contenido y
estructura tedrica desde la economia. Este principio contable, es una
oportunidad marcada de hacer de la contabilidad una disciplina de
conocimientos en la cual emanan postulados nuevos, los cuales marquen los
fendmenos estudiados por las ciencias, y aquellos dejados de lado por otras
disciplinas.

En esta monografia el autor contempl6 el valor como lo cataloga la ciencia
econdémica, un fenémeno social de gran envergadura®®®, en el cual se
representa la amplitud de los acuerdos que los individuos realizan, llevados a
cabo en los espacios de las sociedades llamados mercados'®®. El valor viene a
representar el inicio de la ciencia econdémica, puesto que este constituye su

primer objeto de estudio, ademés del generador de la primera teoria de ésta.

El valor que los individuos asignan a los bienes es un fendmeno que ya no solo
preocupa a los autores de la economia, la contabilidad como disciplina del
conocimiento viene a dar cuenta de este, planteando en sus principios fijados
ahora como normas y estandares internacionales. Tales principios, responden
a los requerimientos de dar uniformidad al lenguaje de los negocios y la
informacion que desde las organizaciones viajan a los mercados.

La contabilidad tiene en la representacion fidedigna de la realidad, uno de sus
principales objetivos en la actualidad. El valor razonable viene a ser el principio
lider de esta disciplina en la busqueda de cumplir con ese objetivo de
representacion, es por ello que éste, es catalogado por los entes emisores de
las normas internacionales de informacion financiera, como el principio estrella
de la contabilidad actual.

El valor razonable para efectos de esta monografia, fue analizado desde las
estructuras tedricas que los modelos FASB e IASB plantean para este. Es de
gran importancia el estudio de estos dos modelos, todo esto debido a la
representatividad que marca en la actualidad contable, marcando como
algunos de sus principios estan direccionados desde las finanzas. Otro aspecto
significativo que se desarrolla en este trabajo es el de reflexionar como los
estudios del valor desde la economia, compaginan en gran parte con este
principio contable.

162
163

Tratamiento dado al valor por Hicks en su obra valor y capital.

Joseph Stiglitz, premio nobel economia 2001, cataloga los mercados como espacios no solo
geogréaficos, sino en amplitud de virtualidades, su Unico requisito de reconocimiento es el flujo
constante de oferta y demanda que vincula a los individuos y logran acuerdos sociales.
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El marcado interés por conseguir el logro del principal objetivo de este trabajo
investigativo, estaba implicito en conseguir que los conceptos de la economia
no solo tuvieran espacio en el principio del valor razonable. También, estaba en
plantear desde una postura contingencial’® de la disciplina contable en su
multidisciplinariedad, un requisito para construir del valor razonable un
elemento de mayor validez.

Es asi como el estudio de la teoria del valor desde la ciencia econémica, viene
a alimentar este enfoque de crecer el valor razonable desde principios del
conocimiento cientifico. El estudio del valor desde los clasicos, permitid
visualizar las preocupaciones primarias del valor, aun implicitas en las variables
de desarrollo de este conocimiento contable. Se vincularon las posturas mas
representativas de la teoria del valor hasta llegar a los neoclasicos, con su
postura Marginalista-utilitarista, dejando a Ledn Walras como el exponente de
la teoria general del equilibrio, la cual haria presencia en el principio contable
gue atafie al estudio realizado.

Podria interpretarse al adentrarse en esta monografia, que la teoria general del
equilibrio representa el inicio del valor razonable, todo porque los principios que
rigen el postulado del valor, planteados por los neoclésicos, vienen a tener
vigencia en el principio contable. Las mayores similitudes de la teoria general
del equilibrio y el valor razonable, se encuentran en proponer la hipotesis de
intercambios bajo operaciones estructuradas *°, donde los agentes del
mercado estan enterados de las dindmicas del mismo y conocen ampliamente
la informacion de los bienes y servicios a transar.

También es de gran importancia encontrar en aspectos que la economia
profundiza mas a la hora de tratar el valor, como son la hipétesis de la
eficiencia de los mercados y la competencia perfecta de los mercados. Los dos
conceptos tratados en el capitulo de cierre de esta monografia, muestran que
vienen a ser elementos primordiales para la economia respecto de la
determinacion del valor de los bienes y servicios, y por supuesto también
deben incluirse en el valor razonable.

La hipétesis de eficiencia de los mercados, y la competencia perfecta de los
mismos deben ser para la disciplina contable, dos elementos muy importantes
a tener en cuenta en el principio de valor razonable. Estos conceptos de la
ciencia econémica, no deben ser vistos como variables observables, deben ser
objeto de calificacion del valor razonable para las medidas en inputs de nivel
1(FASB), y mediciones de mercados activos Mark- to market (IASB).

184 Bl principio de contingencialidad esta dado como una teoria organizativa, plantea que no existe solo

un camino o postura, se pueden tomar los aspectos mas relevantes de cada teoria y usarlos segln sea
pertinente.
1% El modelo FASB e IASB lo denominan transacciones ordenadas.
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Ademas de los aspectos planteados, la importancia de los principios de valor
en la economia viene a jugar mayor importancia en las medidas del valor
razonable en mercados inactivos. Esta importancia, refiere a la jerarquia que
impregnaria a las medidas de valor razonable de mercados inactivos, si se
tienen en cuenta los estudios que la economia ha realizado a mercados poco

desarrollados®®®.

Los mercados inactivos en los modelos FASB e IASB, vienen a ser
menospreciados, pero vienen a ser los mas representativos, debido a que la
mayoria de bienes y servicios que mide la contabilidad a valor razonable se
encuentran alli inmersos. Los métodos de valoracion de activos, pasivos,
instrumentos financieros y algunas variables de ingresos, son trabajados hacia
la exigencia de cumplir con expectativas financieras, mas no econémicas.

Para efectos de la invitaciobn que el autor desea plantear respecto del valor
razonable, se encuentra sobre la reflexion a la calidad de la informacion que
envian las organizaciones a los mercados. Ademas, debe observarse el
funcionamiento del flujo de tal informacion, el cual tendré un efecto de bola de
nieve en el sistema econdmico mundial®®’, el Gnico efecto de ésta es la
especulacién, generadora de caos y crisis como las evidenciadas en los afios
treinta, sesenta, finales de los noventas y en el 2005.

Por las razones aqui planteadas también se infiere que la mejor forma de
revisar el concepto de valor razonable (principio de la disciplina contable), esta
dado desde estudiar conceptos del valor dictados por la ciencia econémica.
Invitando ello, a plantear la unién disciplinar de la contabilidad y la economia en
pro de dar mayor validez a la informacién financiera de las organizaciones,
lograr medir de forma acertada y actualizada los elementos del balance y
resultados con la informacion de los mercados. Ademas de brindar mayor
confianza a los usuarios de la informacion contable, y observar los datos en los
mercados que fueron tomados de los resultados de la contabilidad en su
proceso.

1% Grandes estudios de tales mercados no desarrollados se encuentran en Joseph Stiglitz, Dale
Mortensen y la nueva postura de la economia actual.

19" Mortensen cataloga que los mercados con fricciones de busqueda, se encuentran en donde hay
mayor incertidumbre generada por informacion errada, por mal interpretacion previa, 0 mal intencion
en intereses particulares.
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