Beletin Socloecondmico No, 17 - Marzo 1987 - CIDSE - Univalla

Tipo de cambio y exportaciones
agropecuarias

Gentil Rojas Libreros®

Gantil Rojas Libreras, Profesor del (zepartamanto de £conomia de la Facuitad de Ciancias Sociales v
Econdmicas. Univarsidad dal Valle,

* El autpr sgradece la colaboracion del egonomista Julip Cdsar Gémez en diferentes aspectos de la
presante investigacidn,



Tipo de cambio y exportaciones agropecuarias
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INTRODUCCION

El andlisis de ias relaciones entre el tipo de cambio y las exportaciones, ha
seducido a numerosos autores, durante las Oltimas dos décadas. Un nuevo docu-
mento sobre el tema, se justifica por un lado, para ilustrar el “'estado del arte” en
la materia y por otro, para reanimar al debate acerca del cambio de politica
econdmica que empezd a ponerse en prictica en 1885, por recomendacion del
Fidl, En efecto, a partir de este afio, fa importancia de fos subsidios se redujo para
dar paso a la tasa de cambio, como eje central alrededor del cual, empezod a girar [a
rentabilidad de las exportacionas.

Evolucién de tas expartaciones agropecuarias

Durante el periode 1970-1584, el valor real de las exporiaciones agropecuarias
presento oscilaciones fuertes y definidas! . EJ crecimiento del 2% durante |a primera
mitad de la década de los afios 70, fue el resultado conjunto de una carida del 2%
de valor real de las exportaciones cafeteras y de un auge extraordinario de las
exportaciones menores, que se elevaron en 14 3% —en especial, flores, mas del
1.000% ; azdcar, 29.8% ; carne bovina, 213% , algoddn, 37% y en menor grado,
tabaco y banano, 2% Z. En la sequnda mitad de |a década, el crecimiento anual
promedio fue del 13.8% , resultante de la extracrdinaria elevacion del valor de las
exportaciones cafeteras —de US $423.8 millones en 1975 a US $969,8 millones en
1980, en valores constantes— y de la caida relativa de las exportaciones menores,
con la excepcidon de las de banano y flores. En 1981, las exportaciones agropecua-
rias llegaron a ser aproximadamente dos tercios de lo que habian sido en 1880; las
de café se redujeron en un 45% y las menores en un 37% . Entre 1982 y 1984, el
valor real de las exportaciones de café se recuperd, mas no asi el valor de las
exportaciones menores {cuadro 1),
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CUADRO 1

TASAS DE CRECIMIENTO PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES

1970-7% 1976-80 1981-83
Exportaciones totales 4.6 12. 5.4
Exportaciones agrapecuarias 2. 13.8 2.8
Exportaciones cafeteras -2, : 18. 7.1
Exportaciones menores 14.3 8.2 3.1

FUENTE: Benco deia Repihiica y DANE

Determinantes de fa evolucion de las exportaciones menores

L.a gran expansién de las exportaciones menores agropecuarias que culmind en
1975, habia empezado en la década del sesenta, incluso antes de 1967. En particu
lar, como se menciond antes, las exportaciones de algoddn, ganado, azlcar y
flores, evolucionaron en forma mucho miés dindmica que las exportaciones de
tabaco y bananc. Perc a partir de 1975 y con la excepcidn de 1580, et auge
exportador perdié dinamis~wo y solo bananos y flores conservaron el impulso
inicial. :

CUADRO 2

EXPORTACIONES MENQRES AGROPECUARIAS, 1970-1984
{en millones de dalares)

1970 1975 1978 1980 1983 »f 1984 b/

Algodon 33.6 76.1 72.5 110, 31. 52.4
Ganado v carmne 21.8 56.8 46.5 27.0 30.3 11.7
Azlcar 14 95,1 19.% 160.9 68.7 39.2
Bananos 18.1 216 76 99 166. 20123:
Tabaco 7.2 128 27.5 26.3 25 235
Flores 1 19.3 53.4 93 - 121.9 133.
Qtrasb/ 4.7 35,7 43,9 68.3 65.9 68.5
TOTAL 101.4 3274 3393 §84.8  508.8 - 529.7

a/  Provigional
bf  Arroz, queso y pescado

FUENTE: Banco dela Repiblica y DANE
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A continuacién intentamos explicar esta evoiucidn.
Tipo de cambio real efectivo

Ei tipo de cambio real efective, TCRE, es una medida de la rentabilidad entre
las alternativas de vender en el pais o en el exterior. Engioba el efecto conjunto de
los incentivos a las exportaciones, que incluyen la devaluacién nominal, los subsi-
dios directos asi coma la inflacién interna v la inflacién externa. Diferentes
estimaciones de la TCRE, indican que ésta se etevé durante el perfodo de expansion
de las exportaciones entre 1970 y 1975 y cayd a partir de este aic hasta 1982,
cuando se recupero un peco, como consecuencia del incremento general de los
subsidios a las exportaciones.

CUADRO 3

TCRE SEGUN DIFERENTES ESTIMACIONES

Autores 1970 1972 18975 1578 1981 1982 1983
Montes 88.5 94.8 100 86.5 20.9

Ocampa 104. 107.9 100 89.1 83.5 815 77
Garcla 113.7 1158.8 1055 - 4 80.9

- FUENTE: Véase blbllografia.

L]

El indice del TCRE mejord entre el 4% y el 12% segun el estimativo que se
utifice entre 1970 vy 1975 v perdié alrededor del 20% a partir de este ano. Esta
pérdida de competitividad internacional, se explica por el cambic de orientacion
de fa politica cambiaria y comercial a partir de 19753, cuando aparecieron la
bonanza cafetera y los ingresos en divisas provenientes de la economia subterrdnea.
Los enormes incrementos en los ingresos de divisas originaron un superdvit cam-
biario que expandid los medios de pago vy elevd el nivel de la inflacidn interna.
Coexistiendo_con una devaluacion nominal modesta, a su vez justificada por la
situacion cambiaria, la inflacion favorecid la tendencia hacia el descenso del TCRE
y de los precios relativos de los bienes comercializables internacionalmente.

Por otra parte, !a tendencia hacia el descensa del tipo de cambio, se consclidd
no sdlo con la desaceleracion del proceso de liberacidn del comercio sino también
con la rebaja absoluta y relativa del CAT: como porcentaje de la tasa de cambio
nominal entre 1970 v 1974, el valor financiero del CAT pasd de 2.3% a 4.47% ;
tin?19?5 fue de 2.74% y alcanzd su punto mas bajo en 1977, con un va!or de solo

5% 3
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Si fos periodos de auge y contraccion de las exportaciones menores han coinci-
dido con niveles altos y bajos de ta TCRE, ia pregunta ogica que sigue es cudl es la
prueba econométrica de que existe una ascciacion de dichas variables? La respuesta
ha tenido y cantinda teniendo un renovado interés, pues indica fa conveniencia de
utilizar el tipo de cambic como instrumento de politica para la correccidon de los
desequilibrios exiernos.

Como se mencicnd antes, alrededor de esta cuestidén se han preparado numero-
s0s estudios, con especial referencla a las exportaciongs menores agropecuarias y
manufactureras pues ta devaluacion no afecta los ingresos de las divisas por las
exporfaciones de café, las cuales estan reguladas por el convenio cafetero y
ademds, porgue.su precio externo estd determinado por elementos independientes
de |z politicaintérna.

En 1964, Vanek conciuyd, en un estudio estadistico referido a Colombia, que

el ingreso por exportaciones de productos primarios depende de las condiciones

del mercado externo y cualquier esfuerzo por aumentar el uolumen de exportacio- §

nes terminaria reduciéndolo, debido a disminuciones en precios? . Simultdneamente
un estudio para la AJD, concluyd que las exportaciones menores colomblanas,
distintas del café, eran altamente sensibles a la tasa de cambio y los incentivos®.
En un punto intermedio, Sheanan y Ciark, en 1967, suponiendo que {a elasticidad
de demanda mundial por nuestras exportaciones menores resultaba irrelevante,
debido a la insignificante participacion de Colombia en el mercado mundial,
concluyeron que “. . . {a elasticidad de reaccion es tal, que el cambio porcentual

en exportacidon es casi igual.al cambio porcentual en la tasa de cambio™®. Y esta |

conclusion fue ratificada sucesivamente por los estudios de Urdinola y Malldn’,

en 1967, Johnson en 1968% v Teigeiro y Eison en 1973%. En este Gltimo estudio, §
la prueba de sensibilidad del subgrupo de exportaciones menores agricolas a fos ¢
movimientos del tipo de cambio real efectivo arrojé un estimativo de 5.42 parala }

elasticidad.

Posteriores estudios se han mostrado mds reservados para respaldar 1a hipétesis
de que la politica cambiaria haya tenido una gran influencia sobre las exportacio-
nes menores, Diaz-Alejandro, en 1973, al tomar como variable independiente {os
indices de volumen fisico de exportaciones BAAT (banano, algodan, azucar y
tabaco) encontrd resultados contrarios a los anotados con respecto a las exporta-
ciones menores totales’®. Una actualizacidén del estudio de Teigeirc y. Elson,
realizada por Cardona, en 1973, no encontré en ningun caso una elasticidad
significativa dfstmta de cero para las exportaciones agricolas menares con respecto
al t:po de cambic!? . Un resultado similar fue encentrado por Echavarria para

tabacoi?. Ocampo, en 1982, adoptando un enfogque comparativo, sefaid los

siguientes hechos significativos:

1. La expansion de fas exporfaciones agropecuarias se dio con anterioridad a
pericdo de promocidn de exportaciones.

2, Estancandose fustamente cuando las incentivas eran mas adecuados y los pracios
internacionales se encontraban en alza, v

3. Aumentando sus exportaciones reales en e momento en quie los incentivos
domésticos habian disminuido!®,

S Eee—
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Por fuera de esta corriente creciente de excepticismo sabre la efectividad de la
politica vigente para la promocién de exportaciones de origen agricola se ubica
uno de los estudios mds recientes. En efecto, Villar, en 1984, sugiere que el puro
efecto de los precios relativos de oferta, unido a la tendencia expresada por las
constantes de (as regresiones, en un modelo de oferta con demanda externa infini-
tamente eldstica, permite explicar mds del 70% de la variable dependienie con una
elasticidad precia de la oferta significativa en términos estadisticos y cercana a
0.65 _&Cudl es entonces, en resumidas cuentas, 'a relacién entre tipo de cambio
y exportaciones menores agropecuarias y, cudles son los verdaderos determinantes
de! comportamiento observado de las exportaciones menores agropecuarias? En la
husqueda de solucidn a estos interrogantes se ha formulado un gjercicio economé-
trico con hipdtesis alternativas suficientes para guiarnos en la direccidn adecuada.

Resultados empiricos

Para la presente investiqacién esoecificamos cinco maodelos (ver anexo 1}, Las
estimaciones que presentan el mejor ajuste estadfstico se resumen en los cuadros
1.1 y 1.2 de dicho anexa. Para el canjunto de las exportaciones agropecuarias,
distintas al café, el modelo IV resultd el mas satisfactorio {véase anexo 1). Las
variables grado de competitividad en el exterior —definida como la relacion entre
los precios FOB de las exportaciones v los precios internacionales promedios de
compra de {os importados— vy la variable de las importaciones mundiales, que
mide la demanda internacional, no sdlo explican en medida sobresaliente las
variaciones de las exportacicnes sino que también resultan significativos estadisti-
camente a niveles altos de confianza. No obstante, aiMbas variables son inelasticas
al volumen exportado. Estos valores parecen tener 16gica. Asi un 10% de aumento
{0 disminucion) en el grado de competitividad originado en una variacién de fos
precios FOB o de los precios internacionales de importacion— estard asociado con
un aumento (o disminucion) de 3.1% en la demanda de las exportaciones colom-
bianas, Por otra parte, la inelasticidad de la variable indice de importaciones
mundiaies se interpreta como una respuesta de 8.5% en la demanda por nuestras
exportaciones ante un 10% de variacién en aguella demanda mundial.

Asi como para el conjunto de las exportaciones distintas al café, el modelo IV
tambign es el més satisfactoric en el caso de las exportaciones de tabaco, azacar,
algoddn v tabaco (BAAT). En forma similar, este conjunto de exportaciones son
fambién muy sensibles a las fluctuaciones en el mercado mundial, como io reflejan
los valores de las elasticidades calculadas. La implicacién practica de este resultado
g5 qQue una recuperacion del grado de competitividad, podria ser anulfada con
mucha rapidez por un deterioro de la demanda mundia!l. Este se convierte entonces
en una fuente permanente de inestabilidad, tal como lo sefala repetidamente la
experiencia,

En el caso particular de las exportaciones de banano y flores, el modelo 1] de
oferta de excedentes exportables, enfrentado a una demanda mundial infinita-
mente elastica es el mds relevante. En !a especificacion de este modelo, las
exportaciones dependen de los precios relativos de venta y de la produccidon
doméstica (véase anexo 1, acerca de l1os modelos utitizados).
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Una diferencia basica entre estos dos grupas de resultados es que aquella
exportaciones, en comparacién con bananos y flores, probablemente estin
dependiendo en forma fundamental de variables exdgenas, como la demand:
internacional. Bananos y flores evolucionan estrechamente, mas en funcidn de
variables enddgenas como la produccidn interna. Curiosamente, bananos y flore
han mantenido en los Gltimos afios un dinamismo sobresaliente, con prescindencia
del valor del tipo de cambio, tal como lo anotamos antes. La produccién domés
tica, orientada claramente hacia el rnercado externo, ha sido reconocida come
fuente de estabilidad por algunos autores!®. Esta orientacién en presencia de
algunas ventajas comparativas ha determinado el éxito en ta exportacion, mas que
otras variables. Entre las ventajas comparativas estan las condiciones naturéles
propicias a 12 produccion de bananos y flores pero, sobre tode, 1a cercania a los
puertos de embarque, lo cual ha reducido considerablemente los costos de trams
porte y distribucion cuyos niveles, como veremos despuds, son una restriccion
crucial en la venta de otros bienes al exterior.

Los modelos restantes, en general, son menos satisfactorios para la explicacion
del comportamiento de las expgrtaciones. Cuadros 1.3 a2 1.14 del anexo 1. De esta
estos resultades llama la atencidn fa insuficiente relevancia del tipo de cambio,
variable alrededor de la cual gira la rentabilidad de las exportaciones y por lo
tanto es un instrumento de presencia y manejo continuo. No desconocemos 2
importancia del tipo de cambio, por el contrario, su nivel es determinante bdsico
de otros precios relativos en la economfa y obviamente siempre serd deseabie
lograr. mantenerlo préximo ai punto de equilibrio, Pero en el caso de las exporta-
ciones agropecuarias, su influencia estd aparentemente superada por otros factores
enddgenos y exogenos. La insensibilidad de las exportaciones al tipo de cambio ha
sido atribuida a la produccion domestica. En el sentido que las exportaciones son
una proporcidn pegueda d= ésta en casi todos los bienes con 1a excepcidn de
bananos y flores lo que, en consecuencia, equivale a que cualquier variacion
pequefia de la produccidn, introduce considerables fluctuaciones en el volumen
exportado independizandolo del tipo de cambio?®,

En resumen, las exportaciones con escasa orientacion hacla el inercado
externo dependen badsicamente de la demanda mundial y de la capacidad para
competir en términos de precios. Por el conirario, las exportaciones orientadas
hacia el mercade mundial, dependen del nivel de la produccidn interna y de la
rentabilidad relativa de 1a venta en el mercado externo y el mercado local, Las
implicaciones de politica econémica doméstica que surgen del andlisis precedente
son:

1. Probablemente, la aplicacidn de un solo conjunto de politicas generales no
satisface [as necesidades particulares de todos los bienes, dado su grado diverso
de orientacion hacia el mercado externa.

2. El éxito de la promocidn de exportaciones estd condicionado por fuerzas
econdmicas que escapan en buena medida a la influencia de la politica
econdmica doméstica como la demanda mundial.

3. Los precios FOB dependen de taeficiencia y la productividad de la produgcion
y del nivel de! tipo de cambio, variables que son bdsicas en el manejo de las
exportaciones con poca orientacidon hacia afuera,

4. los esfuerzos de politica orientados a elevar la produccién con adecuada
iocalizacion —via alzas en las dreas y en la productividad— han probado ser
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muy Utiles y eficaces en {as venias de bienes como flores y bananos. La renta-
bilidad relativa de éstas, ademds del nivel de la tasa de cambio, depende
también de la eficiencia de la produccion, variables gue en formulacion de la
politica econémica deberian tener el tugar que les corresponde.

Determinantes de la evolucion de las exportaciones cafeteras

El volumen de exportacion de café pasd de 6.3 millones de sacos de 60 kilos
en 1870, a casi 11 miliones de sacos en 1984, un aumento de casi 75% . En estos
mismos afios, los reintegros por café se cuadruplicaron en términas corrientes —de
US $467 millones a US$1.717 millones— pero en términos reales sélo aumentaron
en 41.6% un aumento de 2.5% znual en promedio. Par supuesto, la tendencia no
ha sido uniforme. Entre 1970 y 1975, se evidencid una declinacién de Jos ingresos
reales por café; en 1976 se inicié Ia “bonanza cafetera™ hasta 1978 y con posterio-
ridad a esta afio, empezd otro perfode de declinacidn.

El Convenio Internacional del Café, conciliando los intereses raciprocos tanto
de los pafses productores como consumidores, ha buscado estabilizar los precios
filando cuatas finales de exportacidn y regulando los mecanismos para el reajuste
autemdtico de las mismas, por ejemplo, cuando los precios compuestos de diversos
tipos de café se elevan por encima de un techo preestablecido. En 19/7‘0”L de una
cuota total de 52 millones de sacos de 60 kilos, a Colombia le correspondid 12.4%;
en 1983, de un total de 60.2 miliones de sacos, a Colombia se le asignd el 15.2% .
Pero el Canvenio no ha logrado eliminar las grandes oscilaciones en el mercado
mundial tanto de oferta como de demanda. Con Nuctuaciones, fa produccion
mundial de café ha crecido a una tasa promedio anual de 3.3% entre 1970 y 1983.
Con fluctuaciones atn mds notarias, el consumo mundial crecid apenas a una fasa
anual de 1.2% en el mismo periodo, siendo determinante central de este lento
dinamisma 1a evolucidn de la demanda por café en los Estados Unidas que précti-
camente se estancd desde 197317, Los desequilibrios entre la produccion y el
consumo, acompariados por una elasticidad precie de la demanda de large plazo,
estimada por el Banco Mundial en apenas 0.23, han ocasionado grandes fluctua-
ciones en los precios mundiales.

Entre 1874 v 1977, los precios reales externos del café colompiano se elevaron

en 155.3% , mientras que los precios reales domésticos lo hicieron en solo 48.2% .

En términos corrientes, mientras los precios externos se elevaron en 146% , los

precios domésticos lo hicieron en 190% . Después de 1977, los precios reales v

nominales externos y el precio real doméstico han sufrido fuertes rebajas pero el

Eflecio naminal domséstico se duplicd al pasar de $7.300 a $14.814 la carga de 125
105,

El movimiento de los precios ha tenido varios efectos importantes, La produc-
cién ha respondido en forma positiva a los precios internacionales de bonanza,
gue virtualmente determinaron la capacidad de produccion de la década de los
ochenta, al estimular tanto a los cafeteros tradicionales como a os nuevos cafe-
teros. Los desincentivos de precios evidenciados con posterioridad a 1979, han
tenido al parecer unainfluencia limitada al igual que otros instrumentos de politica
que tienden a interferir la produccion, coma el reintegro y a retencién cafetera y
los otros impuestos vigentes. En consecuencia, la produccidon real crecid al 4%
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anual promedio entre 1970 y 1983 pero desde 1976 se acelerd el ritmo de creci
miento a casi 6% . También, la participacién de Colombia en la produccién
mundial muestra una tendencia sostenida de ascenso, en especial, a partir de 1978,
Las existencias de café en mayo de 1984 en las bodegas de Almacafé eran de 11.8
millones de sacos de §0 kilos, mds de dos miliones las existencias un afio antesy
superiores a in afio de exportaciones,

E! comportamientc de los precios del café ha tratado de explicarse desagre-
gando {a serie de precios en cuatro componentes. La tendencia secular que depende
de las tasas inflacionarias de las economias desarrolladas; el componente ciclico de
largo plazo, determinado bdsicamente por las fluctuaciones de -la produccidn
frente a la inelasticidad precio de la demanda por café; el compohente ciclico de
corto plazo, ccasionado por factores econdmicos, agrolédgicos y aleatorios coma
las sequias, huelgas, heladas, etc., v por ultimo, el componente residual gue
también depende de factores aleatorios. Para explicar la bonanza cafetera se ha
argurnentado que se conjugaron las altas tasas de inflacion, la presencia de um
fase ascendente del ciclo de largo plazo y, por supuesto, la helada de los cafetales
brasilefios de 197518,

Por otra parte, las exportaciones colombianas de café han enfrentado barreras
a la importacion, no séio en la forma de gravdmenes especificos sino tambidn,
comoe resultado de fa Convencion de Lomé, cuvas disposiciones favorecen las
importaciones de café y otros bienes primarios de las antiguas colonias de Bélgia,
Inglaterra y Francia. Estados Unidos por su parte ha limjtadoe Jas importaciones
de acuerdo con la Ley de Comercio. A proposito, desde 1980, Estados Unidos
dejo de ser el principal comprador de café colombiano lugar que empezd a ocupar
la Repubtlica Federal Alemana. Holanda vy Japdn son los otros compradores
importantes. '
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MODELOS ECONOMETRICOS
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EL ENFOQUE UTILIZADO ’

Lz formulacion de los modelos econométricos ulilizados en el presente estudio, busca
esclarecer las variables claves determinantes dei comporkamiento ebservado de las exportacionss
agropecuarias, en un harizonte de tiempo que parte desde los comienzos de los afios cincuenta
para la mayorfa de productos considerados, con excepcién de azdcar y aigoddn, que sdlo a
partir de los afios sekenta presentan volumenes de exportacién definidos. Se presenta una desa-
gregacion por productos de los principales rubros exportables de origen agricola. Para cada
praducto se consideran cinco modelos de comportamiento y se estiman las funciones de oferta
de exportacion lineales v {ogarrtmicas. En términos generales, estos modelos comprenden e
siguiente conjunto de relaciones.

Modelo I: exportaciones y tipo de cambio

El modeigo | corresponde a la concepcidén ortodoxa de una funcion de oferta de' bienes
exportables enfrentada a una demanda mundial infinitamente eldstica. En este modelo las
cantidades exportadas de cada producto (Xi) dependen linealmente de los precios reales

recibidos por el exportador en el puerte de embarque {PRR;), segln |a siguiente funcidn:

X, =a + b(PRRy)

La varlable PRR; se define como los precios de exporta¥én FOB (FFOB;) convertidos en
pesos al tlpe de cambio nominal efective (TCNE} y deflactados por el fndice de precios al por
mayor en Colombia (1PMcol):

PRR; = TCNE * PFOB

IPMcol

El tipo de camble nominal efective incluye el equivalente de los incentlvos tributarios
(ECAT} y de las facilidades especiales de crédite y tasa de interés (EFEC), expresados camo
porcentaje del tipe de cambio hésice para las exportaciones menores agropecuarias (TCNB)® , v
se define de la siguiente forma:

TCNE = TCNB (1 + ECAT + EFEC)

Cada uno de los pardmetros se calcula por separado en diversos estudios que hacen énfasis en s
grade de incidencia de los incentivas sobre la tasa de cambio real efectiva®. Otros autores
prefieren utilizar un tipo de cambio penderado, que refleja la competitividad de Cotombia a una
tanasta de monedas>. o '
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Modelo {l: exportacicones, precios y produccién

El modelo |1 corresponde a una funcion de oferta de excedentes enfrentado a una demanda
mundial infinitamente elistica. En este modelo las cantidades exportadas de cada producto

(X;) dependen linealmenie de los precios relatives de venta del productor agricela (PVR;i) v e
produccian real correspondiente (). L.a especificacion de ia ecuacion es:

X; = a +b (PVRi) + ¢ (@)
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La variable GCE; refleja la ventaja o desventaja comparativa de nuestras exportaciones en el
punto de embarque, es decir, antes de los costos asociados a su trasbordo al punto de consumo
y se define como la relacidn entre los precios FOB de nuestras exportaciones (PFOB;) v los
precios promedios de compra de los pases importadores de tales productos o precios interna-
cionales (PINTERNAL;).

Modelo V: Exportaciones, demanda mundial, proteccion, tétminos de intercambio y tipo
de cambio

El Modelo V no' corresponde a una concepcidn particular de oferta ¢ demanda de nuestras
exportaciones y por esto se denomina ecléctico. En realidad, se pretende Unicamente formarse
una idea de ia representatividad real que tienenalgunos determinantes, que por concenso general
han sido considerados tradicionalmente claves.

_En este modelo las cantidades exportadas de cada producto (X;} dependen lineaimente de)
tndice de importaciones mundiales {IMM}, el indice de protecciébn nominal (IPN;j), de los

términos internacionales de intercambio (IR);) y del tipo de cambio real efectivo (TCREj)
correspandiente a cada sector, asi:

X; =a + b (IMM} + c(iRl} + d{IPN) +e (TCRE;

La variable 1PN; se define como |a proporcidn entre los precios pagados  al productor
(PDOM]} v los precios de frontera (PFOBj) convertidos en moneda nacicnal a la tasa de cambio
nominal efectiva {(TCNE), es decir,

FFOB

IPN; =
PDOM * TCNE ™

La variabie IR se calcula como la refacion entre los precios de exportacién o {ndice de valor
unitaric de las exportaciones y los precios de importacion ¢ indice de valor unitario de las
importaciones®. ’

Seqdn la formuia de Paasche:

ZP Q; / ZPitoQ;

EPj Q;j/ EPitoQJ
donde:

P =  Precio unitario {(FORB) de las exportaciones del bien |
Q = Caniidad {toneladas) de las exportaciones del bien i
Quito = Cantidad de las exportaciones del bien i en el afio base
P = Precio unitario (CIF) de las importaciones del bien §
Qi = C(Cantidad {toneladas} de las importaciones del bien j
Rito = Cantidad de las impartaciones del bien j en el afio basa

La variable TCNE se define como el tipo de cambio nominal efectivo (TCNE] deflactado por ia
refacidon entre el indice de precios al por mayor en Colambia {iPMcal) y el indice de precios al
par mayor en Estados Unidos (IPMusal.
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BATOS UTILIZADOS Y FUENTES CONSULTADAS

Las fuentes consultadas para estimar las ecuacicnes de regresion se muestran en la siguienfe |
tabla, con indicacidn de ia institucion y su publicacién, el tipo de variable especifica y la
untidades en que aparecen en forma original. Estas unidades fuaron convertidas a unidade
estandar, a partir de las cuales se calcularon los indices que aparecen en g anexo 1, Cuadro 1-15
a 1-20, gque fueron los datos finales a partir de los cuales se estimaron las regresiongs que
aparecen en los cuadros 1-3 a 1-4 del anexo 1. Un resumen de los principaies resultades encor
trados aparecen en los cuadros 1-1 ¥ 1-2. Véase ademds el texto del presente anexo, en dandese
especifica cada una de las ecuaciones de regresion gque sustentan los diferentes modelos e
‘timados.

INSTITUCION PUBLICACION VARIAEBLE CONSULTADA UNIDADES
Banco de fa Revista def Banco Indice de precios al por mayor 1980 =100
Republica de la Repiblica _por mayor Colombia
DANE Anuario de comercio Exportacionss Precios FOB Miles de Ton
exterior de Colombia US % Ton.
DNP <« UEA Tabulados Produccian Miles de Ton.
Fhsl Estadisticas finan- Frecios promedios interna- WS $tvos/Ton.
cieras internactonates cionaies
indice de precios al por 1880 =100
. mavor EE. UUL
FAQ Anuarios de pro- Indices de importaciones 1980 =100

duccién mundialies



CUADRO 1-1

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES RESULTADGS ENCONTRADOS: FUNCIONES ESTIMADAS

VARIABLES INDEPENDIENTES

VOLUMEN CONSTANTE PRECIOS DE PRODUCCION INDICE DE LAS GRADO DE COM- R RZ F D.W. MODELO

EXPORTADO VENTA RELA- INTERNA IMPORTACIONES PETITIVIDAD EN SELEC-

(PRODUCTO) TIVOS DEL MUNDIALES EL EXTERIOR CIONADO

PRODUCTOR

Bananos -326.15 92.08* 0.80°* - 2 0.856 0.84 (96.77) 0.74® Modelo II
{- 5.B6) ( 2.86) (10.02) - = : = 2 :

Tabaco 10.67 - - 012 A7 0.53 0.60 (1B.258) 1.187 Modelo IV
{ 4.13) - - { 6.02) (- 2.41) ¥ - - -

Aztcar 4.00 - - 2.01* 8.43 0.64 051 (18.81) 1.211 Modelo IV
( 012) - - { 6.12) { 0.31) - - - -

Algodén -1.78 -19.86° 0.57* 0.06 = 0.87 085 (69.92) 1.73' Modeic IV
( -0.36) (3.11) (9.83) ( 0.90) - . . - -

BAAT 21.40 s - 0.74* -0.17° . 0,85 0.85 (97.46) 1.256% Madelo IV
{ 291) - - ¢ (10.886) {2.97) - - - -

Agricolas 21.68 - - 0.89° --0.19 0.92 0.92 (210.16) 1.68" Modelo IV

sin café { 86.35) - - (20.48) ( -6.89) - - - -

FUENTE: Elaboracién y célculos del autor con base en los datos presentados en el original, Véase notas explicativas sobre los modelos y metodologia utilizada
en el texto.

NOTAS: * Significativo al 95 %
Autocorrelacién
No autocorrelacidn
i Zona de indecisién



—— CUADRO 1-2

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES RESULTADOS ENCONTRADOS: ELASTICIDADES ESTIMADAS

VOLUMEN CONSTANTE PRECIOS DE PRODUCCION INDICE DE LAS GRADO DE COM- R® RZ F D.W. MODELO
EXPORTADO VENTA RELA- INTERNA IMPORTACIONES PETITIVIDAD EN SELEC-
(PRODUCTO) TIVOS DEL MUNDIALES EL EXTERIOR CIONADO
PRODUCTOR
‘Bananos .2.31 0.54* 1.20* - - 0.78 0.76 (56.97) 0.64%® Modelo ||
(-2.27) (0.320) (7.27) - - - - - -
Tabaco -0.72 - - 0.69* -0.49° 0.72 0.71 (43.17) 1.02® Modelo IV
(-2.08) - - . { 9.29) (2.49) - - - -
Azdcar -8.79 - < 3.13* -0.24 0.35 0.31 ( 8.64) 1.03% Modelo IV
(-3.04) - - ( 4.18) {-0.186) - - . -
-20.73 0.34 3.14° 2.25° . 081 0.79 (45.13) 133"  Modelo 111
(-7.22) (0.23) (4.15) ( 2.56) - 2 - . *
BAAT 1.84 . - 1.00° -0.47° 0.91 0.90 (166.79) 1.22° Modelo IV
2.62 - - (13.21) (-4.02) - - - -
L
AGRICOLAS 1.94 s = 0.85* -0.31* 0.90 0.89 (148.29) 1.41' Modalo IV
sin café {6.65) - - {16.99) (-4.86) - - - :

FUéNTE: Igual al cuadro anterior-

* sSignificativo al 95%
Autocorrelacidn

No autocorrelacidn
Zona de indecision

- m
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5.

NOTAS

El incentivo Plan Vallejo solo se aplica a 10s bienes manufacturados y por ello no se incluyd
el equivalente, en términos de la tasa de cambio bdsica, de su valor financierc en el cdleulo

de la tasa de cambio efectiva aplicable a las exportaciones agropecuarias.

Véase Alvaro Reyes , et. al. “Un modele de corto plazo para la economia colombiana”
Revista de Planeacién y Desarrolffo. Vol. X, No, 2, mayo-agosto, 1978; Guillerma Perry,

et. al, “Politicas selectivas de promocién de exportaciones'’, Revista dg Planeacidn y Desa-
rrolffo. Vol. IX, No. 2, Sep, 1977; Juan J. Echavarria 5. *'La evolucidn de las exportaciones
menores colombianas y sus determinamtes, Un andlisis emplrice™. Revista del Banco de /fa
Repdblica, Agosto, 1980; Jorge Garcia G. “The effects of exchange rates and cormmercial
policy on agricultural incentives in Colombia: 1953-1978"', Research Report 24. Interna-
tional Food Palicy Research institute, jun., 1581; Fernando Montes N. “Principales deter-
minantes del comportamiento de Ya cuenta corriente durante la década'’. Ensayos sobre
politica econdmica No. 2, septiembre 1982; Eduardo Sarmiento Palacio. **Tendencias de la
agricultura v bases para una politica de exportaciones’’, Inflacidn, produccién y comercio
internacional, Procuftura S, A., FEDESARROLLO, Bogotd, 1982,

Véase, José A, Ocampo. “Politica econdmica bajo condiciones cambiantes del sector
externo"”, Ensayos sobre Politica Econdmica. Septiembre 1982; Alvare Ruiz Herndndez.
"l.a competitividad de 1as exportaciones menores en & periodo 1975-1983 y el déficit de la
balanza de pagos reglstrado entre 1980 y 1983, Revists de Planeacién y Desarrolio, Vol.
XVI, No, 2 y 3, abril-septiembre 1984; Leonardo Villar Gémez. "Determinantes de ia evo-
lucién de las exportaciones mencres en Colombia 1960-1981". Coyuntura Econdmica,
Vol. X1V, No. 3, octubre 1984, ‘
Una interpretacidn adicional de este tipo de modelo es sugerida por Villar {1984} quien, sin
levantar e! supuests sobre plena elasticidad de la demanda externa, intenta capturar el
hecho recanocido de que la actividad exportadora tiene algunos requisitos sin 1os cuales 1a
pesicidon Internacional ie resulta siempre débil. A tales regquisitos, coma reguerimientos
tecnologicos de calidad de tos productos, de informacién, de creacidon y mantenimiento de
las redes mercantiles en el exterior, etc., se asocian costos que guardan una relacién inversa
con el dinamismo de los mercados mundiales. Desde este punto de vista, el modelo
“capturaria’’ también los efectos de la sobre competencia internacional enire los paises
exportadores del Tercer Mundo a ral’z de {a crisis internacional.

Esta definicidn corresponde a los términos netos o trueque o términos de intercamblo de
bienes. Se conocen diversas definiciones adicionales con términos brutos de frueque,
balance de mercado o de intercambic y términos factoriales de comercio, las cuales se
complementan mutuamente va gue posihilitan, por ejemplo, decidir si el deterioro de los
iérminos netos de trueque corresponde a una transferencia de factores hacia el exterior a
través del intercambio. Véase Luis Jorge Garay S. “Comportamiento de los términos
internacionales de intercambio durante el perfado 1916-1974", en Ensayos sobre historia
econdmica cofombiana, Ed. Presencia, Bogotd, 1980,



	boletin 17 completo.pdf
	pag1
	pag2
	pag3
	pag4
	pag5
	pag6
	pag7
	pag8
	pag9
	pag10
	pag11
	pag12
	pag13
	pag14
	pag15
	pag16
	pag17
	pag18
	pag19
	pag20
	pag21
	pag22
	pag23
	pag24
	pag25
	pag26
	pag27
	pag28
	pag29
	pag30
	pag31
	pag32
	pag33
	pag34
	pag35
	pag36
	pag37
	pag38
	pag39
	pag40
	pag41
	pag42
	pag43
	pag44
	pag45
	pag46
	pag47
	pag48
	pag49
	pag50
	pag51
	pag52
	pag53
	pag54
	pag55
	pag56
	pag57
	pag58
	pag59
	pag60
	pag61
	pag62
	pag63
	pag64
	pag65
	pag66
	pag67
	pag68
	pag69
	pag70
	pag71
	pag72
	pag73
	pag74
	pag75
	pag76
	pag77
	pag78
	pag79
	pag80
	pag81
	pag82
	pag83
	pag84
	pag85
	pag86
	pag87
	pag88
	pag89
	pag90
	pag91
	pag92
	pag93
	pag94
	pag95
	pag96
	pag97
	pag98
	pag99
	pag100
	pag101
	pag102
	pag103
	pag104
	pag105
	pag106
	pag107
	pag108
	pag109
	pag110
	pag111
	pag112
	pag113
	pag114
	pag115
	pag116
	pag117
	pag118
	pag119
	pag120
	pag121
	pag122
	pag123
	pag124
	pag125
	pag126
	pag127
	pag128
	pag129
	pag130
	pag131
	pag132
	pag133
	pag134
	pag135
	pag136
	pag137
	pag138
	pag139
	pag140
	pag141


