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RESUMEN

Es evidente que el fendmeno de los ajustes integrales por inflacion
afectan las cifras de los estados financieros, por lo que en periodos
diferentes arrojan cifras variables.

Después de realizar una caracterizacion financiera del Banco Davivienda
de los aflos 2002 al 2011, estudiar y analizar los impactos que se
presentaron al eliminar los ajustes integrales por inflacion fiscales; se
determind que uno de los motivos por los que disminuye la base para el
calculo del impuesto de renta fue la inexistencia del saldo débito en la
cuenta correccién monetaria, la cual es el resultado del ajuste que se
hacia a las cuentas del activo y patrimonio.

De igual forma, se determina que de acuerdo a la estructura de
financiacion del Banco Davivienda, la participacion de los accionistas es
poca comparada con la participacidbn que tienen los terceros con la
entidad; lo cual crea dudas en cuanto al grado de responsabilidad de los
accionistas con lo que pueda suceder con la entidad pues al ser poca su
participacion es poco lo que podrian perder en caso de algun suceso
negativo.


http://www.monografias.com/trabajos5/estafinan/estafinan.shtml

INTRODUCCION

Con la eliminacién de los ajustes integrales por inflacion se generan
cambios en la situacion financiera de muchas entidades; en este caso se
estudia el Banco Davivienda desde los afios 2002 al 2011, periodo de
tiempo que comprende, cinco afios en los que aun estaban vigentes los
ajustes integrales por inflacion para efectos fiscales y cinco afios en los
que ya no surten efecto.

Se realiza entonces una caracterizacion financiera del Banco Davivienda
durante los afios de estudio y después se observan cada una de las
cuentas principalmente afectadas como lo son la utilidad del ejercicio y el
impuesto de renta, y otras cuentas del patrimonio como el capital social y
reservas, con el objetivo de determinar la participacion efectiva de los
accionistas en la entidad.

El documento esta desarrollado en siete partes siendo el planteamiento
del problema la primera de ellas, luego, se establecen los principales
objetivos del trabajo, en tercer lugar, se presenta la justificacion,
posteriormente, se aborda el marco referencial, estableciéndose dentro
de este, el marco tedrico, legal, conceptual y contextual, en el quinto
capitulo se muestra la metodologia del desarrollo del trabajo, en el sexto
capitulo se identifica la caracterizacion financiera del Banco Davivienda
de los afios 2002 al 2011 y finalmente el impacto de la eliminacion de
los ajustes por inflacion en la entidad objeto de estudio.



1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Contexto del problema

La inflacidn es una forma de estabilizacion general de precios, puesto
gue los cambios, las incertidumbres, entre otras, son las que generan un
problema sobre el poder adquisitivo de la moneda y por ende, afecta los
intereses de los distintos agentes econdémicos, por lo tanto la obligacion
del Estado en estar atentos en la variacion de los precios.

Desde la Constitucion Politica de Colombia, en el capitulo 6,
correspondiente a la Banca Central, se determin6 que sera el Banco de
la Republica el encargado entre otras, de regular la moneda y de velar a
nombre del Estado del mantenimiento del poder adquisitivo de la
moneda.

Los cambios en los precios conducen a considerar que los recursos
econdmicos no podran ser asignados tan eficientemente y que las
decisiones que tomen los agentes econdmicos y sus organizaciones,
estan sujetas a una incertidumbre e incluso a pérdidas econémicas si
estos no se controlan.

Es asi, como el Estado incorpora los ajustes integrales por inflacién
contables a partir del afio 1992, a través del Decreto 2912 de 1991 vy el
Decreto 2077 de 1992, con lo cual pretendia reconocer la pérdida de
valor de los activos no monetarios y que en la informacion financiera de
los obligados a llevar contabilidad mostraran el efecto de estas
variaciones en la realidad econdémica. En cuanto a la aplicacion de los
ajustes por inflacion fiscales, el gobierno mediante la expedicion del
Decreto 1744 de 1991, determina su obligatoriedad y el efecto de estos
en la determinacién del impuesto de renta y de patrimonio de los
contribuyentes.
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1.2. Descripcion del problema

En el afio 2001 la Superintendencia Bancaria de Colombia (hoy
Superintendencia Financiera) elimina los ajustes por inflacion contables
de sus entidades vigiladas por medio de la Circular 14 de 2001%,
debiendo seguir aplicando ajustes por inflacion para efectos fiscales.
Dicho cambio origind que las organizaciones industriales y/o comerciales
en la cuales el valor de sus activos no monetarios respecto a su
patrimonio liquido es superior, tuvieran utilidades por exposicion a la
inflacion, una mayor participacién a sus propietarios y una mayor base
del impuesto de renta. Pero la estructura de las entidades financieras,
Cuyos activos no monetarios son menores a su patrimonio liquido,
originé que presentaran pérdidas por exposicién a la inflacién, que el
valor de la cuenta revalorizaciébn del patrimonio fuera alta, que la
distribucion de dividendos fuese menor, que su base gravable fuera
menor, convirtiéndose asi en el sector mas beneficiado con los ajustes
integrales por inflacion fiscales.

Sin embargo, al existir un menor valor en la utilidad, producto del ajuste
por inflacion en los activos monetarios, evitaba que se distribuyeran un
mayor valor de dividendos, lo cual era positivo, ya que observandose la
estructura financiera del caso de estudio Banco Davivienda, el capital
social y el valor total del patrimonio es muy bajo comparado con la
deuda que tiene la entidad con terceros (pasivos).

En el afio 2006 mediante la Ley 1111, se elimina la aplicacion de los
ajustes integrales por inflacion, para efectos fiscales a partir del afio
siguiente. Con la eliminacion fiscal de los ajustes por inflacién a partir del
afio 2007, las entidades financieras empezaron a tributar mas debido a
gue ya no existia la pérdida por exposicién a la inflacion, pues la base
para calcular el impuesto de renta es superior. Ademas al dejar de
existir el saldo débito en la cuenta correccion monetaria (pérdida por
exposicién a la inflacion) contablemente, la distribuciéon de dividendos
seria mayor.

YL a circular 14 de 2001 de la Superintendencia Bancaria exponia la eliminacion de los ajustes por
inflacién por el desmonte progresivo del sistema de ajustes integrales por inflacién en algunos
rubros de los estados financieros de las entidades bajo su control y, por el comportamiento
descendente de la inflacién en los Ultimos periodos.
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1.3. Formulacion del problema.

¢,Cual es el efecto en la informacion financiera de Davivienda en los
afios 2002-2006 y 2007-2011 debido a la eliminacion de los ajustes
integrales por inflacion?

¢, Qué cambio sufrio el impuesto de renta, después de la eliminacion de
los ajustes integrales por inflacion fiscales de los periodos 2002 a 2006 y
del 2007 al 2011?

¢,Como es el comportamiento durante los afios 2002 al 2006 en las
utilidades a distribuir por el Banco Davivienda con la eliminacion de los
ajustes por inflacién contables?

¢,Cuadl es la participacion de los accionistas del Banco Davivienda en el
patrimonio de la entidad?

1.4. Antecedentes de la investigacion.

Los articulos presentados a continuacion, son articulos que mencionan
la relacion del riesgo moral en lo tributario y los efectos de la eliminacion
de los ajustes por inflacion en el sector financiero.

1.4.1. Ajustes integrales por inflacion; conceptos bésicos,
funcionamiento y efectos del desmonte sobre la carga tributaria del
sistema financiero?.

Alo largo del articulo “ajustes integrales por inflacion; conceptos basicos,
funcionamiento y efectos del desmonte sobre la carga tributaria del
sistema financiero”, se exponen generalidades de los ajustes integrales
por inflacion, planteados asi:

e El Estatuto Tributario, sefiald que a partir de 1992 se debian corregir
las distorsiones generadas por el aumento de precios sobre los
estados financieros de la empresa, por lo que obligb a los

ZSANDOVAL, Carlos Alberto y CONCHA, Alvaro. 2006. Revista Carta Financiera. ANIF.
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contribuyentes a considerar en sus declaraciones tributarias las
pérdidas o ganancias originadas por la exposicién a la inflacion.

e Se entiende por ajuste integral por inflacion aquellos cambios que
deben realizar periddicamente las entidades sobre sus activos y
patrimonio con el fin de neutralizar los impactos que produce el
aumento de los precios en los estados financieros de las empresas,
desligando de esta forma los efectos de la inflacion en la
determinacién del impuesto de renta a pagar.

e El patrimonio de cualquier empresa se encuentra expuesto a la
inflacion. El deterioro o mantenimiento de su capacidad adquisitiva
depende del tipo de activos en los que dicho patrimonio esté
representado.

e En término de equidad se debe reconocer las pérdidas en que
incurren agentes por efectos de la exposicion de su patrimonio a la
inflacion. Este es un caso particularmente critico para el sistema
financiero, ya que parte sustancial de su activo (cerca del 70%) es
de caracter monetario.

e La DIAN reconocio que los ingresos tributarios caerian, a razon de la
eliminacion de los ajustes.

1.4.2 ;/Qué consecuencias traerd la eliminacién de los ajustes por
inflacion?®

En el articulo ¢ Qué consecuencias traerd la eliminacion de los ajustes
por inflacion?, se manifiestan ciertos aspectos de los ajustes integrales
por inflacion a considerar concluyendo los siguientes puntos:

e Laimplantacién de los ajustes integrales por inflacion no fue integral,
ya que no se hizo un ajuste al patrimonio.

e Suprimir el sistema de los ajustes integrales por inflacion va a tener
un impacto contable en las empresas, porque muchas estaban
reportando utilidades que realmente no habian generado, dado que
la correccion monetaria permitia el registro de mayores ingresos que

3ROJAS, Javier. 2007. Revista de Orientacion Tributaria Impuestos. LEGIS.
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gastos, por ende las compafiias presentaban utilidades sin soporte
econdmico real.

e El sistema de ajustes por inflacion representaba, en cierta medida un
estimulo para la inversion y el fortalecimiento del patrimonio real, es
por ello, que su eliminacion debilita el patrimonio de las empresas.

e Al desaparecer los ajustes por inflaciébn del estatuto tributario, se
elimina la deducibilidad del componente inflacionario. Situacion que
impulsa a empresas con préstamos en el exterior, a solicitar al
gobierno medidas alternativas en las que se permita la deducibilidad
del componente inflacionario de los gastos financieros.

1.4.3. El riesgo moral y las politicas tributarias®

John Erwin Rodriguez Galvez, en su articulo “El riesgo moral y las
politicas tributarias” menciona algunos de los factores asociados a la
presencia de riesgo moral en el proceso de tributacion, definiendo este
como la posibilidad de que las personas busquen beneficios personales
e incumplan sus obligaciones en detrimento de los intereses del
gobierno.

El autor establece que el término riesgo moral que se presenta en las
relaciones contractuales de agencia ha sido utilizado comunmente para
analizar los efectos contraproducentes de los seguros y se refiere a la
idea de que las personas cambian su comportamiento por el hecho de
estar aseguradas.

También manifiesta que el riesgo moral derivado de las politicas
tributarias esta relacionado directamente con la posibilidad de que las
personas incumplan sus obligaciones tributarias, (el agente en este caso
busca objetivos personales en detrimento de los intereses principales, el
Gobierno). La DIAN en el caso Colombiano, ejerce la posicion de
principal y los contribuyentes toman el papel de agentes, ya que el
gobierno les delega la posibilidad de declarar sus obligaciones tributarias
con base en sus ingresos, renta y patrimonio.

*GALVEZ RODRIGUEZ, John Erwin, Decision administrativa. Revista del departamento de
administracion.
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Por ende sobresalen en este aspecto las criticas a las reformas
efectuadas en el mismo periodo, bajo impacto en el recaudo el descenso
en los ingresos de impuesto territoriales y la concentracion de la carga
tributaria hacia el consumo y las clases medias; los cuales se reflejan
por las marcadas tendencias a la desgravacion de rentas de capital, en
especial mediante el uso de exenciones, deducciones y descuentos,
dirigidos hacia determinados sectores de la economia. Si las reformas
no obtienen alcances significativos frente al problema de la evasion, el
aumento de la presion fiscal puede provocar la restriccion de la masa
tributaria, dado que se tendran incentivos para adoptar normas de
comportamientos elusivos o evasivos.

El articulo finaliza mencionando que un sistema tributario en el cual se
establecen amplias exenciones, dan origen a la evasion y alusion de
impuesto; ademas el establecimiento de beneficios tributarios (ingresos
no gravados, rentas exentas 0 gastos deducibles) puede verse que
afecta negativamente el principio de equidad.

1.4.4. El seguro de depoésitos®

En este capitulo se expresa que el riesgo moral también se manifiesta
en el comportamiento de los bancos ya que si estos perciben que
existen recursos del seguro de depdsitos para rescatar bancos en
problemas, podrian verse estimulados a involucrarse en actividades muy
riesgosas. Es por eso que al existir problemas de riesgo moral se hace
tan importante el disefio adecuado de un seguro de depdsitos. También
expresan que con el fin de reducir el riesgo moral se recomienda
principalmente que los seguros de depdsitos sean explicitos® y que la
cobertura sea baja y limitada a cierto tipo de depositos.

Es importante que sea explicito ya que cuando la regulaciéon no es clara,
tienden a asumir que las autoridades rescataran a los bancos y que los

®Banco Interamericano de Desarrollo. El seguro de Depdsito, pp. 2-4. Disponible en
http://www.iadb.org/res/ipes/2005/docs/chapter7spa.pdf. Recopilado el 30 de marzo de 2013.

®De acuerdo al marco tedrico del pago de seguro de depésitos- FOGAFIN. Un sistema de
seguro de depositos es explicito cuando lo crea una norma legal que establece de antemano un
conjunto de reglas y procedimientos para su operacion; mientras que se considera que en un
pais opera un esquema de seguro de depdsitos implicito cuando el gobierno asume la
responsabilidad de financiar los costos de una crisis financiera.
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depositos estan protegidos. Esto lleva a los banqueros a tomar riesgos
eXxcesivos y a una supervision ineficiente por parte de los depositantes.

En cuanto a la cobertura de los seguros de depdsitos, la recomendacion
principal es que sea limitada y baja. Cuanto mayor sea la cobertura,
menor sera el deseo de los depositantes de supervisar a su banco y
ejercer disciplina potencial para que el banco no tome riesgos excesivos
en direccion contraria a los intereses del depositante.

Agregan un elemento adicional utilizado para mitigar el riesgo moral y es
el coseguro o deducible. ElI coseguro es una situaciébn en que los
depositantes deben compartir las pérdidas en caso de que se deba
hacer efectiva la cobertura de los depdsitos asegurados (por ejemplo,
cuando el sistema cubre solo un porcentaje de los montos depositados).

1.4.5. Ajustes integrales por inflacion en Colombia. Efectos en el
recaudo 1994 - 2004.”

En este documento presentan de forma resumida los antecedentes,
disefio, implantacion e incidencia fiscal del sistema de ajustes por
inflacion en Colombia 1994 al 2004. También realizan una simulaciéon en
los afios 2003 al 2004 del impacto sobre el recaudo ante una posible
eliminacién de los ajustes por inflacion en el impuesto sobre la renta.

Para los calculos realizados desde el afio gravable 1994 hasta el 2002,
observaron los siguientes resultados en los saldos de la cuenta
correccién monetaria. Es importante mencionar que los saldos positivos
en la cuenta correccion monetaria corresponden a un valor neto crédito y
por ende aumentan la base gravable; mientras que los resultados de
saldo negativo corresponden a un valor neto débito que disminuyen la
renta gravable. De acuerdo a lo anterior los sectores econémicos que
histéricamente han mantenido un mayor saldo neto crédito por
exposicién a la inflacion aumentando asi su renta gravable son los
sectores agropecuario, minero, construccion, electricidad, gas y vapor,
servicio de transporte, almacenamiento y suministros; mientras que un
comportamiento inverso como consecuencia de tener una composicion
monetaria neta con un nivel de patrimonio superior a los activos no

"ORDUNA ROJAS, Rafael Osvaldo. Cuaderno de trabajo: “Ajustes integrales por inflacién en
Colombia. Efectos en el recaudo 1994-2004". Oficina de Estudios Econémicos DIAN.
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monetarios es el sector financiero; ya que debido a lo anterior, obtenian
un resultado que les favorecia fiscalmente porque les reducia su renta
gravable por obtener una pérdida por exposicion a la inflacion.

Al realizar la simulacion del efecto de eliminar los ajustes por inflacion
para el afio gravable 2003 se concluyo lo siguiente:

e Un leve aumento en el recaudo equivalente a $79.266 millones como
consecuencia de la culminacion del beneficio por exencion para
servicios publicos.

e Una reduccion importante en los recaudos por concepto de impuesto
sobre la renta para los periodos siguientes debido al diferimiento por
8 afios de las pérdidas.

Para el afio 2004, los resultados de la simulacion fueron los siguientes:

e Un menor recaudo de $39.1 mil millones y un incremento de
pérdidas fiscales que afectarian los siguientes periodos por valor de
$1.054 mil millones; los sectores donde disminuyo dicho recaudo por
la eliminacién del sistema de ajustes es el de servicios publicos

domiciliarios, mineria y transporte.

e El sector en el cual obtendrian un mayor recaudo es el financiero.

17



2. OBJETIVOS

2.1. OBJETIVO GENERAL

Determinar el posible efecto en la estructura financiera de Davivienda S.
A. por la eliminacion de los ajustes integrales por inflacion en los
periodos 2002 - 2006 y 2007 — 2011.

2.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

e Establecer el efecto en Davivienda sobre la base del impuesto renta
durante el periodo con ajustes integrales por inflacion fiscal 2002 a
2006 y durante el periodo sin ajustes integrales por inflacion 2007 a
2011.

e Determinar el efecto de la eliminacion de los ajustes integrales por
inflacion contables en las utilidades a distribuir por el Banco
Davivienda durante los afios 2002 a 2006 y durante el periodo sin
ajustes integrales por inflacion fiscales 2007 a 2011

e Reconocer la participacion efectiva del capital aportado por los
accionistas en la estructura de financiacion de Davivienda.
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3. JUSTIFICACION

La presente propuesta de investigacion ilustra los fundamentos
metodoldgicos, tedricos y practicos con el fin de analizar si la eliminacion
de los ajustes integrales por inflacibn ha generado en el banco
Davivienda cambios relevantes en su estructura financiera, y en la base
para el célculo del impuesto de renta, para ello se estudia la informacion
financiera y las notas contables de la entidad entre los afios 2002 al
2011.

Ademas determinar la participacion de los accionistas de Davivienda,
para validar la hipétesis, que el capital social invertido por los accionistas
es minimo comparado con la deuda que se tiene con terceros externos y
con las utilidades contables recibidas, y determinar también si se hace
evidente el riesgo moral, en caso de que lo invertido por lo accionistas se
haya recuperado via utilidades, ocasionando grandes riesgos; debido a
gue las entidades bancarias por ser pilar fundamental en la economia
colombiana el estado entre a salvarlas.

De este modo, se busca demostrar la necesidad de tomar medidas
preventivas con entidades como en el caso Davivienda, con el fin de
disminuir los riesgos que pueden contraer y conocer las medidas para
salvaguardar su relacion de solvencia, asi cumpla con el capital minimo
exigido por la Superintendencia financiera.

3.1. Social

Se pretende con este proyecto de investigacion, una contribucion no solo
a los Contadores Publicos, académicos e involucrados directamente con
el sector financiero, sino también a la comunidad en general.

3.2. Académico

Se plasmara en este documento, los principales efectos en los
resultados y en el patrimonio de eliminar los ajustes integrales por
inflacion fiscales, a partir del analisis de la informacion financiera de
Davivienda de los periodos 2002 a 2011, con el fin de que sea una
herramienta Util para cualquier interesado en conocer sobre el tema y de

19



igual forma brindar un aporte de conocimiento que puede servir de
apoyo para proximas investigaciones.

3.3. Personal
La investigacion realizada, servira para poner en practica los
conocimientos adquiridos durante la carrera profesional de Contaduria

Pulblica, y conocer el impacto e importancia del desmonte de los ajustes
integrales por inflacion en la economia Colombiana.
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4. MARCO REFERENCIAL

4.1. Marco teodrico

4.1.1. Los ajustes por inflacion en los Estados financieros

Los ajustes integrales por inflacion, inicialmente son reglamentados en
los Decretos 2686 y 2687 de 1988, pero vigentes a partir del 1992. Entre
otros decretos que reglamentan dichos ajustes, tenemos los siguientes:
1744, 2911 y 2912 de 1991 y los Decretos 2075y 2077 de 1992. Por su
parte, el Decreto 2911 de 1991 fue declarado inexequible, entrando en
vigencia el 2075 de 1992, el cual reglamenta aspectos de ajustes por
inflacion y busca ajustar las diferencias en el manejo de cuentas, de
indices y bases de ajustes que se presentaron en materia contable y
fiscal, a raiz de la inexequibilidad del Decreto 2911 de 1991.

Através de la Ley 488 de 1998, son eliminados los ajustes integrales por
inflacion para las cuentas de Inventarios, Compras, Costo de Ventas y
Estado de Resultados, por considerarse que su efecto era neutro sobre
la situacién final del resultado y por el contrario, podria generar
confusidn en los usuarios de la informacion financiera. Sin embargo, por
medio de la Ley 788 de 2002, se modifica el articulo 338 del Estatuto
Tributario, en donde es nuevamente incluido el ajuste a los inventarios.

Con los ajustes integrales por inflacién se pretendia reconocer el efecto
gue tiene la inflacion sobre los bienes que pueden incrementar su valor
en el tiempo, y por consiguiente en las partidas del patrimonio.

Para realizar los ajustes, es tenida en cuenta la clasificacion que se hace
a cada una de las cuentas del Balance General, como son los activos y
pasivos monetarios, los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio.

A continuacion se mencionardn los principales aspectos a tener en
cuenta de los ajustes por inflacion:

Obligados a aplicar el sistema de ajustes por inflacion (articulo 329
Estatuto Tributario): Todos los contribuyentes obligados a llevar libros de
contabilidad con excepcion de las personas naturales y sucesiones
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iliquidas pertenecientes al régimen comun, las entidades sin animo de
lucro, las cooperativas y en general los contribuyentes del régimen
tributario especial®.

Efectos contables y fiscales de los ajustes integrales (articulo 330
Estatuto Tributario): La aplicacion de los ajustes por inflacion produce
efectos para determinar el impuesto de renta, el patrimonio y la
contabilidad comercial pero no producira efectos para determinar la base
para liquidar el impuesto de industria y comercio, demas impuestos o
contribuciones.

Porcentaje de ajuste del afio gravable (articulo 331 Estatuto Tributario):
El indice utilizado para el ajuste por inflacion es el PAAG anual o
mensual. Se entiende por PAAG, el porcentaje de ajuste del afio
gravable, el cual sera equivalente a la variacion porcentual del indice de
precios al consumidor para empleados, elaborado por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-, registrado entre el 1 de
diciembre del afio anterior al gravable y el 30 de noviembre del afio
gravable.

El PAAG mensual, seré equivalente a la variacion porcentual del indice
de precios al consumidor para empleados, -certificado por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-, registrado
en el mes inmediatamente anterior.

Ajustes a efectuar (Articulo 5 Decreto 2075 de 1992): Al finalizar cada
ejercicio gravable o cada mes, segun el caso, se deberan efectuar los
siguientes ajustes:

e Ajuste de los activos no monetarios representados en moneda
extranjera, en UPAC? o que tengan pacto de reajuste.

8 os contribuyentes del régimen especial se encuentran contemplados en el articulo 19 del
Estatuto Tributario.

®UPAC son las iniciales de unidad de poder adquisitivo constante. Tuvo sus origenes en Brasil, y
fue implantado en Colombia en el afio 1972 durante la presidencia de Misael Pastrana Borrero.
La UPAC tenia como principales objetivos los de mantener el poder adquisitivo de la moneda y
ofrecer una solucién a los colombianos que necesitaran tomar un crédito hipotecario de largo
plazo para comprar vivienda.
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e Ajuste de los demas activos no monetarios; esto es, aquellos que
son susceptibles de adquirir un mayor valor nominal por efecto del
demérito del poder adquisitivo de la moneda.

e Ajuste de los pasivos no monetarios; tales como los pasivos en
moneda extranjera, en UPAC o pasivos sobre los que se ha
pactado un reajuste del principal.

e Ajuste del patrimonio liquido.

e Ajuste de las cuentas de resultado, para quienes opten por tal
ajuste durante los afos gravables 1992 y 1993, y para todos los
obligados al sistema a partir del afio gravable de 1994.

Activos monetarios (Articulo 339 Estatuto Tributario): No seran
susceptibles de ajuste por inflacién los denominados activos monetarios,
gue mantienen el mismo valor por no tener ajustes pactados, ni adquirir
mayor valor nominal por efecto del demérito del valor adquisitivo de la
moneda. En consecuencia, no son susceptibles de ajuste, rubros tales
como el efectivo, los depdsitos en cuentas de ahorros y cuentas
corrientes, las cuentas por cobrar, los bonos, titulos y demas activos
mobiliarios, poseidos en moneda nacional, que no tengan un reajuste
pactado, distintos de las acciones y los aportes en sociedades.

Pasivos no monetarios (Articulo 343 Estatuto Tributario): Los pasivos en
moneda extranjera, UPAC, o reajustables poseidos el ultimo dia del
ejercicio fiscal se ajustan a la tasa de cambio vigente el Ultimo dia del
periodo fiscal, a la cotizacion del UPAC el ultimo dia del ejercicio fiscal y
al valor del reajuste pactado en el contrato; registrando el ajuste como
mayor o menor valor del pasivo y, como contrapartida un gasto en la
cuenta de correccion monetaria fiscal, por igual cuantia, salvo cuando
deba activarse.

Patrimonio (Articulo 345 Estatuto tributario): El patrimonio liquido
existente el primer dia del afio gravable se ajustara por el PAAG,; si el
patrimonio liquido es negativo no se ajusta. Dicho ajuste constituye un
mayor valor del patrimonio liquido y como contrapartida un débito a la
cuenta de correccién monetaria fiscal por igual cuantia.

Valores a excluir del patrimonio (Articulo 346 Estatuto Tributario): Del
patrimonio liquido sometido a ajuste se debe excluir el valor patrimonial
neto correspondiente a activos tales como "GoodWill', 'KnowHow' y
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demas intangibles que sean estimados o que no hayan sido producto de
una adquisicion efectiva.

Cuenta correccion monetaria (Articulo 4 Decreto 2075 de 1992): El
sistema integral de ajustes por inflaciéon del contribuyente se deber&
llevar una cuenta de correccion monetaria fiscal, en la que se efectuaran
los registros débitos y créditos correspondientes. Las partidas
registradas como crédito en la cuenta de correccion monetaria fiscal
menos los respectivos débitos registrados en la misma, constituyen la
utilidad o pérdida por exposicion a la inflacion para efectos del impuesto
sobre la renta. La utilidad serd un ingreso gravable y la pérdida un gasto
deducible en el respectivo afio gravable.

Utilidad o pérdida por exposicion a la inflacién (Articulo 359 Estatuto
Tributario): Las partidas contabilizadas como crédito en la cuenta de
correccibn monetaria, menos los respectivos débitos registrados en
dicha cuenta, constituyen la utilidad o pérdida por exposicion a la
inflacion para efectos del impuesto sobre la renta. El resultado positivo o
negativo del respectivo ajuste por inflacion se debera reflejar en el
Estado de ganancias y pérdidas.

De acuerdo a los principales aspectos de los ajustes por inflacion, las
partidas no monetarias del activo, pasivo y patrimonio, excepto las
valorizaciones y el resultado del ejercicio, debian ser ajustadas por
inflacion. Las partidas no monetarias aquellas que por mantener su valor
econdmico, son susceptibles de adquirir un mayor valor nominal como
consecuencia de la pérdida de poder adquisitivo de la moneda. Son
partidas monetarias (efectivo, cuentas por cobrar o por pagar) las que no
sufren ajuste alguno, por cuanto se encuentran registradas al valor
corriente de la moneda funcional, es decir permanecen actualizadas por
lo que no deben volver a ser expresadas.

El ajuste de los activos no monetarios es llevado como un mayor o
menor valor del activo (débito o crédito), segun corresponda de la cuenta
correccion monetaria fiscal. Para el caso de los pasivos no monetarios,
se afecta la misma cuenta del pasivo contra la cuenta correccion
monetaria fiscal. Pero en el caso del patrimonio, debe registrarse dicho
ajuste como un crédito a la cuenta revalorizacién del patrimonio y como
contrapartida se llevara un débito a la cuenta correccibn monetaria por
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igual cuantia. Es importante mencionar que las entidades bancarias por
presentar pocos activos no monetarios al realizar el ajuste de los activos
no monetarios, el valor que se lleva a la cuenta Correccién Monetaria
Fiscal genera un ingreso por acreditar dicha cuenta; el cual es inferior al
valor del ajuste de los pasivos no monetarios y del patrimonio, donde
dicho ajuste representa un debito en la cuenta correccion monetaria,
originando de esta forma un saldo debito en la cuenta Correccion
Monetaria, el cual se traduce en una pérdida por exposicion a la
inflacion.

4.1.2. Riesgo Moral o Subjetivo.

El Riesgo Moral, segun el articulo de Julian Arévalo'®y Jair Ojeda’
‘Riesgo Moral y Contratos” es una clase especial de problemas de
informacion asimétrica’® que surge después de celebrarse el contrato
entre un principal (para quien trabaja el agente) y un agente (persona
gue trabaja para otra persona), donde el primero no puede controlar las
acciones del segundo. Por tanto, el riesgo moral, surge del conflicto de
intereses entre el agente y el principal debido a que al primero le
interesa minimizar sus esfuerzos mientras que al segundo le conviene y
le interesa que el agente realice un gran esfuerzo. Son distinguidos dos
tipos de informacion asimétrica: Accion oculta (Riesgo moral) e
informacién oculta (seleccién adversa). La Accion oculta se refiere a los
casos en los que la accion del agente no es verificable; por el contrario,
la informacién oculta alude a los casos en los que la accién del agente
es verificable, pero el agente tiene informacién privada que finalmente
permite determinar cual es la accion adecuada.

% pocente e investigador de la Facultad de Economia, Universidad Externado de Colombia.
Docente, Universidad Nacional de Colombia.

"bocente de la Facultad de Economia, Universidad Externado de Colombia. Investigador,
Subgerencia de Estudios Econdmicos, Banco de la Republica.

2Uno de los principales exponentes de la teoria de la informacion asimétrica es el economista
Estadounidense Joseph Stiglitz. La teoria de la informacion asimétrica se refiere al hecho en que
una de las dos partes involucradas en cierto proceso desconoce informacion relevante que la
otra si conoce originando problemas en el 6ptimo desarrollo de dicho proceso. Como
consecuencia de dicha asimetria de la informacion se presenta el riesgo moral y la seleccion
adversa.
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Gerardo Emilio Bellmann®™ expone en su articulo publicado en la
Revista de Ciencia y Técnica Universidad Siglo 21, las diferentes
interpretaciones que han girado en torno al concepto de Riesgo Moral.
El autor revela que segun estudios efectuados en Inglaterra por Dembe,
Allard E. and Boden, Leslie 1., 2000* el término “riesgo moral” estaba ya
en uso en ese pais en el siglo XV, en algunas empresas de seguros y se
utilizaba para denominar a la incertidumbre que las aseguradoras
asumian al no poder conocer las verdaderas intenciones de quienes
tomaban un seguro. En ese contexto, se puede decir que significa el
riesgo derivado de la subjetividad, de la dificultad para conocer las
verdaderas intenciones de los demas.

Posteriormente, el concepto fue aplicado a la economia de manera
general, y, especificamente, a las sociedades por acciones a través de
los aportes de Adam Smith®®, quien en 1776 manifest6 que la mayor
parte de los accionistas no se interesan en los asuntos de la sociedad y
estan satisfechos con recibir el dividendo semestral o anual que los
directivos consideran conveniente pagar. Esta ausencia total de
inconvenientes y riesgos, anima a muchas personas a convertirse en
empresarios a través de una sociedad por acciones. Lo anterior origina
gue en la administracion de los directivos de estas compafiias, por
manejar mucho mas dinero de otras personas que de ellos mismos, se
presente negligencia y una mala administraciéon. Asi mismo, el concepto
de riesgo moral también fue objeto de estudio de los economistas en los
afnos sesenta.

3Contador Publico UNC - Docente en Control y Evaluacién Financiera | y 1I, UEs21 - Adscripto a
la catedra de Organizacion y Técnica Bancaria de la Facultad de Ciencias Econémicas de la
UNC - ex Gerente de Evaluacion de Riesgo y miembro del comité de crédito del Banco de la
Provincia de Cordoba - ex Representante del Banco Social de Coérdoba ante el Comité Técnico
permanente de la Asociacion de Bancos Publicos y Privados de la Republica Argentina
(ABAPPRA) - Asesor de Empresas en Administracion Financiera, Riesgo Crediticio y Evaluacion
de Proyectos de Inversién.

“BELLAMANN, Gerardo Emilio. ¢Es posible predecir el riesgo crediticio vinculado al riesgo
moral o de personalidad (“Moral Risk o Moral Hazard”)? En Revista de Ciencia y Técnica
Universidad Siglo 21. Afio 4 No. 1.ISSN 1851-4790.

15Expuesto por Dembe, Allard E. and Boden, Leslie ., en “Moral Hazard: a question of morality?”

16 - . . . o
Economista y fildsofo escocés. Fundador de la economia politica.
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Kenneth Arrow'’ en 1970 quien introduce el concepto como una
acepcion de delegacion o disminucion de responsabilidad; manifestando
por ejemplo que quienes contraten un seguro podrian ser menos
cuidadosos con su salud o sus bienes, asumiendo que el posible costo
monetario de un accidente, hurto y otro siniestro sera cubierto por otros.
Segun esta visidon, un seguro contra incendios alienta a provocar 0 no
prevenir incendios, el seguro de automovil alienta la conduccion
imprudente 'y los seguros contra invalidez pueden inducir
comportamientos maliciosos.

Por su parte, Bellman'® también expresa que el riesgo moral puede tener
influencia en el riesgo crediticio, en el caso en que existiendo la
posibilidad de que la parte que solo sufra parcialmente las
consecuencias de sus actos pueda comportarse de manera diferente de
como lo haria si tuviera que asumir totalmente a las consecuencias del
mismo. Lo anterior se reflejaria en el caso de quienes solicitan créditos
para proyectos de inversion con poco capital propio, ya que si dicho
proyecto fracasa o no alcanza los resultados proyectados, su riesgo de
pérdida no seria significativo.

En el caso de Davivienda, objeto de estudio de la presente investigacion,
es presentado el riesgo moral entre los accionistas de la entidad y los
ahorradores de la misma; en donde se presenta que una de las partes
maneja mayor informacion utilizdndola a su favor y en algunas veces de
manera inapropiada.

El riesgo moral en una entidad financiera donde los ahorradoresles
delegan la responsabilidad del buen manejo de sus inversiones, lo que

YEn 1963 Kenneth Arrow estudia el efecto de la incertidumbre en los seguros de salud
(Uncertainty and thewelfare economics of medical care); introduce el concepto de riesgo moral
(moral hazard) en la economia y, con eso, funda la teoria econémica de la informacién. En
conferencias posteriores (publicadas en 1971 como Essays in theTheory of Risk-Bearing) amplia
la consideracion de la informacion asimétrica. Sus nociones de accion oculta y de informacion
oculta se conocen ahora como riesgo moral y seleccién adversa.

18Contador Pablico UNC - Docente en Control y Evaluacion Financiera | y I, UEs21 - Adscripto a
la catedra de Organizacion y Técnica Bancaria de la Facultad de Ciencias Economicas de la
UNC - ex Gerente de Evaluacion de Riesgo y miembro del comité de crédito del Banco de la
Provincia de Cordoba - ex Representante del Banco Social de Cérdoba ante el Comité Técnico
permanente de la Asociacion de Bancos Publicos y Privados de la Republica Argentina
(ABAPPRA) - Asesor de Empresas en Administracion Financiera, Riesgo Crediticio y Evaluacion
de Proyectos de Inversién.
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expone a los directores de dichas entidades al riesgo de tomar
decisiones de inversion, en donde las consecuencias no estan
totalmente expuestas. Por ejemplo, si un directivo de la entidad sera
evaluado por los accionistas de esa entidad financiera en funcion de la
rentabilidad a corto plazo de las inversiones, puede optar por invertir en
las mismas en lugar de invertir en otras que a largo plazo sabe que
podrian ser mas convenientes.

Finalmente expresa que el riesgo moral contribuye a la negligencia
porque puede liberar a los agentes economicos participantes de una
transaccion de las consecuencias de sus acciones; ejemplo de ello el
caso de los titulares de depdsitos bancarios que cuentan con seguro de
devolucion de depdsitos; quienes no se sienten estimulados a evaluar el
riesgo asociado a la accidon de depositar dinero en un banco en particular
ni a la solvencia o estrategia del mismo, porque probablemente su
eleccion es de acuerdo con el atractivo de las tasas de interés que les
ofrecen por tener dicho depdésito.

4.1.3. Mantenimiento del Patrimonio

Segun el articulo 14 del Decreto 2649 de 1993 se entiende que un ente
econdémico obtiene utilidad, o excedentes, en un periodo Unicamente
después de que su patrimonio al inicio del mismo, excluidas las
transferencias de recursos a otros entes realizadas conforme a la ley,
haya sido mantenido o recuperado. Esta evaluacion puede hacerse
respecto del capital financiero (aportado) o del capital fisico
(operativo).Se establece la utilidad desde el capital financiero, para
reflejar el efecto a la inflacion.

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
su marco conceptual, se expone que se distinguen dos conceptos de
mantenimiento de capital:

En términos financieros: Si el total financiero de los activos netos al final
del periodo excede al que existia al principio, medido en unidades
monetarias nominales o en términos de poder adquisitivo constante.

Mantenimiento del capital fisico. Bajo este concepto se obtiene
ganancia solo si la capacidad operativa de la empresa al final del periodo
exceden a tal capacidad en términos fisicos al principio del periodo,
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después de excluir las aportaciones de los propietarios y las
distribuciones hechas a los mismos durante ese periodo.

La principal diferencia entre los dos conceptos de mantenimiento del
capital es el tratamiento de los efectos de los cambios en los precios de
los activos y pasivos de la empresa. En términos generales, una
empresa ha mantenido su capital si posee un importe equivalente al
principio y al final del periodo. Toda cantidad de capital por encima de la
requerida para mantener el capital del principio del periodo es ganancia.

Bajo el concepto de mantenimiento del capital financiero, el capital esta
definido en términos de unidades monetarias nominales, y el resultado
es el incremento en el periodo del capital monetario nominal. Por tanto,
los incrementos de los precios de los activos mantenidos en el periodo a
los que se denomina convencionalmente resultados por tenencia, son
conceptualmente ganancias.

No pueden, sin embargo, reconocerse como tales hasta que los activos
sean intercambiados por medio de una transaccion. Cuando el concepto
de mantenimiento del capital financiero estd4 definido en términos de
unidades de poder adquisitivo constante, el resultado es el incremento
en el periodo de la capacidad adquisitiva invertida.

Bajo el concepto de mantenimiento de capital fisico, donde el capital
ésta definido en términos de capacidad productiva fisica, el resultado es
el incremento habido a lo largo del periodo. Todos los cambios de
precios que afectan a los activos y obligaciones de la empresa se
consideran como cambios en la medida de la capacidad de produccion
fisica de la misma, y por tanto son tratados como ajustes por
mantenimiento del capital.

De acuerdo a lo planteado por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, considera que lo mas habitual es que las
empresas utilicen un concepto financiero, y que, para determinar el
resultado conseguido, tienda a preservar el poder adquisitivo del capital
inicial, lo que se puede conseguir utilizando ajustes en funcion del indice
general de precios para los fondos propios aportados por los
propietarios.
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4.1.4. Lainflacién y las teorias econdémicas

Las teorias econdmicas se fundamentan en concepciones econémicas
con diferentes grados de rigor cientifico, vinculando conceptos de
mercado, propiedad y distribucion de la riqueza y niveles de
concentracion de la produccion, entre ellas se encuentran:

o La teoria Marxista, conocida como “la ley de circulacion de Marx”:

Segun la teoria Marxista, los precios de las mercancias son el agente
primario y unico de la inflacion, del valor del dinero y de los fenémenos
sociales que de él se desprenden.

Rafael Franco Ruiz menciona en su libro Ajustes Integrales por
inflacion'®, que es la inflacién un fenémeno propio de la estructura
econOmica capitalista, expresandose a través del alza de precios, con lo
cual se ocasiona un necesario crecimiento de los medios de pago, que
sirven como instrumento de circulacion, generando pérdida de valor de
dinero, medio por el cual se disminuye el valor real de los salarios,
incrementando la desigualdad en la distribucion del producto social en
beneficio de los propietarios de los medios de produccion. Esta
concepcioén se fundamenta en la conocida ley de la circulacion de Marx,
segun la cual los precios de las mercancias son el agente primario y
unico de la inflacion, del valor del dinero y de los fendmenos sociales
gue de él se desprenden.

Las posiciones Marxistas estan divididas entre enfoques estructuralistas
y monetaristas, manteniendo en comun el criterio social de que la
inflacion beneficia finalmente a los propietarios de los medios de
produccion, en perjuicio de los intereses de los trabajadores y por tanto
su solucidn final solo es posible por un intercambio de la estructura del
estado en que el poder se concentre en manos de los trabajadores y de
la propiedad que se colectivice.

YFRANCO RUIZ, Rafael, Investigar Editores, Ajustes Integrales por Inflacién.
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o El estructuralismo:

Es un enfoque popularizado por la Escuela Cepalina (comision de
estudios para América Latina), considerando la inflacibn como un
fendmeno econdmico de causas diversas, originado prioritariamente en
la oferta, y no en la demanda, donde los factores monetarios actdan
como propagadores de la inflacion, pero no como fuerza determinante.

. La teoria Monetarista:

Se fundamenta en la teoria cuantitativa de la moneda, la cual trata de
explicar su poder de compra en relacion a los medios de pagos, los
cuales se constituyen como agente Unico de las variaciones de los
precios y de su propio poder adquisitivo. Los partidarios de esta escuela
sostienen que los bienes no contienen en si mismo un precio, sino que
este es determinado por el mercado en relacion con la cantidad de
dinero en circulacién y por tanto una variacion en esta generara una
variacion proporcional en el nivel general de precios.

Miltén Friedman?®® por su parte, manifiesta que la distincién entre subidas
de precios de una sola vez y aumentos sostenidos del nivel general de
precios y la identificacién del aumento del nivel general de precios con la
inflacion, es el punto de partida de las explicaciones de la inflacion.
Aungue pueden existir muchas causas en el aumento de precios de una
sola vez como un incremento en los salarios, en los impuestos y otros
acontecimientos inherentes al proceso productivo, como una mala
cosecha o una huelga; un aumento considerable y sostenido de todos
los precios durante un largo periodo solo puede tener como causa el
aumento en la cantidad de dinero.

Este aumento en la cantidad de dinero genera cambios en variables
nominales como el nivel de precios y en reales como la produccion, tipo
de interés, inversion, producto, empleo, etc. por lo cual el publico formula
su demanda de dinero en términos reales mientas que las autoridades
sb6lo pueden controlar la oferta nominal de dinero y como es la

P)\jilton Friedman fue un estadistico, economista y profesor de la Universidad de Chicago.
Realizé contribuciones importantes en los campos de macroeconomia, microeconomia, historia
econdmica y estadistica. En 1976 recibi6 el Premio Nobel de Economia por sus logros en los
campos de analisis de consumo, historia y teoria monetaria,
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interaccion de esas dos fuerzas la que determina el nivel de precios no
va a existir una relacion definida entre los aumentos monetarios de un
lado y los de productos y precios de otro.

Es decir, que el monetarismo manifiesta que el proceso inflacionario se
origina cuando debido al aumento de la cantidad de dinero se produce
un aumento en los ingresos nominales y por ende un incremento en los
precios por una mayor demanda agregada. Es por eso que en Colombia
durante los afios en que se presentaba inflacion de dos cifras, se
implementan los ajustes integrales por inflacion para que los Estados
financieros reflejen de forma real la situacion econOmica de las
empresas y que la base para determinar el impuesto de renta y
complementarios sea més real y equitativo.

4.1.5. Acuerdo de Basilea II*

El Comité de Supervisibn Bancaria de Basilea es la organizacion
mundial que reune a las autoridades de supervision bancaria, cuya
funcion es fortalecer la solidez de los sistemas financieros. Desde su
surgimiento, el Comité se constituyé como un foro de discusion para
fomentar la mejora y la convergencia de las practicas y normativas de
supervision bancaria, buscando perfeccionar las herramientas de
fiscalizacion internacional, a través de acercamientos y estandares
comunes.

El primer acuerdo publicado por el Comité fue denominado “Basilea I”, el
cual establecié los estandares internacionales para el célculo de los
requerimientos de capital para el riesgo de crédito; en 1999 el Banco de
pagos Internacionales inici6 el estudio del segundo documento de
Basilea, con el fin de perfeccionar los aspectos considerados en Basilea
I, desarrollar un sistema de requerimientos de capital que tenga mayor
sensibilidad al riesgo frente al Acuerdo de 1988, e incorporar nuevos
elementos, basandose en tres pilares: requisitos de capital minimo en el
Pilar I; un proceso de revision supervisora de la adecuacién de capital en

21CADENA, Jaime, CASTANEDA, Maria Isabel, PEDRAZA, Jaime, REDONDO, Jacqueline. La
Banca colombiana frente al pilar | del Acuerdo de Basilea Il. En revista electronica de difusion
cientifica Universidad Sergio Arboleda, Colombia.
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el Pilar 1l, y promover la disciplina de mercado y la transparencia
informativa en el Pilar IIl.

Pilar 1. Requisitos de capital minimo: Se establece que el capital
regulatorio debe representar como minimo el 8% de la suma de los
activos ponderados por nivel de riesgo.

Para verificar el cumplimiento del capital regulatorio se establecio el
célculo del nivel de solvencia, que se realiza con la siguiente formula:

NIVEL DE SOLVENCIA PatrimonioT ee(jifrco (( apital Re guiq{orzo) S Q0
RC + RM*(100/8) + RO*(100/8)

Donde, RC: Riesgo de Crédito, RM: Riesgo de Mercado, RO: Riesgo
Operativo.

Riesgo de crédito: Resulta de un andlisis conjunto de las contrapartes,
Sus exposiciones y las garantias colaterales o coberturas que pueden
servir para mitigar este riesgo; tiene en cuenta las pérdidas inesperadas
por los incumplimientos y fallos de la contraparte.

Riesgo de mercado: Se identifican como los riesgos de pérdida que
provienen de movimientos adversos en los precios de mercado de
bonos, titulos y bienes.

Riesgo operativo: Es el riesgo de pérdida debido a la insuficiencia o
fallos en los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien a
causa de acontecimientos externos. Para la determinacion del capital
requerido por la exposicion a este riesgo, Basilea |Il, incluyé
metodologias, que deberan ser utilizadas en cada pais dependiendo de
lo avanzado que tenga el proceso, para ajustarse a lo establecido por el
comité, estos son: el Método del Indicador Basico, el estandarizado y los
Métodos de Medicion Avanzada (AMA).

Pilar 1l. Supervision por riesgos: Los supervisores de manera
constante, entes gubernamentales y los organismos de control y
vigilancia internos, como son las auditorias y revisorias fiscales, deben
evaluar si el capital es adecuado, de acuerdo al nivel de riesgo
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establecido, analizar las evaluaciones que realiza cada banco de sus
propios riesgos, y determinar si esas evaluaciones parecen razonables
para poder intervenir, de manera temprana, cuando los bancos afrontan
problemas.

Pilar Ill. Disciplina de mercado: Propende por una mayor transparencia
entre los bancos, los inversionistas y los depositantes. Se centra en que
una mayor informacion suministrada por los bancos al mercado, facilita a
la contraparte la toma de decisiones a fin de elegir el establecimiento
adecuado para realizar sus operaciones. Esto también incluye la
transparencia y el gobierno corporativo.

4.2. Marco legal

A continuacion se presenta la estructura de la Actividad Financiera en
Colombia. La cual tiene su inicio legal en el literal D del numeral 19 del
articulo 150 de la Constitucion politica, también el articulo 189 y 335 de
la misma.

Figura 1. Estructura de la Actividad Financiera en Colombia

CONSTITUCION POLITICA DE
COLOMBIA
ART.150 NUM 19 LTTERAL D., ART
189 NUM 24 Y 25 Y ART 335

ONG ' S (Solo actividad de crédito)

ACTIVIDAD FINANCIERA

FONDOS DE
EMPLEADOS

Ley 1391 2010

ESTATUTO ORGANICO SISTEMA ECONOMIA SOLIDARIA
FINANCIERO (D 663/93) LEY 454/98
I I
I I I ] [ ]
Compaifiias de Corporacién Cooperativa Cooperativas Coqpergfivas
BANCOS Financiamiento FinFtJJncier'a Financiera de ahqrro y mulha}c]‘rnvas con
crédito seccion Ay C

Organizaciones Cooperativas
de 2 Grado

Fuente: RENDON ALVAREZ, Bibiana; SANCHEZ MAYORGA, Ximena, MONTANO OROZCO,
Edilberto. Analisis del sector cooperativo de ahorro y crédito en el valle del cauca y propuesta de
estrategia competitiva. Un estudio de caso. Santiago de Cali: Universidad Libre, 2010.
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4.2.1. Estatuto Organico Sistema Financiero

La Ley 35 de 1993 da origen al estatuto orgéanico del sector financiero,
esta ley dicta normas generales y sefala los criterios y objetivos para el
Gobierno Nacional a la hora de regular cada una de las actividades del
mercado financiero, bursatil y de seguros, o cualquier actividad
relacionada con el aprovechamiento e inversion de recursos del publico.

Su primer capitulo corresponde a intervencion regulatoria en las
actividades financiera, bursétil y aseguradora y el segundo capitulo
contiene disposiciones en materia de inspeccion trasladando
competencias de naturaleza legal y el tercero trata sobre el
procedimiento de venta de las acciones del Estado en las instituciones
financieras y las entidades aseguradoras.

En esta ley se fijjan las normas generales sobre organizacion del
Registro Nacional de Valores y de Intermediarios del mismo, se
determina al respecto de los tipos de documentos susceptibles de ser
colocados por oferta publica, aquellos que tendran el caracter y
prerrogativas propias de los titulos valores, sean estos de contenido
crediticio, de participacion o representativos de mercaderias, ademas de
aguellos expresamente consagrados como tales en las normas legales.

El decreto 663 de 1993 es por medio del cual se actualiza el Estatuto
Organico del Sistema Financiero y se modifica su titulacion y
numeracion. En este se establece su Estructura General, la cual se
encuentra estructurada de la siguiente forma: Establecimientos de
crédito, Sociedades de servicios financieros, Sociedades de
capitalizacion, Entidades aseguradoras, Intermediarios de seguros y
reaseguros.A lo largo del Estatuto empiezan a describir cada una de las
instituciones financieras; su definicibn, operaciones, inversiones
autorizadas, prohibiciones y limitaciones, etc.

4.2.2. Decreto 1720 de 2001 (Acuerdo de Basilea Il en Colombia)

Mediante el Decreto 1720 de 2001, Colombia incorpora el Pilar | del
Acuerdo de Basilea Il. Requerimientos minimos de capital. El Pilar | del
acuerdo de Basilea Il hace referencia al capital regulatorio que deben
tener los establecimientos de crédito para cubrirse del riesgo. De
acuerdo a lo planteado en el articulo 2 del Decreto 1729 de 2001, se

35



exige que el capital regulatorio sea el 9% de la suma de los activos
ponderados por nivel de riesgo. De acuerdo a lo anterior definen la
relacion de solvencia como el valor del patrimonio técnico (en términos
de lo establecido por el acuerdo de Basilea Il, es el capital regulatorio)
dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio y de mercado. Esta relacibn se expresa en términos
porcentuales. La relacion de solvencia minima de los establecimientos
de crédito sera del 9%.

Patrimonio Tecnico _ 99
=%

RC + RM *(100/9)

NIVEL DE SOLVENCIA =

RC= Riesgo Crediticio.
RM= Riesgo de Mercado.
PT =Patrimonio técnico.

Riesgo crediticio: En su articulo 8, literal a, lo definen como la posibilidad
de que un establecimiento de crédito incurra en pérdidas y se disminuya
el valor de su patrimonio técnico como consecuencia de que sus
deudores fallen en el cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente
las obligaciones financieras en los términos acordados.

Para determinar el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio, se tendrdn en cuenta los activos, las contingencias, los
negocios y los encargos fiduciarios. Para el efecto, se multiplicara el
valor del respectivo activo por un porcentaje de ponderacion de su valor
segun corresponda de acuerdo con la clasificacion en las categorias
siguientes:

. Activos de maxima seguridad 0%: Depdsitos a la vista, inversiones
en titulos de la Nacion.

o Activos de alta seguridad 20%: titulos emitidos por entidades
publicas de la Nacion, créditos garantizados incondicionalmente
con titulos emitidos por la Nacion, operaciones activas de crédito
relacionadas con fondos interbancarios vendidos.

o Otros activos con alta seguridad pero con baja liquidez 50%:
créditos para financiar adquisicion de vivienda.

o Los demas activos de riesgo 100%: tales como cartera de créditos
y otras inversiones voluntarias, inversiones en activos fijos, entre
otras.
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Riesgo de Mercado: En el litera b, del articulo 8 del presente decreto, lo
definen como la posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra
en pérdidas y se disminuya el valor de su patrimonio técnico como
consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos financieros en
los que la entidad mantenga posiciones dentro o fuera del balance.

Estos cambios en el precio de los instrumentos pueden presentarse, por
ejemplo, como resultado de variaciones en las tasas de interés, tipos de
cambio y otros indices. Para determinar el valor de exposicion a los
riesgos de mercado, los establecimientos de crédito deberan utilizar las
metodologias que para el efecto determine la Superintendencia
Bancaria. Sin embargo, los establecimientos de crédito podran solicitar a
este organismo de control autorizacion para utilizar un modelo de
medicién propio, caso en el cual deberan acreditar ante dicha
Superintendencia, el cumplimiento de los requisitos minimos que se
establezcan para el efecto.

Patrimonio Técnico: El patrimonio técnico es el resultado de sumar el
patrimonio basico y el patrimonio adicional. Segun el nivel de solvencia
establecido por el acuerdo de Basilea Il, y el Decreto 1720 de 2001, en
el Decreto aumenta del 8% al 9% con respecto a la establecido por el
Acuerdo de Basilea Il y en el decreto no tiene en cuenta el riesgo
operativo, mientras que en el Acuerdo de Basilea Il si.

4.2.3. Ley 75 de 1986

Por la cual se definen los objetivos del sistema de ajustes integrales por
inflaciéon, en donde se destaca la importancia de crear un mecanismo
gue permita a las empresas contar con una informacion mas real para la
toma de decisiones e incorporar un criterio de equidad en la
determinacién del impuesto sobre la renta.

4.2.4. Decreto 2912 de 1991(Modificados algunos articulos por el
Decreto 2077 de 1992)

El decreto 2912 de 1991 es por el cual se reglamenta el sistema de

ajustes integrales por inflacion para efectos contables. A través de este
decreto se establece la aplicacion, objetivo, responsables, pasos y entre

37



otras disposiciones del sistema de ajustes por inflacion para efectos
contables.

El sistema de ajustes integrales por inflacion produce efectos para la
determinacion del valor de los activos, los pasivos, el patrimonio, los
resultados y las cuentas de orden, de las personas, sociedades o
entidades sujetas al mismo.

4.2.5. Decreto 2911 de 1991(Declarado inexequible mediante
Sentencia No. C-608/92)

El decreto 2911 de 1991 reglamenta el sistema de ajustes integrales por
inflacion para efectos tributarios. A través de este decreto se establece el
ambito de su aplicacion, la que correspondia a todas las personas y
entidades obligadas a llevar libros de contabilidad; el alcance contable,
objetivo, responsables, base de la deduccion tedrica, pasos y entre otras
disposiciones del sistema de ajustes por inflacion para efectos
tributarios.

4.2.6. Decreto 2075 de 1992

Por el cual se reglamente parcialmente el Estatuto Tributario y se dictan
otras disposiciones. En este decreto estable las normas generales del
sistema de ajustes integrales por inflaciébn para efectos tributarios, su
aplicacién y objetivos del sistema de ajuste integrales por inflacion, los
obligados, porcentaje de ajuste del afio gravable, cuenta de correccion
monetaria, los pasos y la base de los ajustes tributarios anuales y
mensuales y entre otras disposiciones.

4.2.7. Decreto 2077 de 1992. (Deroga el articulo 3 y 14 del Decreto
2912 de 1991)

Por el cual se reglamenta el sistema de ajustes integrales por inflacion
para efectos contables y se dictan otras disposiciones. En este se
establecen su aplicacion, a quien se aplica, ajustes a los pasivos no
monetarios y los ajustes opcionales de los ingresos, costos y gastos del
ejercicio en 1992 y 1993.
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4.2.8. Circular Basica Contable

En la circular 100 de 1995 emitida por la Superintendencia Financiera se
reunen los diferentes instructivos que actualmente se encuentran
vigentes en materia contable y financiera, que no estan expresamente
reglamentados en el Plan Unico de Cuentas, asi como los
requerimientos de informacion que las entidades vigiladas deben
reportar a la Superintendencia Financiera. De igual forma, permite
adquirir un conocimiento amplio y preciso de los procedimientos
contables autorizados para las entidades financieras en Colombia.

En su contenido se encuentran los siguientes temas: evaluacién de
inversiones, evaluacién de cartera de créditos, bienes recibidos en pago,
venta de activos improductivos a mediano o largo plazo, castigo de
activos, evaluacion de riesgo de tasas de interés, estados financieros
comparativos, estados financieros intermedios, estados financieros de fin
de ejercicio, estados financieros consolidados, valoracion de los fondos
comunes ordinarios, entidades administradoras de pensiones y de
cesantias, controles de ley, libros de contabilidad de entidades vigiladas,
titularizacion.

4.2.9. Circular Béasica Juridica (Superintendencia Financiera)

En la circular externa basica juridica 007 de 1996, emitida por la
Superintendencia Financiera, se detalla cada aspecto legal a tener en
cuenta por las entidades financieras en Colombia, sus funciones de
inspeccion, control y vigilancia (genéricamente denominadas como de
“supervision”), requerimientos y su cumplimiento ante las entidades de
vigilancia; de igual forma se encuentran contenidos los siguientes temas:
aspectos generales, instrucciones generales relativas a las operaciones
comunes a los establecimientos de crédito, disposiciones especiales
relativas a las operaciones de los establecimientos de crédito en
particular, entidades administradoras de pensiones y cesantias,
disposiciones especiales relativas a las operaciones de las sociedades
fiduciarias, almacenes generales de depoésito y fondos ganaderos,
capitalizacion, seguros e intermediarios, entidades cooperativas,
instrucciones sobre la administracion y gestion de carteras colectiva e
intermediacion en el mercado de valores.
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4.2.10. Ley 1111 de 2006

A través de la presente ley se modifica el estatuto tributario de los
impuestos administrados por la Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales. De igual forma, elimina para fines fiscales los PAAG, los
cuales en el afio 2007 a través del Decreto 1536 fueron excluidos para
fines contables.

Mediante la exposicion de motivos de dicha ley, el gobierno Nacional
propone contrarrestar el deterioro en el disefio de la estructura tributaria
gue se han generado durante los ultimos afios buscando incrementar la
tasa de tributacion. En esta modificacién el Gobierno Nacional ha tenido
en cuenta los principios de equidad, competitividad, simplicidad y
sostenibilidad.

Desde el punto de viste de la competitividad, el paquete de medidas a
favor de la inversion productiva ponen al pais acorde con las nuevas
tendencias internacionales que reconocen el beneficio social de
incentivar proyectos productivos dentro de las fronteras nacionales. Este
camino es el unico que le permitira a la sociedad colombiana utilizar sus
potencialidades, alcanzado niveles mas altos de crecimiento econémico
y mayor bienestar para sus habitantes. El objetivo de equidad contiene
los preceptos constitucionales de equidad, igualdad y progresividad y los
objetivos de reduccion de la pobreza del Gobierno. Este proyecto de Ley
implica una fuerte progresividad del sistema tributario que es consistente
con el principio de:

o Equidad vertical: Los ciudadanos con mayores ingresos aportaran
una proporcién mas alta del mismo a través del sistema impositivo.

o Equidad horizontal: La eliminacién de tratamientos preferenciales.

o Progresividad: No se generan mayores tributos para los
colombianos mas pobres.

Con la simplicidad buscan reducir los costos, medidos en tiempo y en
esfuerzo, y la evasion y la elusion de impuestos. Las principales medidas
contenidas en la presente propuesta de reforma para incrementar la
simplicidad del sistema tributario son:
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o Condensar en un Estatuto Tributario las normas fundamentales que
regulan la aplicacion de los impuestos, articulando de manera
ordenada, consistente y armonica los elementos basicos de la
obligacion tributaria.

o Ampliar la cobertura de las bases gravables haciéndolas mas
generales, de manera que se pueda mantener la carga tributaria,
aun con alguna reduccion de las tarifas.

o Consolidar la importancia de los dos principales tributos (Renta e
IVA) y procurar paulatinamente la reduccién/desaparicion de
tributos con escasa participacion en la recaudacion total o que
generan grandes distorsiones en la economia.

4.2.11. Teoria Contable (revelacién)

e Revelacion

Las revelaciones son una serie de notas aclaratorias que se colocan al
final de los estados financieros, y tienen por objeto explicar el contenido
de ciertos rubros de las principales cuentas que contiene determinado
estado financiero. (Art. 114, 115, 116 y 117 del Decreto 2649 de 1993).
Usualmente acompafan el cuerpo del estado financiero, lo que permite
identificar en el interior del informe la respectiva nota. En el balance
general se deben hacer revelaciones de la naturaleza y cuantia de:

» Las principales inversiones temporales y permanentes.

* Principales cuentas y documentos por cobrar.

 Activos recibidos a titulo de leasing.

» Activos no operativos o0 puestos en venta.

» Obligaciones financieras: indicando su monto, su tasa de interés,
y el vencimiento.

» Obligaciones laborales.

» Financiamiento a través de bonos.

+ Causa de las contingencias.

» Explicacion del capital, de las utilidades y dividendos.
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El tratamiento contable de los ajustes integrales por inflacion se llevo
fundamentado en la aplicacion de la Norma Basica de Valuacion o
Medicion, estableciendo las bases de costo historico, costo histérico
ajustado y valor de mercado, los cuales su aplicacion se llevé a cabo de
manera concurrente pero segmentada, es decir, los registros contables
incorporan el costo historico, preferiblemente de manera separada al
valor de los ajustes por inflacion y de la misma forma el ajuste a valor de
mercado por medio de provisiones o valorizaciones segun éste sea
menor 0 mayor al costo histérico ajustado.

El objetivo de los ajustes por inflacion no es mostrar el valor de mercado
de los bienes, sino permitir la comparacion de la informacion al
representarlos en unidades monetarias de igual poder adquisitivo. La
representacion de los valores de mercado se logra mediante el registro
de provisiones en la misma cuenta del activo o valorizaciones en el
grupo 19 y estas constituyen un proceso independiente de los ajustes
por inflacion. Cuando un bien se representa a valor presente o corriente
esta expresado en unidades monetarias de poder adquisitivo de la fecha
del informe, y por tanto el factor de ajuste es cero, es decir nulo.

4.2.12. Decreto 2649 de 1993

Por el cual se reglamenta la contabilidad, en él, encontramos un
conjunto de conceptos béasicos y de reglas que deben ser observados al
registrar e informar contablemente sobre los asuntos y actividades de
personas naturales o juridicas. Apoyandose en ellos, la contabilidad
permite identificar, medir, clasificar, registrar, interpretar, analizar,
evaluar e informar, las operaciones de un ente econémico, en forma
clara, completa y fidedigna.

En su titulo primero se establece el marco conceptual de la contabilidad,
sus principios generalmente aceptados, objetivos y cualidades de la
informaciéon contable, sus normas basicas, las disposiciones de los
estados financieros y sus elementos; en su titulo segundo comprende
las normas técnicas -generales y especificas y sobre revelacion -; en el
titulo tercero establece las normas sobre registros y libros, estableciendo
por ultimo en el titulo cuarto las disposiciones finales.
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4.2.13. Fogafin®

El sistema de seguros de depositos es un mecanismo a través del cual,
ante la toma de posesion para liquidar una entidad financiera inscrita en
Fogafin, se garantiza a los depositantes la recuperacion total o parcial de
las acreencias aseguradas que posean en dicha institucion intervenida.
El sistema de seguro de depdsitos fue creado mediante la ley 117 de
1985 y se rige bajo los principios consagrados en el Estatuto Organico
del Sistema Financiero y las respectivas resoluciones emitidas por la
Junta Directiva de Fogafin, donde se actualiza, modifica y unifica todas
las normas relativas al seguro de depdsitos.

La junta directiva del Fogafin estard compuesta por el Ministro de
Hacienda; por el gerente general del Banco de la Republica; por el
presidente de la Comisiéon Nacional de Valores; por dos representantes
designados por el Presidente de la Republica entre personas
provenientes del sector financiero.

Financiamiento del Fondo: Los recursos para cubrir el pago del seguro
de depdsitos provienen del cobro de una prima anual correspondiente al
0.3% del monto de los pasivos cubiertos a los establecimientos
bancarios, compafiias de financiamiento y corporaciones financieras
inscritas al Fondo.

Entidades Aseguradas y Cuentas Amparadas: Con el fin de minimizar el
riesgo moral el asegurador debe hacer explicito el monto asegurable,
ademas de limitar la cobertura a cierto tipo de depdsitos. Las entidades
inscritas en el seguro de depdsitos que administra Fogafin son los
bancos, las corporaciones financieras, las compafiias de financiamiento,
el Fondo Nacional del ahorro y demas entidades cuya constitucion sea
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacién se presentan los depdsitos asegurados por el esquema
de seguro de depdsitos, con su respectivo codigo del Plan Unico de
cuentas (PUC) para entidades Financieras.

2Guia del proceso del pago del seguro de depdsitos. Fogafin 2011.
https://www.fogafin.gov.co/Web/imagenes/file/Informacion%20al%20Ciudadano/Publicaciones/GUIA%20LIQ
UIDACIONES.pdf.Recopilado el 20 de abril de 2013.
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Depositos asegurados:

PUC

2105
2110
2115
2120
2127

Cuenta

Depdsitos cuenta corriente
Depasitos simples

Certificados de depdsito a término
Depoésito de ahorro

Cuentas de ahorro especial

260590 Bonos hipotecarios

2160
2170
2150

Depdsitos especiales
Servicios bancarios de recaudo

Cesantias administradas por el Fondo Nacional del Ahorro.

Monto Asegurado: De acuerdo con el articulo 12 de la Resolucién 002
de 2011, el valor maximo asegurado que reconocera el Fogafin por
concepto de seguro de depdsitos es de $20.000.000 por persona en

cada

institucion, independientemente del numero de acreencias de las

cuales sea titular esa persona bien sea en forma individual, conjunta o
colectiva con otras. Los valores que superen este monto amparado por
Fogafin pueden ser reclamados ante la entidad en liquidacion.

Caracteristicas del seguro de depdésitos en Colombia:

Cobertura baja: Desde el afio 1985 al 2000 cubria solo
$10.000.000 por depositante, pero después del afio 2000 ampliaron
la cobertura a $20.000.000. De acuerdo a lo anterior, el seguro de
depdsitos cumple con una de las recomendaciones planteadas
anteriormente para reducir el riesgo moral y es la de cobertura
limitada.

Explicito: En Colombia mediante la Ley 117 de 1985 se crea el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin) con el
fin de afrontar los problemas de solvencia de las instituciones
financieras. La fuente de recursos para el pago del seguro de
depdsitos se origina del cobro de una prima anual del 0.3% del
monto de los pasivos cubiertos a los establecimientos inscritos al
Fogafin.
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o Coseguro: En Colombia desde el afio 1985 al 2007 Fogafin solo
cubria el 75% de los montos asegurados; pero del afio 2007 en
adelante ya no existe dicha restriccion, y por ende Fogafin cubre el
100% de los montos asegurados. EIl Banco Davivienda, por ser
una entidad financiera, esta inscrito al Fogafin, lo cual unido a su
estructura de financiacion podria generar un riesgo moral.

4.3. Marco Conceptual

e Banco Comercial: De acuerdo al articulo 6 del Decreto 663 de 1993,
un banco comercial es un establecimiento que hace el negocio de
recibir fondos de otros en depdsito general y de usar éstos, junto con
su propio capital, para prestarlo y comprar o descontar pagarés,
giros o letras de cambio.

e Banco Hipotecario: El articulo 6 del Decreto 663 de 1993, lo definen
como un establecimiento que hace el negocio de prestar dinero
garantizado con propiedades raices, que debe cubrirse por medio de
pagos periodicos y para emitir cédulas de inversion

e Valor: El valor es determinar lo maximo que deberia estar dispuesto
a pagar por adquirir un bien o un servicio.

e Valor contable: El valor contable de las acciones (También llamado
valor en libros, patrimonio neto, o fondos propios de una empresa)
es el valor de los recursos propios que aparecen en el balance
(capital y reservas).  Este valor presenta el defecto de su propio
criterio de definicion: los criterios contables estan sujetos a cierta
subjetividad y difieren de criterios de mercado, de modo que
practicamente nunca el valor contable coincide con el valor de
mercado.

e Valor contable ajustado: Cuando los valores de los activos y pasivos

se ajustan a su valor de mercado se obtiene el patrimonio neto
ajustado.
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e Inflacién®: Proceso continuado de aumento en el nivel general de
precios de una economia; su magnitud viene medida por la tasa de
inflacion.

e Tasa de Inflacion®’: Tasa de incremento en el nivel general de
precios de una economia.

e Inflacién como impuesto®:En la medida que la inflacién proporciona
un medio de financiacién adicional al sector publico, se dice que la
inflacion es un impuesto sobre la tenencia de saldos reales en dinero
cuyo valor es la cantidad que los individuos tienen que sumar cada
afio a sus saldos en efectivo para mantener constante el valor de
dicho saldo.

e Solvencia®®: Capacidad de una entidad para ser frente a todas sus
obligaciones, para lo cual debe mantener a medio y largo plazo unos
activos suficientes para cubrir sus pasivos.

e Deflacién®’; Caida sostenida en el nivel general de precios, medido
por algun indice.

4.4. Marco contextual

El presente trabajo tiene como objetivo estudiar el Banco Davivienda,
por eso se empezara por estudiar un poco el sector al cual pertenece, el
sector financiero y después se describira la entidad objeto de estudio
gue en este caso es Davivienda.

4.4.1. Sector Financiero de Colombia

Antes de hablar de la entidad objeto de estudio del presente trabajo, se
abordarad de manera general el surgimiento y la estructura financiera en
general de Colombia.

2AHIJADO Manuel Y AGUER Mario, Diccionario de Economia y Empresa. Ediciones Piramides
S. A. Madrid. 1996. Pag. 328.

*|bidem

Z|bidem, Pag. 330

%|pidem, P4g. 600

\bidem, Pag 173
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4.4.1.1 Surgimiento y estructura financiera de Colombia.

La idea de crear un sistema financiero surge desde 1819 por los lideres
politicos pero sin contar con resultados positivos pues no poseian los
recursos humanos necesarios y preparados para llevar a cabo dicha
: 28
idea“”.

Desde 1.821 con la constitucion expedida en el Congreso de Cucuta en
su Articulo 5° concede autorizacion al ejecutivo para crear un Banco,
establecer un patrén monetario y otorgarle el suficiente poder para que
organizara las finanzas nacionales. El Banco Nacional no pudo ser
fundado por no contar el pais con la gente debidamente capacitada.

Entre 1.839 y 1.919 surge una gran cantidad de bancos y casas de
cambios, las cuales, exceptuando el Banco de Bogota fundado en 1870
y el Banco de Colombia fundado en 1875, desaparecieron rapidamente
del panorama financiero ocasionando en algunos casos graves crisis y
propiciando de otro lado la desconfianza de toda la poblacion.

En 1.919 se crea el Banco Lépez, con el fin de llevar créditos al sector
industrial que hasta entonces no habia sido favorecido, iniciandose una
nueva etapa en el desarrollo bancario colombiano, pero en 1923, al no
contar con la suficiente liquidez para responder por algunas obligaciones
inmediatas de considerable cuantia, produjo una gran crisis que casi
causa el derrumbamiento de otros establecimientos similares.

Esta concurrencia hizo que el gobierno acudiera en apoyo del Banco
Lépez, decretando festividades, para darle tiempo de liquidar las
obligaciones, ocasionando esta situacién el funcionamiento inmediato de
una banca organizada, vigilada por el gobierno y que pudiera actuar por
medio de una banca central. El mismo afio, el gobierno trajo al pais la
mision financiera presidida por Edwin Walter Kemmerer, que trajo
consigo a Colombia el establecimiento de su banco de emisién, el Banco
de la Republica y otras bases para el desarrollo de actividades
importantes del Estado.

“RINCON PENA Guillermo. Normas sobre Contabilidad Bancaria y para el Sistema Financiero
Colombiano. Ecoe. Bogota, 1989. Pag. 9-12
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La estructura general del Sistema financiero en Colombia esta
conformada segun el articulo 1 del Decreto 663 de 1993 de la siguiente
manera:

a. Establecimientos de crédito.

Estos a su vez, comprenden las siguientes clases de instituciones
financieras: establecimientos bancarios, corporaciones financieras,
corporaciones de ahorro y vivienda, compafias de financiamiento
comercial y cooperativas financieras.

b. Sociedades de servicios financieros.

Son sociedades de servicios financieros las sociedades fiduciarias, los
almacenes generales de depdsito, las sociedades administradoras de
Fondos de Pensiones y de cesantias y las sociedades de intermediacion
cambiaria y de servicios financieros especiales, las cuales tienen por
funcion la realizacién de las operaciones previstas en el régimen que
regula su actividad.

C. Sociedades de capitalizacion.

Las sociedades de capitalizacidn son instituciones financieras cuyo
objeto consiste en estimular el ahorro mediante la constitucion, en
cualquier forma de capitales determinados, a cambio de desembolsos
Gnicos o periédicos, con posibilidad, o sin ella, de reembolsos
anticipados por medio de sorteos.

d. Entidades aseguradoras.

Son entidades aseguradoras las compafiias y cooperativas de seguros y
las de reaseguros.

e. Intermediarios de seguros y reaseguros

Son intermediarios de seguros los corredores, las agencias y los
agentes, cuya funcién consiste en la realizacion de las actividades
contempladas en el presente estatuto; son intermediarios de reaseguros
los corredores de reaseguros.
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4.4.1.2. Supervisién sector financiero en Colombia

El sector financiero en Colombia es vigilado por la Superintendencia
Financiera, la cual surge por la fusion de otros dos organismos de
control, por un lado la Superintendencia Bancaria (que regulaba el sector
bancario colombiano) y por el otro la Superintendencia de Valores (que
regulaba el mercado de valores colombiano).

La supervision que realiza este organismo de control sobre las entidades
gue integran el sistema financiero responde al propésito de prevenir y
gestionar adecuadamente los riesgos de las mismas, salvaguardar la
equidad, la eficiencia y la transparencia del mercado de valores; asi
como velar por el respeto a los derechos de los inversionistas y
consumidores financieros en general.

Para ejercer un control permanente sobre el sector financiero
colombiano se siguen las orientaciones de otros supervisores y
organismos internacionales, tales como [IOSCO (International
Organization of Securities Commission), el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea y COSO (Committee of Sponsoring Organizations of
theTreadway Commission).

e Lineamientos estratégicos de la supervision

De conformidad con lo establecido en el articulo 11.2.1.3.1 del Decreto
2555 de 2010 (Decreto Unico para el Sector Financiero), el presidente
de la Republica ejerce a través de la Superintendencia Financiera de
Colombia la inspeccién, vigilancia y control sobre las personas que
realizan la actividad financiera, bursatil, aseguradora y cualquier otra
relacionada con el manejo, aprovechamiento o inversién de recursos
captados del publico.

La supervision que realiza la Superintendencia Financiera sobre las
entidades que integran el sistema financiero responde al propoésito de
preservar la confianza publica y la estabilidad del sistema, salvaguardar
la equidad, la eficiencia y la transparencia del mercado de valores, asi
como velar por el respeto a los derechos de los ahorradores,
inversionistas y consumidores financieros en general.
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En este contexto, los objetivos estratégicos que tiene la alta direccion de
la Superintendencia Financiera de Colombia para el aflo en materia de
supervision son los siguientes:

Estabilidad del Sistema Financiero

Ejercer una supervision basada en riesgos sobre el sistema
financiero, desarrollando el Marco Integral de Supervision (MIS),
afinando la capacidad de analisis de los equipos y optimizando el
uso de herramientas tecnologicas para lograr identificar las
entidades supervisadas con debilidades en su gestion o de otra
indole que puedan representar una amenaza para su viabilidad
financiera, y procurar su recuperacioén o la adopciéon de medidas
que salvaguarden los recursos del publico.

. Analizar los riesgos, tanto macroeconémicos como sectoriales,

para identificar tendencias que puedan amenazar la estabilidad
del sistema, la de los mercados o la confianza de Ilos
consumidores financieros y disefiar estrategias para mitigar los
efectos nocivos de dichas tendencias.

Expedir y proponer cambios regulatorios que busquen el
desarrollo prudente y sélido del mercado financiero.

Supervision de las conductas del mercado: ejercer la supervision
de las conductas de los participantes en el mercado de valores, en
forma acorde con la nueva arquitectura del mismo, con base en la
coordinacion y distribucion de tareas entre la Superintendencia
Financiera y el Autorregulador del Mercado de Valores (AMV); y la
materialidad y oportunidad de las actuaciones.

Para el efecto, en las investigaciones y procesos sancionatorios se
utilizan altos estandares juridicos y técnicos.

Accion contra el ejercicio ilegal de la actividad financiera: combatir
el ejercicio ilegal de la actividad financiera junto con otras entidades
del Estado, al tiempo que se realizan actividades orientadas a
generar consciencia de los riesgos que asume el publico en
general al participar en esquemas de esta indole.
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o Criterios generales de supervision: a partir de los objetivos antes
mencionados, la Superintendencia Financiera ejercio sus funciones
de vigilancia y control siguiendo el Marco Integral de Supervision
(MIS), el cual se fundamenta en el enfoque de supervision basada
en riesgos, partiendo de la identificacion y analisis de las
actividades significativas (AS) de cada entidad supervisada, para
focalizar los recursos y actividades de supervision en las entidades
MAs riesgosas y que podrian representar un mayor riesgo potencial
para el sistema.

. Tratados internacionales: el Comité de Basilea es la organizacion
mundial que reune a las autoridades de supervision bancaria, este
comité es uno de los tratados internacionales que Colombia acepta,
cuya funcion es fortalecer la solidez de los sistemas financieros.

Entre las normas de importancia que el Comité ha emitido, se
encuentran las recomendaciones sobre blanqueo de capitales.

4.4.2. Historia de la inflacién en Colombia

Segln Rafael Franco Ruiz?° la inflacién no es un fenémeno que tenga
gueapelar a razones sobrenaturales para explicar su existencia, sino el
resultado de una practica social soportada sobre determinadas
relaciones sociales de produccién que en razén de la divisibn y
especializacion del trabajo determinan la necesidad del cambio como
elemento indispensable. El factor cambio requiere como instrumento de
realizacion el precio, y este relaciona algunos problemas inflacionarios
gue lo determinan como:

o El saqueo y la venta de armas como violencia, ya que este fue una
de las caracteristicas esenciales de la guerra, generadora de
problemas de escasez de bienes en pueblos vecinos y el aumento
de compra de instrumentos de fuego, hecho que originé el alza de
precios de los articulos de consumo esencial.

®FRANCO RUIZ, Rafael, Investigar Editores, Ajustes Integrales por Inflacién.
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En la obligacién del estado en solucionar todos los problemas al
pueblo, los gobernantes han limitado a la oferta de satisfaccion de
necesidades populares por la via del menor esfuerzo, y en menor
medida de la disminucion de las cargas fiscales. Llegada la hora la
abundancia de proposito y la escases de recursos, la Unica
posibilidad de generarlos es mediante la emision respaldad en
fondos obtenidos del extranjero, generando un crecimiento de
demanda, sin relacion con la oferta, obteniendo la elevacion de los
precios.

Keynes plantea que el estado no podia determinar el
comportamiento general de la economia, los niveles de produccion
y de consumo, ni los precios de los bienes a intercambiar, pero
tampoco podia hacer caso omiso de esta, para dejarla a
dependencia del libre juego de mercado.

Keynes vincul6 importantes elementos de la teoria monetaria al
analisis del funcionamiento de la economia y desarrolld la
concepcion del Estado benefactor, segun la cual el Estado debe
intervenir moderadamente en el funcionamiento de la economia en
la perspectiva de la defensa de los mas débiles, logrando que este
cumpla funciones de redistribucion del ingreso, a través de la
politica econdmica y la politica fiscal; todo ello observado desde
una Optica macroeconémica soportada en grandes agregados
cuyos indicadores fundamentales fueron las cuentas nacionales.

La propuesta Keynesiana o de pleno empleo se sintetiza en el
aumento del ingreso nacional, pues tal crecimiento permite la
utilizacién de recursos ociosos, optimiza la productividad y genera
un crecimiento simultaneo de la oferta y la demanda que mantiene
estable el nivel de precios, logrando al mismo tiempo metas de
crecimientos econdémicos con beneficios social.

La intervencion del Estado materializa especialmente a través de la
politica cambiaria, la politica monetaria, la politica fiscal y la
intervencion directa; los argumentos esenciales del estado como
generador de inflacion por su intervencion, se orienta a la inversion
directa, partiendo del criterio de que toda inversion es efecto de
ahorro y el estado no genera ahorro, pues en general, se consume
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mas de lo que produce y por lo tanto se nutre de ahorro privado a
través de los impuestos y la inflacion.

Envilecimiento de la moneda: la funcion de la moneda ha sido
intermediar el cambio de valores, cumpliendo algunas funciones
como conservacion del capital y/o instrumento de medicion del
valor, pero esta ha sufrido un proceso de desnaturalizacion,
convirtiéendose en un simbolo sin respaldo real, divisas o productos;
el desarrollo del capital ha originado nuevas formas monetarias que
por simples ortodoxias no son reconocidas como tales por la teoria
monetaria, como lo son las tarjetas de crédito, que actian como
medios de pago pero se define como un instrumento de crédito.

Este desarrollo del capital financiero ha logrado colocar en el
mercado un incremento sustancial de medios de pago, que excede
la sumatoria total de los precios de la oferta, generando excedentes
de capacidad adquisitiva que se manifiestan finalmente en alza
generalizada de los precios.

El sector externo, en la evaluacion del sector externo como
contribuyente inflacionaria, se observan dos elementos, la
obtencién de recursos por parte del estado para financiar la
inversion, el gasto publico y el movimiento de divisas originado por
las operaciones de comercio exterior.

El endeudamiento externo neto (nuevos créditos, menos
amortizacion e intereses del periodo), el superavit de la balanza
comercial y de servicios (exportaciones menos importaciones) y el
rendimiento de la cuenta especial de cambios, se constituyen en
factores expansionistas de los medios de pago, que traen como
consecuencia el aumento en compras de particulares y generan
presiones de demanda que logran finalmente un alza de precios.

Ingresos y salarios: los salarios solo constituyen factor inflacionario,
cuando se eleva el salario real en niveles que superen los
incrementos de productividad.

La legislacién colombiana no consideraba en principio la inflacion como
un efecto que era necesario corregir, pues el patrimonio y los resultados
contables y fiscales tenian exclusivamente por base el costo histérico.
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En el afio 1974, con la expedicion del Decreto 2053 se empezé de forma
parcial a tener en cuenta la inflacion al crear un sistema de indexacion a
las tablas de impuesto sobre la renta, patrimonio y de retencién en la
fuente, asi como a los valores absolutos contemplados en la legislacion
tributaria.

lgualmente se permitid reajustar los costos fiscales de los activos fijos
pero Unicamente con el objeto de evitar en parte el impacto de la
inflacion en las ganancias ocasionales.

« Con el Decreto 1679 de 1976 se permiti6 la utilizacion de tasas
flexibles para depreciacion, pudiendo emplearse un sistema de 40%,
40% Y 20%, pero todo sobre la base de costo historico.

* LaLey 20 de 1979 ampli6 el ajuste permitido parcialmente en 1974,
hasta el 100% del indice de inflacién.

* La Ley 9 de 1983 dej6 sin gravamen parte del componente
inflacionario de los rendimientos financieros.

 En 1986se establecieron nuevas regulaciones sobre el componente
inflacionario de los rendimientos y gastos financieros, y se consideré
parte de los primeros como ingresos no constitutivos de renta y los
segundos también, en parte, como no deducibles.

Con motivo de la expediciébn de la Ley 75 de 1986, segun los
antecedentes, el legislador consider6 de un modo efectivo, la
necesidad de regular los efectos de la inflacién. Asi se considero que
la contabilidad a costos histéricos, la presentacion de utilidades
nominales y no reales, y en general el efecto de la inflacion en la
economia colombiana, habia producido una distorsion de la realidad
fiscal frente a la econdmica, por lo cual era necesario la implantacion
de los ajustes correspondientes. Dada la complejidad del tema, se
opté por dar facultades extraordinarias al Gobierno para su
expedicion. Ley 43 de 1987 amplié el plazo para usar las facultades
extraordinarias hasta el 30 de marzo de 1989.

* El Gobierno Nacional en uso de tales facultades expidi6 los decretos
2686 y 2687 de 1988 para crear el sistema de ajustes por inflacion a
partir de 1992.
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* Las normas anteriores fueron incorporadas en el Estatuto Tributario,
expedido mediante el Decreto 624 de 1989.

* La Ley 49 de 1990 elimind el sistema de transicion y dio facultades
extraordinarias por dos afios al Gobierno Nacional para reforma el
sistema en forma total. El Art. 25 otorgo las facultades hasta por dos
afos para reformar el Titulo 5 del Estatuto Tributario, dando unas
pautas generales para su implantacion.

* En Julio 4 de 1992 el Gobierno expidid el Decreto 1744 de 1991 para
usar de las facultades extraordinarias.

4.4.3. Davivienda.

Davivienda es una entidad de intermediacion y servicios financieros,
orientada fundamentalmente a los individuos y familias y especializada
en la promocién del ahorro y la financiacion de vivienda. Procura el
liderazgo en el sector financiero con imagen, rentabilidad y participacion
en el mercado, con base en innovacién, mayor eficiencia en sus
operaciones y mejor calidad de los productos ofrecidos a sus clientes.

Cuenta con un equipo de funcionarios motivados y capacitados, que
disfrutan de un agradable ambiente de trabajo y que estan apoyados por
modernos Yy eficientes recursos fisicos y tecnoldgicos. Como parte del
Grupo Bolivar, para lograr sinergia en los resultados, coopera y
comparte habilidades y negocios con las demas empresas que
conforman dicho grupo.

Tabla 1. Aspectos Generales del Banco Davivienda S.A.

Razoén Social NIT o
Juridica

Naturaleza Sector

S.A

Banco Davivienda | 860 034 313-7 Sociedad Anénima | Financiero

Fuente: Blog Archivador. Recuperado el 05 de Mayo de 2012, de
https://linea.davivienda.com/

55



4.4.3.1. Descripcion:

Es el tercer banco en activos y pasivos, de los 18 bancos existentes al
2010 en Colombia, con 38 afios de trayectoria en el sector financiero
colombiano, dedicado a la intermediacion financiera.

4.4.3.2. Mision

El Banco Davivienda S.A. es una entidad de intermediacion y servicios
financieros, orientada a los individuos y familias, especializada en la
promocion del ahorro y la financiacién de vivienda.

4.4.3.3. Vision

Davivienda comparte la visidbn del grupo Bolivar y en consecuencia
pretende llegar a:

. Ser uno de los grupos de empresas privadas mas respetado en la
region, altamente rentable, reconocido como lider en la prestacion
de servicios financieros, de proteccién y complementarios y en la
actividad de la construccion, orientado hacia los clientes, personas
naturales primordialmente y complementariamente hacia los entes
juridicos.

. Destacarse por su compromiso por lograr la excelencia en el
desempefio de sus actividades.

. Enfocar todos los esfuerzos hacia el fin primordial de satisfacer el
cliente y mantener su lealtad, superando sus expectativas con la
calidad de sus servicios.

. Ser percibido por la comunidad como un grupo de empresas sélido,
fuente de servicios integrados de alta calidad, que brinda en forma
amable y sencilla soluciones innovadoras y diferenciadas, a través
de infraestructura, canales y redes modernas y efectivas
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Contar con los colaboradores mas calificados, idoneos, satisfechos
y comprometidos con el sector, dotados de un alto sentido de
pertenencia hacia el grupo.

Caracterizarse por el compromiso con el desarrollo de sus
colaboradores, a través de programas integrales de formaciéon y
capacitacion.

Distinguirse por el compromiso de acatar sus principios y valores
éticos y por ser activos participes en el desarrollo sostenible del
pais, mediante programas e iniciativas que conduzcan al
fortalecimiento de la democracia, al bienestar de la comunidad y al
desarrollo social, siempre prestandole la debida atencion al medio
ambiente.

Tener una organizacion flexible, altamente sinérgica que comparta
una misma cultura corporativa y mida el éxito de su desempefio al
compararse con estandares internacionales.

Obtener excelentes resultados de conjunto, sin perjuicio del
desempefio exitoso de cada empresa y corresponder asi la
confianza que los accionistas depositan en los administradores.

Apoyarse en tecnologia de punta, compatible y flexible, en
procesos eficientes (sin papeles) y en informacion completa y
confiable.

Compartir una base de clientes comun.

Tener un portafolio de inversiones de capital altamente
diversificado en empresas rentables o que generen ventajas

estratégicas para el grupo.

Ser un grupo con presencia internacional en forma directa 0 a
través de alianzas estratégicas o redes internacionales.
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4.4.3.4 Constitucién

La sociedad fue constituida a través de la escritura publica No. 167 de la
Notaria 14 de Bogot4, otorgada el 30 de enero de 1973. Inscrita el 7 de
noviembre de 1986 en la Camara de Comercio de Bogota, bajo el
numero 200.431 del libro IX cambiando su nombre de: “Corporacion
Colombiana de Ahorro y Vivienda —COLDEAHORRQO” por el de
“Corporacion Colombiana de Ahorro y Vivienda —DAVIVIENDA”.

4.4.3.5. Historia

En mayo de 1972, en el gobierno de Misael Pastrana Borrero, se
expidieron los decretos 678 y 679 por medio de los cuales se creo el
sistema colombiano de valor constante. A través de este sistema, los
ahorradores ademas de conservar el valor de su dinero a través del
tiempo, a pesar del aumento del costo de vida, podian obtener un
rendimiento o interés que le permitia a las instituciones financieras
realizar préstamos para vivienda a largo plazo.

Para el manejo de este sistema, se cred una unidad de cuenta que se
denomind Unidad de Poder Adquisitivo Constante — UPAC, nombre que
resume la filosofia del sistema. Con esta base legal, se iniciaron los
estudios para la creacion de una Corporacion de Ahorro y Vivienda. El
equipo de trabajo se integré con la participacion del Banco de Bogot4,
Seguros Bolivar y Colseguros.

Figura 2. Cambios relevantes en Davivienda

Cambio de Conwersion en Fusion Banco

Colombiana de Ahomo Novabre por Banco Suer Davivienda SA y
) upernor y
¥ Vivienda — B . Granbanco S A —
DAVIVIENDA Comerdal Davivienda
Coldeahomo™ v Bancafé

Fuente: Blog Archivador. Recuperado el 05 de Mayo de 2012, de
https://linea.davivienda.com/
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e Creacion de Coldeahorro

En Agosto de 1.972 se crea la entidad bajo el nombre de "Corporacion
Colombiana de Ahorro y Vivienda — Coldeahorro” con 4 oficinas ubicadas
en Bogota, Medellin, Cali y Barranquilla, un capital autorizado de COP
60 millones y 23 funcionarios.

e Cambio de Nombre a Davivienda

El 30 de enero de 1973, la entidad cambia su nombre por el de
"Corporaciéon Colombiana de Ahorro y Vivienda — DAVIVIENDA". El inicio
de operaciones se hizo con un capital autorizado de 60 millones de
pesos, 23 funcionarios y como simbolo la "Casita Roja".

e Conversion en Banco Comercial

Luego de 25 afos en los que la Corporacion Colombiana de Ahorro y
Vivienda DAVIVIENDA mantuvo su liderazgo y ocup6 primeros lugares
dentro del sector financiero Colombiano, innovando con productos y
servicios, el 1 de Julio de 1997 decidio incursionar el mercado de la
Banca Personal con el fin de satisfacer todas las necesidades
financieras de sus ahorradores bajo un solo techo, "el techo de la Casita
Roja de DAVIVIENDA". ElI 29 de julio de 1997, mediante Escritura
Puablica No. 3890, otorgada en la Notaria Dieciocho del Circulo Notarial
de Bogotd, se protocolizd el proceso en virtud del cual la Corporacion
Colombiana de Ahorro y Vivienda DAVIVIENDA se convierte en Banco
de caracter comercial bajo el nombre de Banco DAVIVIENDA S.AA
partir de ese momento se maneja un nuevo concepto publicitario Banco
DAVIVIENDA "Aqui lo tiene todo", conservando su imagen de entidad
joven, dinamica, eficiente, lideres en tecnologia.

e Adquisicion Banco Superior

En mayo de 2006 se realizo la fusion entre Banco Superior y Davivienda
S.A. por un monto total de COP 451 mil millones, permitiéndole a
Davivienda adquirir los productos y servicios relacionados con la cartera
de consumo colocada a través de tarjetas de crédito de la franquicia de
Diners; logrando consolidarse como lider en productos de consumo,
complementando su portafolio de productos dirigidos a la financiacién de
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vivienda y logrando posicionarse en el primer lugar de la banca de
personas. En noviembre de 2006 con el objetivo de incursionar en el
negocio de financiaciéon de vehiculos Davivienda S.A., a través de la
bolsa de valores de Colombia adquirid el 94,9% de las acciones de
Confinanciera S.A, transaccion hecha por un monto total de COP 89 mil
millones.

e Fusiéon Granbanco S.A. - Bancafé

El 27 de agosto de 2007 se autoriza la fusién entre Davivienda S.A. y
Granbanco S.A. — Bancafé, por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia, permitiendo a Davivienda incursionar en nuevos nichos de
mercado, principalmente en segmentos corporativos y Pymes y en
sectores como cafetero y agropecuario, logrando con esto la
diversificacion de su cartera. La transaccion ascendié a COP 2,2 billones
e incluy6é la compra de Fiducafé S.A., Bancafé Panama y Bancafé
Internacional Miami, consolidando asi a Davivienda como el tercer banco
de mayor tamafio de Colombia.

4.4.3.6. Ranking
e Davivienda S.A. es el tercer banco del pais en cuanto a activos y
pasivos. Los principales bancos del mercado de acuerdo a su

tamafo son:

Gréfica 1. Porcentaje de Participacion de activos y pasivos

Activos Pasivos

OTROS

3I7% OTROS, 38%

Occidente
7%

Occidente,
%

Fuente: Blog Archivador. Recuperado el 05 de Mayo de 2012, de
http://www.superfinanciera.gov.co/
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En la gréfica 1 se observa que en cuanto a activos, el que tiene mayor
participacion es Bancolombia con un 20%, seguido del Banco de Bogota
con un 15%, en tercer lugar se encuentra Davivienda con un 12%,
después BBVA con un 9% y después Banco de Occidente con un 7%.

Con respecto a la participacion de los pasivos, Bancolombia sigue en
primer lugar con un 19%, seguido del Banco de Bogota con un 14%, en
tercer lugar Davivienda con un 13%, posteriormente BBVA con un 9% y
en ultimo lugar Banco de Occidente con un 7%

e Davivienda S.A. es el tercero en utilidad neta y cartera:

Gréfica 2. Porcentaje de utilidad neta y cartera

Utilidad Neta Cartera

Occidente,

Occidente,
8%

7,23%

Fuente: Blog Archivador. Recuperado el 05 de Mayo de 2012, de
http://www.superfinanciera.gov.co/

La gréfica 2, es el porcentaje de participaciéon de utilidad neta y cartera.
Como se observa en las gréaficas, el banco que tiene mayor participacion
de utilidad neta es Bancolombia con un 22%, el segundo es el Banco de
Bogota con un 17%, tercero Davivienda con un 11%, seguido del BBVA
con un 9% y en ultimo lugar el Banco de Occidente con un 8%.

En cuanto a la cartera, el banco que tiene una mayor participacién es
Bancolombia con un 21.43%, en segundo lugar esta el Banco de Bogota
con un 13.90%, en tercer lugar Davivienda con un 13.47%, seguido del
banco BBVA con un 9.40% vy finalmente el Banco de Occidente con un
7.23%.
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4.4.3.7. Politica de Contabilidad Béasica

Los estados financieros consolidados del Banco Davivienda en
cumplimiento del Cédigo de Comercio, incluyen los estados financieros
de sus subordinadas nacionales vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, asi como las subsidiarias extranjeras, en las
cuales su participacion directa o indirecta es del 50% o mas de las
acciones en circulacion. Los ingresos, egresos, activos, pasivos y
cuentas patrimoniales de las subordinadas estan incluidos en las
respectivas cuentas en los estados financieros consolidados, después
de eliminar las cuentas y transacciones intercompafias. Las normas
contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Colombia, como las siguientes:

. Prima en colocacion de acciones

La norma especial establece que la prima en colocacion de acciones se
registra como reserva legal, la norma generalmente aceptada indica que
se contabilice por separado dentro del patrimonio.

. Cartera de créditos 2010

El Banco constituye provisiones para los activos de las subordinadas
Panama y Miami a fin de cubrir los efectos de homologacién de Estados
Financieros, lo anterior de acuerdo con los parametros establecidos por
la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo X - Estados
Financieros Consolidados o Combinados de la Circular Externa 100 de
1995 — Bésica Contable y Financiera.

° Estados financieros

Para el caso del Estado de Cambios en la Situacibn Financiera, el
Decreto 2649 de 1993 lo define como un estado financiero basico, la
Superintendencia Financiera de Colombia no lo requiere.

En la consolidacién se atendié lo estipulado en las normas legales
vigentes para la consolidacién, haciendo las homologaciones que
resultaron procedentes para uniformar las normas de contabilidad de
general aceptacion con las aplicables en Colombia.
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. Periodo contable

Los cierres contables del Banco son semestrales y las subordinadas
tienen cierre anual terminado en Diciembre. De acuerdo con lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, para
efectos de consolidacion la presentacion de los estados financieros se
debe realizar con la periodicidad que la Matriz realice sus cierres de
ejercicio.

. Unidad monetaria

La unidad monetaria utilizada por el Banco Davivienda S.A. es el peso
colombiano.

. Estados de Flujos de Efectivo y Equivalentes de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el
método indirecto. Las posiciones activas en operaciones de mercado
monetario se consideran, para efectos de este estado, como
equivalentes de efectivo.

. Inversiones

Las inversiones de Davivienda, incluye las inversiones adquiridas con la
finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez, adquirir el
control directo o indirecto de cualquier sociedad del sector financiero o
de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el
objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan
expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados
financieros. Las inversiones se clasifican, evalian y contabilizan de
acuerdo con lo establecido en el capitulo primero de la Circular Basica
Contable 100 de 1995, de la superintendencia Financiera de Colombia.

o Reglas para castigos
Los castigos de cartera de créditos, cuentas por cobrar y otros activos
son aprobados por la Junta Directiva teniendo en cuenta lo establecido

en la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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v Provision general

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se registra provision general
para las modalidades de microcrédito y vivienda, equivalente al 1%
sobre el total de la cartera de créditos bruta.

v Provisiones individuales bajo modelos de referencia.

A partir del primero de abril de 2010, de acuerdo a lo establecido por la
Circular Externa 035 del 23 de septiembre de 2009 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, para los modelos de
referencia comercial y de consumo las provisiones individuales de
cartera de créditos se establecen como la suma de dos componentes
individuales uno prociclico y otro contraciclico.

El componente individual prociclico: refleja el riesgo de crédito de cada
deudor en el presente. EI componente individual contraciclico: refleja los
posibles cambios en el riesgo de crédito de los deudores en el momento
en los cuales el deterioro de dichos activos se incrementa. Esta porcion
se constituye con el fin de reducir el impacto en el estado de resultados
cuando la situacion se presente. En ningun caso, el componente
individual contraciclico de cada obligacion podra ser inferior a cero y
tampoco podra superar el valor de la pérdida esperada calculada con la
matriz B; asi mismo la suma de estos dos componentes no podra
superar el valor de la exposicion.

4.4.3.8. Politica de Dividendos

La politica de dividendos del banco, segun acta de asamblea ordinaria
del afio 2010, establece:

* No habra lugar a la distribucion de utilidades sino con base en
balances generales de fin de ejercicio aprobados por la asamblea
general de accionistas de la Entidad Emisora. Asi mismo, no podran
distribuirse utilidades mientras no se hayan cancelado las pérdidas

30http://www.bvc.com.co/recursos/emisores/Prospectos/Acciones/Prospecto_Davivienda_2010.pd
f. Recopilado el 20 de abril de 2013. Esta politica de dividendos se mantiene durante los afios
2002 al 2011, segun el comportamiento presentado en la distribucion de utilidades en dichos
afios.
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de ejercicios anteriores que afecten el capital de la Entidad,
entendiéndose que las pérdidas afectan el capital cuando, a
consecuencia de las mismas, se reduzca el patrimonio neto por
debajo del monto del capital suscrito.

Conforme a los Estatutos Sociales de la Entidad Emisora, hechas las
reservas legales, estatutarias y ocasionales, se distribuira el
remanente entre los accionistas en forma de dividendo. El pago del
dividendo se haré en dinero efectivo en las épocas en que acuerde
la asamblea general de accionistas al decretarlos y a quien tenga la
calidad de accionista al tiempo de hacerse exigible cada pago. Se
dejard de repartir cualquier fraccibn que no sea practicamente
divisible.

El dividendo podra pagarse en forma de acciones liberadas de la
Entidad Emisora, si asi lo dispone la asamblea general de
accionistas con el voto del 80% de las acciones representadas. A
falta de esta mayoria y cuando se configure una situacion de control
en los términos previstos en la Ley colombiana, solo podran
entregarse tales acciones a titulo de dividendo a los accionistas que
asi lo acepten.

La distribucién de utilidades se aprobara por la asamblea general de
accionistas con el voto favorable de un namero plural de accionistas
gue represente, cuando menos, el 78% de las acciones
representadas en la reunién. Cuando no se obtenga la mayoria
antes mencionada, se deberé distribuir por lo menos el 50% de las
utilidades liquidas o del saldo de las mismas, si tuviere que enjugar
pérdidas de ejercicios anteriores, la Entidad Emisora no reconocera
intereses por los dividendos que no fueren reclamados
oportunamente, los cuales quedaran en caja, en depdsito disponible,
a la orden de sus titulares.
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5. METODOLOGIA

5.1. Método de investigacion

Esta investigacion es desarrollada a partir del método inductivo, el cual,
de acuerdo a lo planteado por Carlos Méndez®, consiste en la
observacion de fendbmenos particulares para llegar a conclusiones y
premisas generales que pueden ser aplicadas a situaciones similares a
la observada. Por medio de éste se determina el efecto de eliminar los
ajustes integrales por inflacion fiscales en Davivienda.

La realizacion de esta propuesta de investigacion, esta constituida por
tres etapas:

e Contextualizacion del problema de investigacion, por medio de una
consulta bibliografica, en donde se construye el marco conceptual
necesario para entender el sistema de ajustes integrales por
inflacion en el sector bancario en Colombia. Establecimiento del
marco teérico necesario para la comprension del trabajo
desarrollado. Por otro lado, para el marco legal, se tuvo como
referencia estudiar leyes referentes a la estructura del sistema
financiero en Colombia, la reglamentacion al sistema de ajustes
integrales por inflacion para efectos contables y fiscales, y las
normas en materia tributaria.

¢ Recopilacién de la informacion financiera del Banco Davivienda por
los periodos 2002 a 2011, con el fin de observar el efecto en el
patrimonio al eliminar los ajustes integrales por inflacion contables y
fiscales, y de esta forma organizarla para su analisis.

e Para determinar el impacto que tuvo la eliminacion de los ajustes
integrales por inflacion en cuentas como la utilidad del ejercicio y en
el impuesto de renta del Banco Davivienda, se realiz6 un escenario
durante los 2002 al 2006 con ajustes integrales por inflacion para

*MENDEZ ALVAREZ, Carlos Eduardo. Metodologia, disefio y desarrollo del proceso de
investigacion. Tercera edicion.2001. McGRAW-HILL INTERAMERICANA S.A. Bogota. P4g. 141.
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efectos contables y ya de esta forma poder inferir que durante los
afos 2007 al 2011 por no existir para efectos contables dichos
ajustes, se presentaria el mismo efecto observado durante el
escenario simulado durante los afios 2002 al 2006.

5.2 Tipo de estudio

Esta investigacion es exploratoria y descriptiva, teniendo en cuenta que
Su proposito es explorar en la busqueda de informacion relacionada con
la tematica de investigacion; a través de la investigacion descriptiva se
traeran situaciones representativas de impacto que han ocurrido entorno
a los ajustes por inflacion y al sector Financiero, especialmente dentro
del Banco Davivienda S.A en los periodos objeto de estudio. Con este
tipo investigativo se pretende, ademas de recopilar la informacion,
generar un enfoque que nos permita llegar a la solucion de la hipotesis
planteada.

5.3. Fuentes de informacioén

Entre las fuentes de informacion necesarias para desarrollar el problema
de investigacion tenemos primaria y secundaria.

5.3.1. Fuente primaria: Entre la fuente primaria se tienen las siguientes:

e Estados Financieros a partir de la informacion generada por
Davivienda S.A.

e Informes tomados a partir de la pagina de la Superintendencia
Financiera.

e Informacion del DANE respecto de los indices de inflacion por los
periodos objeto de estudio.

e Textos y articulos relacionados con el tema.
5.3.2. Fuentes secundarias: Entre las fuentes secundarias estan:

e Leyes y Decretos que reglamenten los ajustes integrales por inflacion,
tales como el decreto 2912 y 2911 de 1991 y la ley 1111 de 2006.
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e Doctrina de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales -DIAN-
gremios econdémicos —ANIF-, ASOBANCARIA, FEDESARROLLO y
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

e Normatividad relacionada con la reglamentaciébn de entidades

financieras, tales como la circular basica contable y la juridica
emitida por la Superintendencia Financiera.

e Articulos de opinién sobre la eliminacion de los ajustes por inflacion.

5.4. Técnicas de recoleccion de informacion.

Las técnicas de recoleccion de datos utilizadas en este tema de
investigacion son:

e Observacion y revision directa de estados financieros, informes
financieros de Davivienda de los diferentes afios de estudio para
poder observar y analizar los cambios sufridos en la situacion
financiera de la entidad.

e Anadlisis de fuentes documentales.

e Investigacion bibliografica: Por medio de esta se buscara

informacion para explicar los posibles efectos surgidos con la
eliminacion de los ajustes por inflacion en Davivienda.

5.5. Instrumentos de recoleccién de datos.

Los instrumentos de recoleccion de datos manejados para el desarrollo
del problema de investigacion fueron:

e Hojas electrénicas para tabular la informacion relacionada con los
estados financieros.

e Procesadores de textos y graficadores.
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6. CARACTERIZACION FINANCIERA BANCO DAVIVIENDA S. A.
ANOS 2002-2011

El presente capitulo muestra una ambientacion de la estructura
financiera de DAVIVIENDA S.A en los periodos 2002 al 2006 y del 2007
al 2011, empezando por el Activo donde se distinguird el valor, el
porcentaje de participacion y la evolucion de las cuentas que lo
componen, entre estas el disponible, las inversiones, cartera de crédito,
y demas

Siguiendo con el pasivo donde se analizaran cuentas como depdsitos y
exigibilidades, créditos a otras instituciones de crédito, titulo de deuda y
otros pasivos, continuando con el patrimonio donde se estudian las
cuentas representativas, sus valores y su participacioén porcentual, entre
ellas se encuentra el capital social y las reservas.

Finalmente se exponen algunos indicadores financieros, terminando
este, con la relacion de solvencia, cuya evolucion presenta un cambio
considerable a partir del afio 2006.

6.1. Activo

Segun el Decreto 2650 de 1993, el activo comprende las cuentas que
registran los recursos de liquidez inmediata, total o parcial con que
cuenta el ente economico y puede utilizar para fines generales o
especificos, dentro de los cuales podemos mencionar la caja, los
depdsitos en bancos y fondos. Siendo asi, se analizara las cuentas que
presentaron una mayor evolucion a lo largo de los afios 2002 al 2011 y
se relacionaran los valores y porcentajes correspondientes a la cuenta
de disponible, inversiones, cartera de créditos y/u operaciones de
“‘leasing” operaciones de contado, y otros activos.

A continuacion, la grafica N° 3 muestra la distribucion en porcentaje de
cada cuenta sobre el total del activo a largo plazo de los periodos antes
mencionados. Se puede observar que la cuenta cartera de créditos y
operaciones de leasing es la que tiene mayor participacion en todos los
afos por encima del 50%, excepto en los afios 2004, 2005 y 2006.
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Gréfica 3. Participacion de las principales cuentas del Activo

2002 2006
2010

2011
2003 2007

i 2008
wx 10% & »DISPONIBLE
»INVERSIONES
% CARTERA DE CREDITOS Y
OPERACION DE LEASING
2005 2009 % OPERACIONES DE LEASING
10% 4%
2%
wACEPTACIONES, OPERACIONES DE
CONTADO Y CON
#OTROS ACTVOS

Fuente: Elaboracién propia®

%2Con base en informacion reportada por los establecimientos bancarios a la Superintendencia
Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co. Recopilado el 10 de abril de 2012.
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Tabla 2. Cifras (en millones de pesos) y porcentaje de participacion

de las principales cuentas del Activo en los afios 2002 al 2006.

CUENTA
2002
TOTAL ACTIVO 4.689.107
DISPONIBLE 368.333
INVERSIONES 1.134.729
CARTERA DE CREDITOS 2.730.944
OPERACIONES DE LEASING 0
ACEPTACIONES, OPERACIONES 0
OTROS ACTIVOS 455.102

100%

8%

24%
58%
0%

0%

10%

4.818.041

290.266
1.453.417
2.591.392

0
0

482.965

2003

100%

6%
30%
54%

0%

0%

10%

DE 2002 AL 2006

2004 2005
6.050.374 100% 7.496.232 100%
203.580 3% 335.981 5%
2.498.506 42% 3.023.733 41%
2.893.593 47% 3.311.766 43%
50.107 1% 111.981 2%
0 0% 0 0%
404.588 7% 712.770  10%

Fuente: Elaboracién propia®.

2006
10.522.886
764.325
2.065.551
6.406.552
341.058
0
945.400

Tabla 3. Cifras (en millones de pesos) y porcentaje de participacion
de las principales cuentas del activo en los afios 2007 — 2011.

CUENTA

TOTAL ACTIVO
DISPONIBLE

INVERSIONES

CARTERA DE CREDITOS
OPERACIONES DE LEASING
0

ACEPTACIONES,OPERACIONES

OTROS ACTIVOS

2007
19.844.734 100%
1.147.502
2.931.353
12.420.903
589.783

2.755.192

%
15%
61%

3%

0%
14%

2008
22.261.923
1.599.349
2.758.416
14.323.223
743.742

0

2.837.192

100%
%
13%
63%
4%
0%
13%

DE 2007 AL 2011

2009 2010

25.781.620 100% 29.559.516 100%
1.463.424 6%  1.517.095 5%
4.148.371 17%  4.066.216 14%
16.228.919 61% 19.819.439 66%
1.013.191 4%  1.322.622 4%
0 0% 72.264 1%
2927715 12%  2.761.880 10%

Fuente: Elaboracién propia.*

Gréfica 4. Participacion de las principales cuentas del Activo
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*bidem
*bidem
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Observando las tablas 2 y 3 y la grafica 4 sobre las cuentas del activo, la
cuenta que presentd un mayor cambio fue la cuenta cartera de créditos,
Su incremento se nota a partir del 2006. En el afio 2002 la cartera de
créditos representaba el 58% de los activos totales, el 54% en el 2003, el
47% en el 2004; 43% en el 2005 y a partir del 2006 el porcentaje que
representa la cartera de créditos es del 60% en adelante.

En los afios donde el porcentaje de la cartera de créditos es inferior al
resto de los afios observados, es en los afios 2004 y 2005, se
presentaron un 47% y un 43% respectivamente. Ademas es claro que no
solo fueron los afios mas bajos, también fueron los afios donde el
porcentaje fue inferior al 50%.

Sin embargo, es a partir del 2006 donde el porcentaje de participacion
de la cartera de créditos se incrementa y es en ese afio donde comienza
la fusién® entre Davivienda y Bansuperior; esta fusién se realiza con el
objetivo fundamental de tener mejor posicionamiento del Banco en la
linea del crédito hipotecario y de consumo pues Bancolombia después
de fusionarse con CONAVI se ubica en el primer lugar en este tipo de
negocios. La fusién de Bansuperior con Davivienda trae resultados
positivos como el aumento de la base de datos de clientes, el
fortalecimiento de la red de servicios, la ampliacion de la linea de banca
personal, el robustecimiento de la fuerza comercial, y el posicionamiento
del Banco como lider en cartera de consumo Yy tarjetas de crédito.

Algunos datos para evidenciar los resultados positivos de la fusién:

v'  La cartera de créditos aumenta su rubro considerablemente, ya que
del 2002 al 2005 el incremento fue de $ 580.822.000.000, mientras
gue del 2006 al 2009 el aumento en el rubro de la cartera fue de $
9.822.366.000.000.

v De 2002 a 2005 la cartera de consumo fue de $ 768.738.000.000;
mientras que de 2006 a 2009$ 1.382.353.000.000.

v' Aument6 la cartera comercial con un aumento de $
4.069.815.000.000 de diciembre de 2006 a diciembre de 2007.

*BRC INVESTOR SERVICES SA. Revisién anual de Banco Davivienda. Marzo de 2007. Pag. 6
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6.2. Pasivo

El decreto 2650 de 1993 establece que el pasivo es un conjunto de
cuentas que representan las obligaciones contraidas por el ente
econdmico en desarrollo de su actividad, comprendiendo asi, las
obligaciones financieras, los proveedores, las cuentas por pagar, los
impuestos, entre otros. A continuacion, se analizaran las cuentas que
presentaron una mayor evolucion a lo largo de los afios 2002 al 2011. En
la Gréfica N° 5 se encuentra la distribucion del pasivo en la proporcion
de las cuentas que lo componen.

Gréfica 5. Porcentaje de participacion de las principales cuentas del
Pasivo
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Fuente: Elaboracién propia®’.
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¥Con base en informacion reportada por los establecimientos bancarios a la Superintendencia
Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co. Recopilado el 10 de abril de 2012.
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Tabla 4. Cifras (en millones de pesos) y porcentaje de participacion
de las principales cuentas del pasivo, en el periodo 2002 al 2006.

DE 2002 AL 2006

CUENTA
2002 2003 2004 2005 2006
TOTAL PASIVO 4.170.787 100% 4.231.453 100% 5.275.866 100% 6.476.118 100% 9.127.022 100%
DEPOSITOS Y
EXIGIBILIDADES 3.843.788 92% 3.804.992 90%  4.320.617 82% 5.431.791 84% 8.275.753 91%
CREDITOS OTRAS

INSTITUCIONES 30.757 1% 77.030 2% 438.308 8% 488.861 8% 192.877 2%

TITULOS DE DEUDA  142.971 3% 186.614 4% 335.209 7% 272.038 4% 282.708 3%

ACEPTACIONES
(BANCARIAS) EN 0% 0% 0% 0% 0%
OTROS 153271 3,70% 162.817 3,80% 181732 3,40% 283.427 440% 375.684 4,10%

Fuente: Elaboracién propia®.

En la tabla 4 se observa que durante los afios del 2002 al 2006, el
pasivo paso de $ 4.170.787.000.000 a $9.127.022.000.000, siendo la
cuenta de depdsitos y exigibilidades la de mayor participacion, con un
promedio de 87.8%; la cuenta créditos otras instituciones tuvo un
promedio de $244.566.600.000, en porcentaje del 4.2; y cuenta titulo de
deuda participé en un 2.6% en estos periodos, mientras que los demas
pasivos lo hicieron un 3.9%.

Tabla 5. Cifras (en millones de pesos) y porcentaje de participacion
de las principales cuentas del pasivo, en el periodo 2007 al 2011.

DE 2007 AL 2011
2007 2008 2009 2010 2011

TOTAL PASIVO ~ 17.356.048 100% 19.243.373 100% 22.050.030 100% 24.668.333 100% 30.371.193 100%

CUENTA

[E’)ElF’G?;Egig 14057.252  81% 15.488.642 81% 17.021.236 77% 18.062.785 74% 21.706.783 72%
CREDITOS
OTRAS 1.984.428  11%  1.694.088 9%  1.906.685 9%  2.442.736 10%  3.548.272  12%

INSTITUCIONE
S

g'ggggs DE 586.090 4%  1.231.015 6% 2.182.681 10% 3.082.596 129%  3.700.988  12%
ACEPTACION.

(BANCARIAS) 0% 0% 0% 80.187 0% 96.582 0%

EN

OTROS 728278  42%  829.628  4,3% = 939.427  430% 1.000.029 4,1% 1318567 4.3%

Fuente: Elaboracién Propia®.

En la tabla 5 se muestran los valores y proporciones de las cuentas de
los pasivos entre los periodos 2007 al 2011, se observa que al igual que
al periodo del 2002 al 2006 el total de pasivo sigue aumentando, de
$17.358.048.000.000 a $30.371.183.000.000; de la misma forma la
cuenta con mayor participacion es la de depdsitos y exigibilidades con

BIbidem
bidem
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un 77%; las otras cuentas como créditos, titulo de deuda, aceptaciones
bancarias y otros pasivos, tienen participaciones minimas.

Grafica 6. Cuentas del pasivo
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Fuente: Elaboracién propia™.

Observando las principales cuentas del pasivo, son los depdésitos y
exigibilidades las que tienen un mayor incremento durante los afios 2002
al 2011. Sin embargo, el porcentaje de participacion de los depdsitos y
exigibilidades es menor durante los afios 2007 al 2011. Del 2002 al 2006
los porcentajes de participacion se mantienen en el rango del 82% al
92%. A partir del 2007 el porcentaje de participacion disminuye,
oscilando entre el 81% al 71%. Asimismo la cuenta de depdsitos y
exigibilidades empieza a reducirse debido a que las tasas de interés
maximas anuales disminuyen, por ejemplo pasando de un interés en las
cuentas corrientes bancarias desde 7.40% hasta 10.45% en periodos
inferiores a 6 meses e igual o superior a 18 meses, como lo fue en el
afio 2008, a intereses desde 5.30% a 6.8%, en el 2009, desde 0.01%
hasta 5.35%, en el afio 2010 y en el afio 2011 desde 0.0% hasta 6.95%;
para los depdsitos de ahorros los intereses pasan de rangos como 0.0—
0.8% en el 2008, a 0.0-5%; 0.0-4%; 0.00-4.25%, en los afios 2009, 2010
y 2011 respectivamente.

Por el contrario, la cuenta de créditos a otras entidades presenté su
mayor crecimiento en los afios 2007, 2010 y 2011, con unos porcentajes
de participacion del 11%, del 10% y el 12% respectivamente, mientras

Olbidem
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gue en los demés afios los porcentajes son entre el 1% y el 9%, esto
ocasionado por la reduccion de tasas de otros bancos.

6.3. Patrimonio

Establecido en el decreto 2650 de 1993 el conjunto de las cuentas que
representan el valor residual de comparar el activo total menos el pasivo
externo, producto de los recursos netos del ente econdmico que han
sido suministrados por el propietario de los mismos, ya sea directamente
0 como consecuencia del giro ordinario de sus negocios. Se analizara
las cuentas que presentaron una mayor evolucion a lo largo de los afios
2002 al 2011.

Gréfica 7. Porcentaje de participacion de las cuentas del patrimonio
afios 2002-2011
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Fuente: elaboracién propia*.
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Tabla 6. Cifras (en millones de pesos y precios corrientes) y
porcentaje de participacion de las principales cuentas del
patrimonio, en el periodo 2002 al 2006.

DE 2002 AL 2006
CUENTA
2002 2003 2004 2005 2006

TOTAL

PATRIMONIO 518.320 100% 586.588  100%  724.401  100%  908.132  100% 1.054.805  100%
CAPITAL

SOCIAL 30.829 6% 30.829 5% 30.829 4% 30.829 3% 32.206 3%

RESERVAS Y

FONDOS DE  346.400 67% 369.949 63% 442.087 61% 588.224 65% 715.399 68%
DESTINAC.

ESPECIFICA

SUPERAVIT

RESULTADO
EJERCICIO 32.028 6% 61.819 11% 91.781 13% 134.922 15% 121.124 12%

Fuente: Elaboracion propia*

109.063 21% 123.991 21% 59.704 22% 154.157 17% 186.076 18%

En la tabla 6 se observa que el patrimonio aumenta de
$518.320.000.000 en el 2002 a $1.054.805.000.000finalizando el 2006.
La cuenta que mayor participacion tiene es la de reservas y fondos de
destinacion especifica con un promedio de 64.8%, seguido de superavit
con un promedio de 19.8%. Se evidencia que el capital social tiene una
participacion baja en un 4.2% en promedio y un valor de
$30.839.000.000 del 2002 al 2005, excepto en el 2006 que aumenta a
$32.205.000.000. EI resultado del ejercicio presenta variaciones
ascendentes entre los primeros cuatro afos, excepto por el 2006 que
disminuye en un 3% con respecto al afio 2005.

Tabla 7. Cifras (en millones de pesos y precios corrientes) y
porcentaje de participacion de las principales cuentas del
patrimonio, en el periodo 2007 al 2011.

DE 2007 AL 2011

CUENTA
2007 2008 2009 2010 2011

TOTAL
B ONIO 1.898.904  100%  2.274.807 100% 2.718.399 100% 3.568.562 100% 4.812.554 100%
ot 40.685 2% 43.183 2% 47.757 2% 51.006 1% 55.480 1%
RESERVAS Y
FONDOS DE 1.336.589  70%  1.638538  72% 1.937.978  71% 2.693.273  76% 3.796.979  79%
DESTINACION . . (] . . (] . . (] . . 0 . . 0
ESPECIFICA
SUPERAVIT 297.349  16% 390582  17% 500470  18%  554.450  16%  667.433  14%
RESULTADO
et 224281 12% 202504 9% 232194 9%  269.833 8%  292.662 6%

Fuente: Elaboracién propia™.

En la tabla N° 6se muestra al igual que en la tabla N°7 que el patrimonio
aumenta en un 39%, pasando de $1.898.904.000.000 en el 2007a

“pidem
“lbidem
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$4.812.554.000.000 en el 2011, al igual que durante el periodo 2002 al
2006; las reservas y el fondo de destinacion especifica son las cuentas
con mayor participacion con un promedio de 73.6%; el superdvit
presenta una variacion ascendente desde el 2007 al 2011 de
$297.349.000.000 a $667.433.000.000 respectivamente, lo que
corresponde a un promedio del 16.2%; el capital social en estos afios
también presenta variaciones ascendentes, sin embargo, su
participacion en el patrimonio sigue siendo minima, con un porcentaje
promedio del.6%.

Grafica 8. Principales cuentas del patrimonio (cifras en precios
corrientes)
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Fuente: Elaboracion propia**

Con relacion al patrimonio es importante mencionar que la empresa
mantuvo durante el periodo 2002-2005 su capital social en $30.829 (en
millones de pesos), lo cual indica que su principal fuente de financiacion
interna permanecio intacta en lo relacionado con los aportes sociales.

De igual forma, las reservas que son los resultados no distribuidos, han
tenido una tendencia de crecimiento, observandose que a pesar de la
motivacion por la crisis econdmica mundial, no fue disminuida y lo que
demuestra que los accionistas solo se estan respaldando con las
reservas, entre las cuales estan las reservas legales que el estatuto
organico financiero exige a las entidades bancarias, con la revalorizacion
del patrimonio, y con las valorizaciones.

“bidem
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Tabla 8. Cifra en millones de las principales cuentas del patrimonio,
convertidos al precio actual®, segin IPC del afio respectivo en el

periodo 2002 al 2006

DAVIVIENDA S A

2002-2011
ANO 2002 VARIACION
CUENTAS — se T conTpe| DIFERENCIA ”
TOTAL PATRIMONIO 586.588 | 518.320 | 551.959 34.630 6.21%
CAPITAL SOCIAL 30820 | 30829 | 32.830 -2.001 -6,09%
RESERVAS Y FONDO D. ES. | 369.949 | 346.400 | 368.881 1.068 0.29%
SUPERAVIT 123.991 | 109.063 | 116.142 7.849 6.76%
RESULTADO EJERCICIO 61.819 | 32028 | 34.106 27.713 81.26%
ANO 2003 VARIACION
CUENTAS soor— S Ee T coEe DIFERENCIA ”
TOTAL PATRIMONIO 724.401 | 586.588 | 618.851 105.551 17,06%
CAPITAL SOCIAL 30.820 | 30829 | 32525 -1.696 -5.21%
RESERVAS Y FONDO D. ES. | 442.087 | 369.949 | 390297 51.791 13.27%
SUPERAVIT 159.704 | 123.991 | 130.810 28.894 22.09%
RESULTADO EJERCICIO 91.781 | 61819 | 65219 26.562 40,73%
ANO 2004 VARIACION
CUENTAS sooe— S Ee T coEe] DIFERENCIA ”
TOTAL PATRIMONIO 908.132 | 724.401 | 759535 148.597 19,56%
CAPITAL SOCIAL 30.820 | 30829 | 32.324 -1.495 -4,63%
RESERVAS Y FONDO D. ES. | 588.224 | 442.087 | 463.528 124.696 26,90%
SUPERAVIT 154157 | 159.704 | 167.450 -13.293 -7.94%
RESULTADO EJERCICIO 134.922 | 91781 | 96.233 38.690 40,20%
ANO 2005 VARIACION
CUENTAS oo S T so e DIFERENCIA ”
TOTAL PATRIMONIO 1'054'82 908.132 | 948.817 105.990 11,17%
CAPITAL SOCIAL 32206 | 30829 | 32210 -4 -0,01%
RESERVAS Y FONDO D. ES. | 715.399 | 588.224 | 614.576 100.823 16,41%
SUPERAVIT 186.076 | 154.157 | 161.063 25.013 15,53%
RESULTADO EJERCICIO 121124 | 134.922 | 140.967 -19.842 -14,08%
ANO 2006 DIFERENCI | VARIACIO
CUENTAS 2007 | SINIPC | CONIPC A N %
TOTAL PATRIMONIO 1'898'92 1'054'82 1'114'8§ 784.079 70,33%
CAPITAL SOCIAL 20685 | 32206 | 34.039 6.646 19,52%
RESERVAS Y FONDO D. ES. 1'336'58 715.399 | 756.105 580.483 76,77%
SUPERAVIT 297.349 | 186.076 | 196.664 100.685 51,20%
RESULTADO EJERCICIO 224281 | 121124 | 128.016 96.265 75.20%

Fuente: elaboracién propia*

**E| indice precios al consumidor (IPC) para los respectivos afios

fueron consultados en

https://www.dane.gov.co/index.php?option=com_content&view=article&id=103&Itemid=76.

Recopilado el 01 de mayo de 2013.

46 . ., .. . . .
Con base en informacién reportada por los establecimientos bancarios a la Superintendencia
Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co. Recopilado el 10 de abril de 2012.
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Tabla 9. Cifras de

las principales cuentas del

patrimonio,

convertidos al precio actual, segun IPC del afio respectivo en el

periodo 2007 al 2011

DAVIVIENDA S A

ANO 2007 VARIACION

CUENTAS 2008 SINIPC CONIPC DIFERENCIA %
TOTAL PATRIMONIO 2.274.807 | 1.898.903 | 2.044.549 230.258 11,26%
CAPITAL SOCIAL 43.183 40.685 43.805 -622 -1,42%
RESERVAS Y FONDO D. ES. 1.638.538 | 1.336.589 | 1.439.105 199.433 13,86%
SUPERAVIT 390.582 297.349 320.155 70.426 22,00%
RESULTADO EJERCICIO 202.504 224.281 241.484 -38.979 -16,14%
ANO 2008 VARIACION

CUENTAS 2009 SINIPC CONTPC DIFERENCIA %
TOTAL PATRIMONIO 2.718.399 | 2.274.807 | 2.320.304 398.096 17,16%
CAPITAL SOCIAL 47.757 43.183 44.047 3.710 8,42%
RESERVAS Y FONDO D. ES. 1.937.978 | 1.638.538 | 1.671.309 266.670 15,96%
SUPERAVIT 500.470 390.582 398.393 102.077 25,62%
RESULTADO EJERCICIO 232.194 202.504 206.554 25.639 12,41%
ANO 2009 VARIACION

CUENTAS 2010 SINIPC CONTPC DIFERENCIA %
TOTAL PATRIMONIO 3.568.562 | 2.718.399 | 2.804.572 763.989 27,24%
CAPITAL SOCIAL 51.006 47.757 49.271 1.735 3,52%
RESERVAS Y FONDO D. ES. 2.693.273 | 1.937.978 | 1.999.412 693.861 34,70%
SUPERAVIT 554.450 500.470 516.335 38.115 7,38%
RESULTADO EJERCICIO 269.833 232.194 239.554 30.279 12,64%
ANO 2010 VARIACION

CUENTAS 2011 SINIPC SONEC DIFERENCIA %
TOTAL PATRIMONIO 4.812.554 | 3.568.562 | 3.701.669 1.110.885 30,01%
CAPITAL SOCIAL 55.480 51.006 52.909 2.571 4,86%
RESERVAS Y FONDO D. ES. 3.796.979 | 2.693.273 | 2.793.732 1.003.247 35,91%
SUPERAVIT 667.433 554.450 575.131 92.302 16,05%
RESULTADO EJERCICIO 292.662 269.833 279.898 12.765 4,56%

Fuente: Elaboraciéon Propia®’

En las tablas 8 y 9 se presenta la comparacion de los rubros de las
principales cuentas del patrimonio sobre bases uniformes, comparando
cada uno de los afios aplicando el IPC, con el fin de poder analizar si se
ha cumplido el mantenimiento del capital durante dicho periodo. De
acuerdo a lo anterior se observa lo siguiente:

o La cuenta capital social presenta una variacion negativa en varios
afios (del 2003 al 2006) y en los afios donde es positiva, el
resultado es muy bajo comparado con lo presentado por otras
cuentas del patrimonio.

“"bidem
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o La cuenta Reservas y fondos de destinacion especifica es la que
presenta una variacion superior a todas las demas cuentas del
patrimonio y siempre presenta esta es positiva, igualmente se
observa en la tabla 21 que la principal reserva es ocasional, no
obstante quedaria a disposicion del maximo érgano de la sociedad
disponer de ella, lo cual si se llegase a presentar podria originar un
cambio considerable en el mantenimiento del capital de la entidad.

o La cuenta utilidad del ejercicio siempre presenta una variacion
positiva excepto en los afios 2005 y 2007. Por lo general es la
tercera cuenta en presentar la mayor variacion.

o En general, se observa como afo tras afio se cumple la norma
basica del mantenimiento del patrimonio, encontrando que el
comportamiento mas bajo de la variacion del patrimonio respecto
del afio anterior se presenta en el 2003- 2002 con un 6,27% y los
més altos durante el periodo 2007 — 2006 del 70,33% y en el dltimo
comparativo 2011-2010 del 30,01%.

6.4. Relacion de Solvencia

La solvencia es la capacidad financiera (capacidad de pago) de la
entidad para cumplir sus obligaciones de vencimiento y los recursos con
gue cuenta para hacer frente a tales obligaciones, 0 sea una relacion
entre lo que el ente econdémico tiene y lo que debe.

Es importante diferenciar el concepto de solvencia con el de liquidez,
debido a que liquidez es tener el efectivo necesario en el momento
oportuno que nos permita hacer el pago de los compromisos
anteriormente contraidos. Solvencia es contar con los bienes y recursos
suficientes para respaldar los adeudos que se tengan contraidos, aun
cuando estos bienes sean diferentes al efectivo. En otras palabras,
liquidez es cumplir con los compromisos, Yy solvencia es tener con queé
pagar esos compromisos; para tener liquidez se necesita tener solvencia
previamente.

La relacion de solvencia mide el nivel de respaldo patrimonial de las
operaciones activas de las entidades financieras. El Decreto 1720 de
2001 la define como relacién de solvencia al valor del patrimonio técnico
dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio y de mercado, y establece la relacion de solvencia minima
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requerida para los establecimientos de crédito del nueve por ciento
(9%).(En Colombia la relacion de solvencia debe ser como minimo del
9%, mientras que a nivel internacional el Comité de Basilea recomienda
como minimo el 8%).

Esta relacion se expresa en términos porcentuales. También manifiesta
gue los establecimientos de crédito deberan cumplir las normas sobre
niveles de patrimonio adecuado y relacion minima de solvencia
contempladas en este decreto, con el fin de proteger la confianza del
publico en el sistema y asegurar su desarrollo en condiciones de
seguridad y competitividad. La Razén de Solvencia del Banco ha estado
dentro de los limites establecidos en el mencionado Decreto de acuerdo
con su patrimonio técnico y su comportamiento fue el siguiente:

Tabla 10. Relacion de solvencia 2003-2011

Indicador 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Relacion de
solvencia 18,36% 18,69% 16,47% 11,41% 11,95% 13,31% 12,44%  13,64%  14,95%

Fuente: Elaboracién propia*

Gréafica 9. Relacion de solvencia 2002-2011
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Fuente: Elaboracién propia*

48http://WWW.superfinanciera.gov.co/. Recopilado el 7 de octubre de 2012.
“*|bidem
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La evolucién de la relacion de solvencia de Davivienda presenta un
cambio considerable a partir del afio2006.Durante los afios 2003 — 2005
la relacion de solvencia fue creciente, estuvo siempre por encima del
16%, no obstante en el 2006 la relacion baj6 al 11.41%. Esta
disminucion de la relacion de solvencia se debe al incremento de los
activos por nivel de riesgo y a la fusion con Bansuperior y mayor
reconocimiento el valor de los dividendos de los accionistas, ya que este
a diciembre de 2005 su relacién de solvencia fue de 9.7%°, cercanos al
minimo establecido por la Superintendencia Financiera, aunque
generalmente del Banco Davivienda ha estado dentro de los limites
establecidos determinado mediante el Decreto 1720 de 2001 y al
establecido como referencia en el Acuerdo de Basilea .

Es por eso que el Banco Davivienda, al tener una relaciéon de solvencia
superior a la legalmente establecida, esta cumpliendo con el capital
minimo regulatorio, establecido en términos del Decreto 1720 de 2012
como patrimonio técnico; sin embargo, el capital social, el cual hace
parte del patrimonio técnico establecido en el Decreto 1720 de 2012,
podria ser un monto superior ya que como se mostrard mas adelante,
las deudas que tiene la entidad con tercero diferentes a los socios son
superiores en gran medida a las que tiene la entidad con los accionistas.

*lpidem
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7. RESULTADOS DE LOS EFECTOS EN LA INFORMACION
CONTABLE POR LA ELIMINACION DE LOS AJUSTES POR
INFLACION ENDAVIVIENDA ANOS 2002-2006 Y 2007-2011

En este capitulo se da una introduccion a la composicion de la entidad
financiera DAVIVIENDA S.A, la conformacién de su capital social, sus
reservas y fondos de destinacion especifica, superavit y utilidades.

De igual forma, se analiza el comportamiento de tales cuentas,
observando el efecto que presentaron al eliminar los ajustes integrales
por inflacion para efectos contables y fiscales en los afios 2002-2006 y
2007-2011; la participacion de los accionistas, evidenciandose el riesgo
moral y la poca importancia de los accionistas mayoritarios para invertir
al capital, buscando asi, otros medios de financiacion donde el riesgo de
perder que los afectaria llegue a ser casi nulo; finalmente, se relaciona el
impuesto y la tasa real a la que fue pagado.

Se presentara también un supuesto de utilidad contable de los afios
2002 al 2006, con los ajustes por inflaciébn contables vigentes, dichos
afios, para determinar el impacto que los ajustes causan en la utilidad.
Posteriormente, se infiere que ese mismo efecto se generaria en la
utilidad de los afios 2007 al 2011 de haber seguido vigentes los ajustes.

Es preciso aclarar que se realiza el supuesto contable durante los afios
2002 al 2006 por contar con informacion sobre la cuenta correccion
monetaria fiscal, ya que durante esos afios se encontraba vigentes para
efectos fiscales los ajustes por inflacion; mientras que en los afios 2007
al 2011, por haberse eliminado ya para efectos fiscales los ajustes por
inflacion, no se contaba con dicha informacién sobre la correccion
monetaria fiscal.

Para mostrar el efecto de la eliminacion de los ajustes por inflacién en el
impuesto de renta, se realizara también una simulacién durante los afios
2002 al 2006, dicha simulacion consiste en eliminar el efecto de la
cuenta correccion monetaria fiscal para determinar el impuesto de renta
durante dichos afios y asi poder comparar los resultados obtenidos del
impuesto de renta con ajustes y sin ajustes.
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7.1. Capital Social

El capital social presenta poca variacion a lo largo de los afios 2002-
2006 y 2007-2011. En la tabla9 y grafica 10, se puede observar tal
cambio de esta cuenta del patrimonio.

Tabla 11. Valor en millones de pesos del capital social aios 2002-
2006 y 2007-2011

CUENTA 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Capital

Social 30.829 30.829 30.829 30.829 32.206 40.685 43.183 47.757 51.006 55.480
Fuente: elaboracion propia™.

Gréfica 10. Representacidn capital social2002-2011
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Fuente: Elaboracién propia®.

De acuerdo a la tabla 11 y a la grafica 10 se observa que el capital social
del Banco Davivienda se mantuvo durante los afios 2002 al 2006, y es
solo a partir del afio 2006 que aumenta el capital social. El crecimiento
del capital social que se empieza a dar a partir del afio 2006 en adelante
se por emision y suscripcion de acciones, por traslado de reservas
ocasionales.

*L Con base en informacion reportada por los establecimientos bancarios a la Superintendencia
Elfzinanciera de Colombia www.superfinanciera.gov.co.Recopilado el 10 de abril de 2012.
Ibidem
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En el afio 2007 debido a la compra de Granbanco se suscribieron
acciones y en los meses de marzo y agosto la Asamblea General aprob6
capitalizacion por distribucion de dividendos en acciones. En el afio
2008 la Asamblea General de Accionistas en los meses de marzo y
septiembre aprueba el traslado de reservas ocasionales por un valor de
$749 millones y de $1749 millones, respectivamente; incrementando asi
el capital social en $2498 millones.

En el afio 2009°°, el 30 de junio 2009, se suscribieron y pagaron
acciones, aumentando asi el capital social en $4.574 millones. En el afio
2010°° aumenta el capital social porque el Banco realizé la emisién de
26.000.000 de acciones preferenciales a un precio por accién de
$16.129, de las cuales se emitieron y suscribieron $ 25.993.997. En
consecuencia se registr6 un capital social por $3.249 millones,
correspondiente al aumento del capital social del afio 2009 al 2010.

En el afio 2011°" aumenta el capital social a$ 4.473 millones, producto
de una emisibn de acciones. EI aumento del capital social en
Davivienda, en la mayoria de los casos se debe a la emision y
suscripcidon de acciones, sin embargo, los socios podrian haber
capitalizado sus utilidades, sobre todo los mayoritarios; pero evitan
tomar algun tipo de riesgo y por ende recurren a la emision de acciones
para aumentar el capital social, el cual - se debe resaltar- es bajo, y su
aumento también, por eso el capital social deberia ser mayor si se toma
como referencia el monto de los recursos de terceros de los cuales el
banco ha captado para financiar sus operaciones.

Al observar las tablas 8 y 9, en las cuales se confrontan los rubros delas
principales cuentas del patrimonio al precio actual con los valores de
dicho afio, se destaca queen el caso del capital social durante los afos
2002 al 2005 y en el afio 2007 el resultado de la comparacion fue
negativo. Ademas de esto, el rubro mas bajo en la comparacion
realizada a las principales cuentas del patrimonio, siempre fue el del
capital social. Lo anterior quiere decir que el aumento del patrimonio
durante los afios 2002 al 2011 nunca se debié en gran medida a un
aumento significativo de capital.

%3 Notas a los Estados Financieros Davivienda 2007. Nota No. 21
*Notas a los Estados financieros. Davivienda 2008. Nota No. 20
%5 Notas a los Estados Financieros. Davivienda 2009. Nota No. 20
*Notas a los Estados financieros. Davivienda 2010. Nota No. 20
*"Notas a los Estados financieros. Davivienda 201. Nota No. 20
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7.2. Reservas y fondos de destinacién especifica

La cuenta de reservas es la cuenta que presenta una mayor evolucion a
lo largo de los afios 2002-2006 y 2007-2011 comparado con las otras
cuentas del patrimonio. En la tabla 10 y en la gréfica 11, se observa la
variacion mencionada.

Tabla 12. Valor en millones de pesos de Reservas afios 2002-2006 y
2007-2011

CUENTA 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Reservas 346.400 369.949 442.087 588.224 715.399 1.336.589 1.638.538 1.937.978 2.693.273 3.796.979

Fuente: Elaboracién propia.*®

Gréfica 11. Reservas y fondos de destinacién especifica
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Fuente: Elaboracién propia™

La cuenta que presenta un mayor incremento a partir del afio 2007 hasta
el 2011 es la de reservas y fondos de destinacion especifica, lo cual es
un panorama alentador a corto plazo, porque de esta forma no estarian
entregando todas las utilidades a sus accionistas.

%8 Con base en informacion reportada por los establecimientos bancarios a la Superintendencia
Eliinanciera de Colombiawww.superfinanciera.gov.co. Recopilado el 10 de abril de 2012.
Ibidem
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Sin embargo, segun la Resolucion 0429 de 2007 de la Superintendencia
Financiera de Colombia-Plan Gnico de cuentas para el sistema
financiero- en la cuenta reservas:“Se registran los valores que por
mandato expreso de la asamblea general de accionistas o junta de
socios se han apropiado de las utilidades liquidas de ejercicios
anteriores obtenidas por la entidad con el objeto de cumplir
disposiciones legales, estatutarias o para fines especificos. Las pérdidas
se enjugaran con las reservas que hayan sido destinadas especialmente
para ese proposito y, en su defecto, con la reserva legal. La finalidad de
las reservas que es la de absorber determinadas pérdidas no se podran
emplear para cubrir otras distintas, salvo que asi lo decida la
asamblea.”De acuerdo a lo anterior, a largo plazo no es tan alentador el
panorama, pues en el momento en que la asamblea decida darle un
destino a esas reservas, el patrimonio obtendra un cambio considerable.

De acuerdo a la politica de dividendos de Davivienda, uno de las
prioridades, después de obtener la respectiva utilidad del ejercicio, es
realizar las reservas legales, estatutarias y ocasionales y después
distribuir remanente entre los accionistas en forma de dividendo.
Observando el comportamiento ascendente de la cuenta de reservas y
fondos de destinacion especifica durante los afios 2002 al 2011, se
determina que a partir del afio 2007 la cuenta presenta un aumento
considerable, hecho que bien podria ligarse al aumento en las utilidades.

7.3. Superavit

La cuenta de superdvit es otra de las cuentas que presenta una mayor
evolucion a lo largo de los afios 2002-2006 y 2007-2011. En la tabla 13 y
grafical2, se presenta la variaciobn que presentd dicha cuenta del
patrimonio.

Tabla 13. Valor en millones de pesos de Superavit de los afios 2002-
2006 y 2007-2011

CUENTA 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Superavit  109.063  123.991 159.704 154.157 186.076 297.349 390.582 500.470 554.450 667.433

Fuente: elaboracién propia®.

% |bidem
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Grafica 12. Representacion superavit afio 2002-2011
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Fuente: elaboracién propia®.

En la tabla y la grafica anterior se presenta la variacion ascendente de la
cuenta de superavit, en una proporcion mayor desde el afio 2007 en
adelante. En el afio 2002, el superavit era de $109.063.000.000, en el
afio 2006 fue de $186.076.000.000, pasando a $297.349.000.000 en el
2007 y llegando a $667.433.000.000 en el 2011. Se puede observar que
al no existir la cuenta de correccion monetaria, el aumento de los
ingresos se ven reflejados en la cuenta de superavit.

Por otro lado la entidad present6 diversas circunstancias que llevaron al
reflejo en la cuenta antes mencionada, por ejemplo en el afio 2008% la
organizacion recibié $3.473.800.000 en acciones por concepto de
dividendos. Durante el segundo semestre de 2009%, el Banco recibi6
dividendos por $29.401.100.000; en el segundo semestre de 2010°
$9.200.000.000 y en el afio 2011%se recibieron $8.800.000, todos en
acciones.

1 Ibidem

%2Notas a los Estados Financieros 2008.
%Notas a los Estados Financieros 2009
%Notas a los Estados Financieros 2010
%Notas a los Estados Financieros 2011.
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7.4. Utilidad del ejercicio

Para determinar el efecto de la eliminacion de los ajustes por inflacion
contables en los afios 2002 al 2006, se realizard una aproximacion a la
utilidad del ejercicio que se hubiese presentado en esos afios, Si
hubiesen existido para efectos contables los ajustes por inflacion. De
acuerdo a los resultados obtenidos y asi poder determinar el efecto de la
eliminacion de los ajustes por inflacion contables en la utilidad del
ejercicio.

Tabla 14. Utilidad del ejercicio sin ajustes por inflacién contables
vs. Utilidad del ejercicio con ajustes contables 2002 al 2006

CUENTA 2002 2003 2004 2005 2006
Utilidad del ejercicio 32.028 61.819 91.781 134.922 121.124
Correccién Monetaria -24.841 -22.336 -24.063 -25.468 -14.422

Utilidad del ejercicio aproximada 7.187 39.483 67.718 109.454 106.703
Fuente: Elaboracién propia®.

Gréafica 13. Representacion utilidad del ejercicio sin ajustes por
inflacion contables vs. Utilidad del ejercicio con ajustes contables
2002 al 2006
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Fuente: Elaboracion Propia®’.

% Con base en informacion reportada por los establecimientos bancarios a la Superintendencia
;inanciera de Colombia www.superfinanciera.gov.co. Recopilado el 10 de abril de 2012.
Ibidem
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De acuerdo al articulo 4 del Decreto 2075 de 1992, las partidas
registradas como crédito en la cuenta de correccion monetaria, menos
los respectivos débitos registrados en la misma, constituyen la utilidad o
pérdida por exposicion a la inflacion para efectos del impuesto de renta,
donde la utilidad ser4 un ingreso gravable y la pérdida un gasto
deducible, en el respectivo afio gravable.

De acuerdo a la simulacion realizada para aproximar un poco la utilidad
que se hubiese presentado en los afios 2002 al 2006° de haber existido
los ajustes por inflacion para efectos contables, se observa, que la
utilidad con ajustes por inflacién contables es menor que la utilidad sin
estos ajustes para efectos contables.

Lo anterior se debe a que durante la vigencia de los ajustes integrales
por inflacion para efectos contables, las entidades bancarias por tener
una estructura financiera con un patrimonio liquido mayor a los activos
no monetarios, al aplicar los ajustes por inflacion se les producia una
“pérdida por exposicion a la inflacién” es decir, la cuenta correccién
monetaria fiscal les arrojaba un saldo débito, y por ende una disminucion
de la utilidad antes de impuesto; mientras que con la eliminacién de los
ajustes por inflacion, empezé a suceder lo contrario, ya que con su
eliminacién ya no se presentaria la cuenta de pérdida por exposiciéon a la
inflacion, en consecuencia la utilidad antes de impuesto aumenta.

Todo lo anterior origina un aumento en la utilidad del ejercicio de la
entidad. En los afios 2007 al 2011 ya no existian ni para efectos fiscales
ni para efectos contables los ajustes por inflacién, por ende no se pudo
realizar una comparacion de la utilidad con ajustes y de la utilidad sin
ajustes; en todo caso se puede inferir que al no verse afectada la utilidad
de esos afios, por dicha pérdida por exposicion a la inflacion, la utilidad
antes de impuesto no disminuira por tal concepto.

68Aqui se debe tener presente que a partir del afio 2002 la Superintendencia Bancaria, que
actualmente es la Superintendencia Financiera, elimina para efectos contables los ajustes por
inflacion. Pero para reflejar el impacto que generd la eliminacion de los ajustes por inflacion para
efectos contables en la utilidad del ejercicio, se realizé una simulacidon durante los afios 2002 al
2006, pues aun estaban vigentes para efectos fiscales los ajustes por inflacién, por ende existia
la cuenta correccion monetaria. Para dicho periodo, a la utilidad del ejercicio sin ajustes por
inflacion contables, se le resté la correccion monetaria y asi poder comparar esta, con la utilidad
con ajustes por inflacion contables.
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7.5.Impuesto de renta

Tabla 15. Impuesto de renta con correccidon monetaria vs. Impuesto
de renta sin correccion monetaria

Renta
liquida .
Ao lfguda loSemdos Tesade  Comeccion gravable TRESTSE
gravable financieros JREESD monetaria Sin monetaria
correccion
monetaria
2002 24.642 8.625 35% 24.841 49.483 17.319
2003 10.159 3.556 35% 22.336 32.495 11.373
2004 4,519 1.582 35% 24.063 28.582 10.004
2005 192.206 67.272 35% 25.468 217.674 76.186
2006 121.057 42.370 35% 14.421 135.478 47.417

Fuente: elaboracion propia®.

Grafica 14. Impuesto de renta con ajustes vs. Impuesto de renta sin
ajustes
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Fuente: elaboracion propia’.

Era de esperarse que al eliminar los ajustes, la afectacion que sufria el
estado de resultados por efecto de la cuenta de correccion monetaria, se
diera de manera consistente un incremento en el impuesto de renta a
cargo de Davivienda, pues de acuerdo al articulo 330 del Estatuto

% Con base en informacion reportada por los establecimientos bancarios a la Superintendencia
|7:Oinanciera de Colombia www.superfinanciera.gov.co. Recopilado el 10 de abril de 2012.
Ibidem
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Tributario la aplicacion de los ajustes por inflacion produce efectos para
determinar el impuesto de renta, el patrimonio y la contabilidad
comercial, pero no para determinar la base para liquidar el impuesto de
industria y comercio, demas impuestos o contribuciones.

Es por eso que para mostrar el efecto de la eliminacion de los ajustes
por inflacion en el impuesto de renta, se presentara una simulacion de
eliminacion de los ajustes por inflacion para efectos fiscales durante los
afios 2002 al 2006, y partiendo de este supuesto poder inferir el efecto
gue produciria el recorte mencionado durante los afios 2007 al 2011;
gue es justo el periodo durante el cual se eliminaron realmente los
ajustes por inflacion para efectos fiscales.

De acuerdo a lo presentado e ilustrado por la tabla 15 y grafica 14,
respectivamente, se determina que los ajustes por inflaciéon, reflejados
finalmente en la cuenta correccion monetaria, disminuyen la base para
calcular el impuesto de renta y por ende, tal impuesto. Dicho efecto se
observa en los afios 2002 al 2006, afios en los cuales estaban vigentes
para efectos fiscales los ajustes por inflacion.

Después de observar el efecto en el impuesto de renta de eliminar los
ajustes por inflacién para efectos fiscales, durante los afios 2002 al 2006
se puede concluir que para los afios 2007 al 2011 al ser eliminados los
ajustes la cuenta correccion monetaria deja de existir y por este motivo
el impuesto de renta a pagar serA mayor que en el caso en que
existieran los ajustes por inflacion.

Lo anterior se asegura ya que en dichos afios se presentara el mismo
resultado que se dio en los afios 2002 al 2006 donde el impuesto a
pagar era mayor cuando no existian los ajustes.

7.6 Participacion de los accionistas
A continuacion se presentan las relaciones que existen entre:

e Pasivo y patrimonio

e Pasivo y capital social

e Depositos y exigibilidades y capital social

e Depdsitos y exigibilidades y patrimonio

e Dep0sitos y exigibilidades y patrimonio sin capital social,
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De esta manera, conocer y determinar la participacion que tienen los
accionistas en la estructura de financiacion de Davivienda.

e Relacién pasivo total vs. patrimonio total: Esta relacion, conocida
como el leverage’ o apalancamiento financiero, es una forma de
medir el endeudamiento, comparando la proporcion de los recursos
obtenidos por la empresa, aportados por los prestamistas con
relacion a los de los accionistas, y determina cuanto se tiene en
deuda, por cada peso del patrimonio. A continuacion, en la tabla 16
se presenta la relacion pasivo total y patrimonio total del banco
Davivienda en el periodo 2002 al 2011.

Tabla 16. Relacion pasivo total vs patrimonio

ANO PASIVO TOTAL PA-!I-_%I.?_/I ACI)_NIO TOTAL?ISAAS':'\I{Q(I)MONIO
TOTAL
2002 4.170.787.053 518.319.871 8,04
2003 4.231.452.590 586.588.456 7,21
2004 5.275.865.752 724.401.434 7,28
2005 6.476.118.067 908.132.188 7,13
2006 9.127.021.684 1.054.806.101 8,65
2007 17.356.047.769 1.898.903.306 9,14
2008 19.243.372.785 2.274.807.352 8,45
2009 22.050.029.960 2.718.399.108 8,11
2010 24.668.332.538 3.568.561.853 6,91
2011 30.371.192.575 4.812.554.236 6,31

Fuente: elaboracién propia’®.

La tabla muestra que el afilo donde menor participacion tiene el
patrimonio frente al pasivo es el 2011 con una relacién de 6.31, y la
relacion mas alta es en el 2007, donde el pasivo es 9,14 veces el
patrimonio; en los afios 2006 y 2007 la relacién es superior a los demas
afos, lo cual refleja que el banco aumentd su nivel de endeudamiento
con relacion al patrimonio de la entidad bancaria, es decir, hubo un

T RIVERA GODQY, Jorge Alberto. Introduccién a la administracion financiera, fundamentos y
aplicaciones para crear valor. Pag. 44. Universidad del Valle, Cali, 2010.
"Ipidem
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aumento en el valor poseido del banco en deudas con terceros, es decir,
mediante los pasivos, por cada peso del patrimonio, sin embargo, esta
tendencia empieza a disminuir a partir del afio 2008.De acuerdo a lo
anterior, se observa que el pasivo total es superior al patrimonio. En la
siguiente grafica se presenta de manera clara que la cuantia del pasivo
supera de manera considerable la del patrimonio.

Gréfica 15. Relacion pasivo/patrimonio
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Fuente: Elaboracién propia’®.

e Relacién pasivo total vs. Capital social: Se realiza la relacién entre
pasivo total y capital social para determinar la participacion de los
accionistas en la estructura financiera de Davivienda.

Tabla 17. Pasivo total vs capital social

ANO

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

PASIVO TOTAL

4.170.787.053
4.231.452.590
5.275.865.752
6.476.118.067
9.127.021.684
17.356.047.769
19.243.372.785
22.050.029.960
24.668.332.538
30.371.192.575

Fuente: Elaboracién propia’.

|bidem
" 1bidem

CAPITAL
SOCIAL

30.829.141
30.829.141
30.829.141
30.829.141
32.206.086
40.684.563
43.183.399
47.757.122
51.006.372
55.479.592

PASIVO

TOTAL/CAPITAL

SOCIAL

135,28
137,25
171,13
210,06
283,39
426,60
445,61
461,71
483,63
547,42
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La tabla 17 muestra que el pasivo total es superior al capital social, en
donde se observa que la mayor participaciéon del pasivo sobre el
patrimonio fue en el afio 2011, el pasivo cubrié 547.42 veces al rubro de
capital social; mientras que en el escenario planteado anteriormente
(relacién pasivo total vs patrimonio total) sucede lo contrario, pues en el
mismo afio el pasivo es 6.31 veces el patrimonio, siendo este el menor
en el periodo 2002 al 2011.

Esto quiere decir que el aumento al capital social fue minimo,
comparado con el crecimiento que tiene el pasivo total de la entidad en
los periodos 2002- 2011.En la gréafica 16 se presenta de manera mas
clara la diferencia que existe entre el pasivo total y el capital social.

Gréfica 16. Relacion pasivo/capital social

RELACION PASIVO TOTAL VS CAPITAL SOCIAL
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Fuente: Elaboracién propia’™.

e Relacion Depositos y exigibilidades vs. Capital social: Se realiza la
relacion entre depdsitos y exigibilidades y capital social para
determinar la participacion de cada uno de estos en la estructura
financiera de Davivienda.

lbidem
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Tabla 18. Depdsitos y exigibilidades vs capital social

ARO g)E(IPG(I)BSIII-_rI%SAI; CAPITAL DEPOSITOS/CAPITAL
ES SOCIAL SOCIAL
2002  3.843.788.446 30.829.141 124,68
2003  3.804.991.796 30.829.141 123,42
2004  4.320.616.611 30.829.141 140,14
2005  5.431.791.365 30.829.141 176,19
2006  8.275.752.981 32.206.086 256,96
2007 14.057.251.504  40.684.563 345,51
2008 15.488.641.966  43.183.399 358,67
2009 17.021.235.834  47.757.122 356,41
2010 18.062.784.902  51.006.372 354,12
2011 21.706.782.613  55.479.592 391,25

Fuente. Elaboracién propia.’®

La relacion Depoésitos y Exigibilidades vs Capital Social tiene un
comportamiento similar a la relacion anterior-Pasivo vs Capital social ya
gue en el afio donde la relacidén es superior a las demas es en el afio
2011 con 391.28 veces; es decir, que los depodsitos y exigibilidades
cubren 391 veces el rubro del capital social.

Esto quiere decir que el aumento que le estan haciendo al capital social
es minimo, comparado con el crecimiento que tiene la cuenta depdsitos
y exigibilidades, puesto que los valores de terceros administrados por el
Banco Davivienda, ascienden a un total de $ 21.706.782.613 en el afio
2011, con tan solo un aporte de los socios de $55.479.592, lo anterior
implica a pesar de los controles del gobierno existe un riesgo moral alto,
ya que en caso de una crisis del sector financiero, los verdaderos
afectados seran los ahorradores o inversionistas, ya que los socios del
banco ya recuperaron sus aportes por medio de la distribucion de
dividendos.

"®Ipidem
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Grafica 17. Depositos y exigibilidades /Capital social
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patrimonio total:

Para

determinar la participacion de cada uno en la estructura financiera de
Davivienda se realiza la relacion entre Depdsitos y exigibilidades y
patrimonio total.

Tabla 19. Depésitos y exigibilidades vs Patrimonio total

ANO

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

2011

" Ibidem
"®bidem

Fuente. Elaboracién propia’®

EXGIBLiDADES  PATRIMONIO  PEFEii sl AT
3.843.788.446 518.319.871 7,41
3.804.991.796 586.588.456 6,48
4.320.616.611 724.401.434 5,96
5.431.791.365 908.132.188 5,98
8.275.752.981 1.054.806.101 7,84
14.057.251.504 1.898.903.306 7,40
15.488.641.966 2.274.807.352 6,80
17.021.235.834 2.718.399.108 6,26
18.062.784.902 3.568.561.853 5,06
21.706.782.613 4.812.554.236 4,51
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En los depdsitos y exigibilidades y patrimonio total, se observa que el
rubro de depdsitos y exigibilidades es superior al del patrimonio total. En
el afo 2011depdsitos y exigibilidades cubre 4.51 veces el rubro de
patrimonio total, siendo asi el afio donde menor es la relacion; por el
contrario, es en e 2006 <cuando es mayor con 7.84
(depdsitos/patrimonio). Al observar, vemos que es preocupante, segun
los analisis en términos generales, que la garantia de los accionistas con
los terceros, representada en el patrimonio sea tan baja, y solo se debe
salvaguardar en el gobierno por medio de la entidad Fogafin”® como
respaldo en cierta forma los recursos invertidos en cuentas o servicios
de los bancos.

Ademas se debe tener presente que las cuentas que estan aseguradas
por el Fogafin estan contenidas en el rubro de depdsitos y exigibilidades
y que el monto méaximo a cubrir por depositante es de $ 20.000.000, esto
unido a las veces que el rubro depodsitos y exigibilidades cubre al de
patrimonio total propician la presencia del riesgo moral, ya que es
posible que al estar asegurada la mayor proporcion del rubro depdésitos y
exigibilidades y al tener un proporcién baja de patrimonio con respecto al
rubro anterior, los accionistas no teman en autorizar transacciones
riesgosas o en el caso de los ahorradores, que al conocer que el Fogafin
le garantiza el cubrimiento de hasta $20.000.000 no estén pendientes de
los movimientos de la entidad en la cual depositaron ahorros.

Grafical. Depositos y exigibilidades vs patrimonio.

DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES VS PATRIMONIO

25.000.000.000 ~
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10.000.000.000 -
H PATRIMONIO

5.000.000.000 -

0 4

Fuente. Elaboracién propia®

" Fondo Nacional de Garantias de Instituciones Financieras
8 Con base en informacion reportada por los establecimientos bancarios a la Superintendencia
Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co. Recopilado el 10 de abril de 2012.
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En la gréfica 16 se observa que a partir del afio 2007 la cuenta depdésitos
y exigibilidades aumenta su rubro; mientras que el cambio en el
patrimonio es casi nulo. Lo anterior muestra que el aumento en el pasivo
es superior al aumento del patrimonio.

e Relacion depositos y exigibilidades vs. patrimonio sin capital social:
Para determinar la participacion de cada concepto en la estructura
financiera de Davivienda se realiza la relacion entre depdésitos y
exigibilidades y patrimonio total sin capital social.

Tabla 20. Depésitos y exigibilidades vs patrimonio sin capital social

DEPOSITOS Y

ANO EXIGIBILIDADES PATRIMONIO DEPOSITOS/PATRIMONIO
2002 3.843.788 487.491 7,88
2003 3.804.992 555.759 6,85
2004 4.320.617 693.572 6,23
2005 5.431.791 877.303 6,19
2006 8.275.753 1.022.600 8,09
2007 16.627.770 1.858.219 8,95
2008 15.488.642 2.231.624 6,94
2009 17.021.236 2.670.642 6,37
2010 18.062.785 3.517.555 5,14
2011 21.706.783 4.757.075 4,56

Fuente: Elaboracion propia®.

La tabla 20 y el grafico 17 muestran la relacion de depdsitos y
exigibilidades con las cuentas del patrimonio excepto la de capital social,
se observa que este tiene una variacion alta durante los periodos 2002 al
2011, en la que los puntos mas altos se presentaron durante el 2006 y el
2007, con una relacion de 8.09 y 8.95 respectivamente; aunque no se
tiene presente la cuenta de capital social para la relacion, los resultados
son similares a la relacién depdsitos y exigibilidades vs patrimonio total;
en estas dos relaciones el rubro de depdsitos y exigibilidades es superior
al del patrimonio total. En el afio 2011depdsitos y exigibilidades cubre
4.56 veces el rubro de patrimonio sin capital social y ese es el aflo donde
menor es tal relacion.

Como se observa que las proporciones de esta relacion son similares a
la de la relacién anterior que es depdsitos y exigibilidades vs patrimonio
sin capital social, se podria inferir que de acuerdo a dicha similitud en
proporciones, el capital social no tiene tanta participacion en el
patrimonio.

8pidem
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Gréafica2l. Depoésitos y exigibilidades vs Patrimonio sin capital
social.

DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES VS PATRIMONIO SIN
CAPITAL SOCIAL
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Fuente: Elaboracién Propia®

Para observar la participacion real de los accionistas en el Banco
Davivienda se realiz6 la relacion de pasivo con patrimonio, pasivo con
capital social, depdésitos y exigibilidades con capital social, depésitos y
exigibilidades con patrimonio social y depdésitos y exigibilidades con
patrimonio sin capital social, esto permitio determinar que la participacion
de los accionistas es poca, comparada con la de los terceros.

Se debe tener en cuenta que aunque el Banco Davivienda cumpla con el
minimo nivel de solvencia establecido legalmente mediante el Decreto
1720 de 2001, la inversion realizada por los accionistas deberia ser
superior, para no caer en el riesgo moral. Para ampliar esta idea, se
presenta la comparacion de los montos de capital social, resultados del
ejercicio y de las reservas del Banco Davivienda con el valor promedio
de dichas cuentas de 12%%entidades financieras en Colombia.

82 |1

Ibidem
| as entidades bancarias con las que se realizé el promedio son: Banco de Bogota,
Popular, Santander, Citibank, Sudameris, BBVA, Caja Social, AV Villas, Bancolombia,
Davivienda, Colpatria y Occidente.
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Gréafica 18. Capital social Davivienda vs. Capital social promedio
banca

CAPITAL SOCIAL
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Fuente: Elaboracién propia®

Se observa en el grafico 18, que el monto de capital social del Banco
Davivienda esta por debajo del monto promedio de la Banca, de igual
forma, de acuerdo a las relaciones presentadas anteriormente, que la
participacion de los accionistas es menor respecto con los terceros
(deuda con entidades financieras).

De esta forma, se podria observar el riesgo moral, el cual en términos
generales, se produce cuando alguna de las partes no tiene tanta
precaucion en sus acciones porque la responsabilidad que tienen es
inferior al compromiso que adquieren, en este caso se podria decir, que
al serla participacion de los accionistas baja, se arriesgan mas, porque
las posibles pérdidas que se podrian originar las asumen con el capital
que invirtieron, el cual es poco comparado con las obligaciones que
tienen con terceros. Ademas el Banco Davivienda presenta montos de
capital social bajos comparados con la banca promedio y con la deuda
gue tiene con terceros.

%1bidem
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Grafico 19. Resultado del ejercicio Banco Davivienda vs. Promedio
banca

RESULTADO DEL EJERCICIO
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Fuente: Elaboracién propia®

De acuerdo a lo presentado en el grafico 19, la cuenta resultado del
ejercicio del Banco Davivienda esta por encima del promedio de la
banca durante los afios 2002 al 2007, pero a partir de los afios 2008 al
2011 empieza a esta por debajo del promedio de la banca. Es
importante resaltar que si se tomaran las utilidades generadas por la
entidad durante los periodos objeto de estudio y el valor que se presenta
como capital social y otras cuentas, incluida la cuenta de revalorizacion
de patrimonio y la de reserva legal que serian las que representan la
garantia para los acreedores, dicho valor ya se habria recuperado u
obtenido via utilidades o dividendos, con lo cual se valida la hipétesis
planteada respecto del riesgo moral. Por tanto, frente a una situacién de
crisis, el dafio o pérdida que sufren los accionistas mayoritarios o
controlantes es minimo.

El anterior planteamiento explica el por qué el esfuerzo por mantener
operando la entidad por parte los accionistas controlantes es casi nulo y
como el Estado debe salir a preservar la estabilidad de la economia,
asumiendo la administracion y tomando medidas de salvaguarda, ante el
efecto que puede tener el que colapse una institucion de gran tamafio,

%Ibidem
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en especial por efectos que podria ocasionar a los tenedores de deuda,
ahorradores y cuentahabientes.

Esto debido a que el Fogafin, por estar adscrito al Ministerio de
Hacienda y ser el Ministro de Hacienda quien presida la Junta Directiva y
guien decida la intervencidon de un banco, pero ser el gobierno el
encargado de nombrar al Director, exista una fuerte influencia politica en
la administracion del Fogafin, por ende existe una limitacion para tomar
la decision de intervenir un banco para liquidarlo, por temor a generar
una crisis, podria presentarse el caso en que el gobierno decida
administrar el banco en lugar de liquidarlo. En caso de los bancos o
entidades financieras, la responsabilidad recae en las aseguradoras,
debido a las pdlizas que estan obligados a pagar, de la misma manera
ocurre en el caso de los rescates de los bancos por los gobiernos, estos
pueden resultar en préstamos riesgosos en el futuro si los bancos saben
gue no van a tener que llevar todo el peso de las pérdidas potenciales,
por eso al no ser totalmente responsables de las consecuencias,
asumen mas riesgos.

Grafica 19. Reservas Banco Davivienda vs. Promedio Banca
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Fuente: Elaboracién propia®®.

Se ilustra claramente en el grafico 21 que las reservas del Banco
Davivienda estan por debajo del promedio de la Banca durante los afios
2002 al 2011. Aunque el monto de la cuenta de Reservas del Banco
Davivienda esta por debajo del promedio de la banca, este monto es una

%pidem
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proporcion representativa del monto del patrimonio total del Banco
Davivienda. Para ampliar esta informacion se presentara la distribucion
de utilidades durante los afios 2007 al 2011 y asi evidenciar la
importancia que se brinda a las reservas. En la tabla 21 se presentara el
destino que se le dieron a las utilidades generadas durante los afios
2002 al 2011.

Tabla 21. Distribucion de la utilidad del ejercicio afios 2002-2011 (en
millones de pesos)

Dividend.

Resultado del Reserva % Reserva % pagados % Dividendos

% de

HitD ejercicio ocasional Participacion legal Participaci. efe?:?ivo Participaci. ngg%?egn Participacion
2002 32.027 32.027 100% 0,0% 0% 0%
2003 61.819 49.419 80% 37 0,1% 12.363 20% 0%
2004 91.781 73.284 80% 0,0% 18.498 20% 0%
2005 134.922 27.205 20% 0,0% 107.717 80% 0%
2006 121.124 68.744 56,8% 50.704 41,9% 9 0,01% 1.667 1%
2007  224.281 173.279 77.3% 1.000 0,45% 50.001 22,3% 0%
2008 202.504 139.879 69,1% 2.600 1,3% 60.024 29,6% 0%
2009 232.193 232.193 100% 0,0% 0% 0%
2010 269.832 186.871 69,3% 1.350 0,5% 81.611 30,2% 0%
2011 292.662 192.814 65,0% 2.197 0,8% 97.651 33,4% 0%

Fuente: Elaboracién propia®’.

De acuerdo a la tabla anterior, se corrobora la politica de dividendos con
respecto a su distribucion, las cuales se distribuyen después de que se
crean las respectivas reservas; por eso en la distribucién de las
utilidades, la cuenta de reservas va a ser la principal afectada. De igual
forma se observa que entre los afios 2007 al 2011 la utilidad del ejercicio
aumenta considerablemente con respecto al periodo comprendido entre
el 2002 y el 2006; y es en estos afios donde la cuenta correccion
monetaria, ya no existe producto de la eliminacion de los ajustes por
inflacion. Ademas se puede observar, de acuerdo a lo presentado en la
tabla 21, el porcentaje de las utilidades destinado a la creacion de
reservas es superior en todos los afios menos en el afio 2005, pues en
este afio la mayor parte del porcentaje es destinado a la distribucion de
dividendos. En los demas afio, siempre el mayor porcentaje de las
utilidades es destinado a crear reservas y después sigue el destinado a
la distribucién de dividendos.

¥ bidem
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CONCLUSIONES

Al realizarse este trabajo, podemos concluir, que los ajustes
integrales por inflacibn en las entidades financieras de Colombia,
generaban una pérdida por exposicion a la inflacibn en estas
entidades, ya que éstas por presentar pocos activos no monetarios,
al realizar el ajuste, ocasionaban un ingreso por acreditar dicha
cuenta; siendo éste inferior al valor del ajuste de los pasivos no
monetarios y del patrimonio, en donde el ajuste representa un débito
en la cuenta correccibn monetaria, originando de esta forma un saldo
débito en la cuenta correccibn monetaria, el cual se traduce en una
pérdida por exposicién a la inflacion.

Ahora bien, al eliminar los ajustes integrales por inflacion contables y
en consecuencia dejar de existir y/o afectar la cuenta de correccion
monetaria, a la utilidad del ejercicio, las utilidades no se van a ver
afectadas por la deducciones que estos presentaban, llevando asi a
las entidades bancarias a tener una mayor base para repartir
dividendos.

En este orden de ideas, al aplicar los ajustes integrales por inflacién
en los periodos 2002 al 2006 se producia una pérdida por exposicion
a la inflacién, y al desaparecer los ajustes integrales en los afios
siguientes 2007 - 2011, la utilidad del banco presenta una tendencia
al aumento.

Después de la eliminacion de los ajustes integrales por inflacion, el
impuesto de renta pagado por DAVIVIENDA SA. aumento debido a la
no existencia del saldo débito de la cuenta correccion monetaria, el
cual era llevado como un gasto durante la vigencia fiscal de los
ajustes integrales por inflacién.

La distribucion de dividendos del Banco Davivienda se presenta una
vez que se han creado las respectivas reservas. Después de estudiar
los cambios generados con la eliminacion de los ajustes por inflacion
para efectos fiscales, se observa que una de las cuentas que
presenta un cambio considerable es la cuenta de reservas y fondos
de destinacion especifica, lo cual es consecuente con la politica de
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dividendos, pues esta consiste en darle prioridad a la creacion de
reservas y una vez creadas, repartir dividendos.

Después de la debida compilacion de informacién, interpretacion,
comparacién y estudio de los estados financieros de Davivienda S.A.,
y la aplicacion de algunos indicadores que evaltan el desempefio
financiero y operacional, se determinaron sucesos importantes como
el riesgo moral y otros aspectos importantes para la entidad
financiera, en sentido de la poca responsabilidad que tienen los
accionistas mayoritarios frente la entidad por su modelo de
financiacion, una vez hayan retornado su inversion, no vuelven a
invertir al capital de forma directa, sino que usan la emision de accion
u otros medios como los préstamos a otras entidades,
aprovechandose de los accionistas minoritarios.

Después de realizar la relacién de pasivo con patrimonio, pasivo con
capital social, depdsitos y exigibilidades con capital social y depdsitos
y exigibilidades con patrimonio total, se pudo determinar que la
participacion de los accionistas es poca comparada con la de los
terceros; por ejemplo en el afio 2003 la relacion depoésitos y
exigibilidades con capital social es de 123 veces que los depdésitos y
exigibilidades cubren, el rubro del capital social; en el afio 2011 la
relacién pasivo total con patrimonio total es de 6.31 veces, es decir
gue el pasivo de la entidad cubre seis veces el patrimonio de ésta y
es en este aflo donde la relacion es menor. Es asi como se presenta
el riesgo moral, debido a que el capital social de los bancos ni
siquiera alcanza a cubrir las deudas que la entidad tiene con
terceros, y en consecuencia pueden llegar al punto de asumir
grandes riesgos a la hora de tomar decisiones, ya que la
participacion de los accionistas es poca comparado con la de
terceros.

Finalmente, cabe mencionar que por medio de la exposicion de
motivos de la Ley 1111 de 2006 el Gobierno Nacional fue puesto a
consideracion del Congreso de la Republica un proyecto de Ley que
derogaria el Estatuto Tributario vigente para la época y propone, por
primera vez en los ultimos veinte afios, un cambio estructural e
integral del sistema tributario en el pais. En su elaboracion el
Gobierno nacional ha tenido en cuenta los principios de equidad,
competitividad, simplicidad y sostenibilidad, que son plenamente
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consistentes con los postulados constitucionales; sin embargo en
dicha exposicion de motivos y en dicho proyecto de ley que dio
origen a la ley 1111 de 2006, nunca proponen ni argumentan los
beneficios de eliminar los ajustes integrales por inflacion.
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