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EL IMPACTO DE LOS PAQUETES DE ESTIMULO FISCAL EN LA POLITICA
ECONOMICA: DESIGUALDAD, REGULACION LABORAL, SALARIOS E
INTERVENCION ESTATAL DURANTE LA PANDEMIA DE COVID-19

IMPACT OF FISCAL INCENTIVE PARCELS IN ECONOMIC POLICY: INEQUALITY, LABOR
ADJUSTMENT, WAGE AND STATE INTERVENTION DURING COVID-19 PANDEMIC

Camila Perea Quiroz

Universidad del Valle / Colombia

Referencia recomendada: Perea-Quiroz, C. (2022). El impacto de los paquetes de estimulo fiscal en la
politica econémica: desigualdad, regulacion laboral, salarios e intervencién estatal durante la pandemia
COVID-19. Revista de Psicologia GEPU, 13 (1), 50-65.

Resumen: Este articulo pretende analizar la suposicion de que las medidas fiscales de estimulo adoptadas
por diversos paises, especialmente Estados Unidos, durante la crisis de COVID-19, tuvieron un efecto
importante en el ambito laboral. Para esto se realizé un analisis comparativo y una exhaustiva investigacion
de las politicas establecidas por los gobiernos norteamericanos y el gobierno colombiano, ademas se realizé
un estudio de datos macroecondémicos para determinar el impacto de las politicas. Finalmente se concluye
que los paquetes de estimulos fiscales, al introducir fondos financieros en la economia, generaron un impulso
en la demanda total al incrementar los gastos reales tanto en el consumo individual como en el empresarial.
Esto a su vez promovio la inversion y contribuyd a la revitalizacion de la actividad econémica.

Palabras clave: Estimulos fiscales, gobierno, pandemia, politicas, subsidios, mercado laboral, ley, COVID-
19.

Abstract: This article aims to analyze the assumption that fiscal incentives measures adopted by various
countries, especially the United States, during the COVID-19 crisis had a significant effect on the labor
market. To achieve this, a comparative analysis and thorough investigation of the policies implemented by
the American and Colombian governments were conducted. Additionally, a study of macroeconomic data
was carried out to determine the impact of these policies. Ultimately, it is concluded that the fiscal incentive
packages, by injecting financial resources into the economy, generated a boost in overall demand by
increasing real expenditures in both individual and business consumption. This, in turn, promoted investment
and contributed to the revitalization of economic activity.
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Introduccion

Las medidas de salud publica tomadas por los gobiernos a raiz de la pandemia por COVID-19,
fueron generadoras de efectos negativos sobre la economia, pues su fuerte y acelerado impacto
generd una contraccion en la economia mundial que segln el Banco Mundial (2020) seria de mas
del 5% en el PIB. Durante este periodo se observd una disminucion de la oferta y la demanda
agregada, generando un proceso de recesion, razén por la cual los gobiernos y bancos centrales
alrededor del mundo se vieron en la necesidad de plantear politicas o implementar programas como
fomento a la reactivacion econémica.

Respecto a la oferta de estimulos fiscales que hicieron los estados del mundo a sus ciudadanos para
mitigar o superar los efectos causados por esta recesion econdmica, se tiene un problema
macroeconodmico que se relaciona con un tema de gran relevancia a nivel mundial y ofrece varias
dimensiones para explorar, como lo es el cambio en la politica econémica, el impacto en la
desigualdad, la regulacion de los mercados laborales, los salarios y la intervencion estatal en la
economia. En cuanto a los paquetes de estimulos fiscales, los gobiernos alrededor del mundo
implementaron varios programas que pretendian frenar la inminente recesion econémica inducida,
algunas de estas fueron: En la Unién Europea, el programa “Next Generation EU”’; en Reino Unido
se expidi6 el Plan de Empleo del Gobierno, el Programa de Retencion de Empleo y el Programa de
Préstamos para Empresas; en Australia el plan de “Recuperacion Econdémica de Australia”, de
manera que brindaron estimulos e inyectaron dinero en varios sectores econdémicos, ademas de
ayudar a los ciudadanos con subsidios salariales.

Por su parte, Estados Unidos implement6 varios paquetes de estimulos fiscales tales como:

e The Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security Act (CARES Act), fue una ley
decretada por el presidente Trump en marzo del 2020, la cual contiene numerosos
beneficios con el fin de ayudar a los trabajadores, familias y empresas. Esta ley provee un
apoyo significativo de liquidez a toda la unién crediticia, de manera que incluia seguros al
desempleo y facilidad para obtener préstamos (National Credit Union Administration,
2022).

o Consolidated Appropriations Act, 2021, fue un paquete de estimulos de aproximadamente
1.2 billones de dolares, los cuales daban beneficio a los desempleados de $300US a la
semana, esto con el fin de ayuda a las pequefias empresas y ademas financiamiento para la
distribucion de vacunas contra el COVID-109.

Teniendo en cuenta lo anterior, la hip6tesis que se pretende explorar es que los paquetes de estimulo
fiscales implementados por los estados del mundo, en particular los Estados Unidos, durante la
pandemia de COVID-19, tuvieron un impacto significativo en el mercado laboral. Se plantea que
estas medidas de estimulo fiscal, que incluyeron una variedad de politicas como cheques de
estimulo directos, aumentos en el seguro de desempleo y préstamos para pequefias empresas,
jugaron un papel crucial en impulsar la economia y mitigar los efectos negativos de la crisis
sanitaria. También se pretende evaluar si estos estimulos generaron cambios en la politica
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econdmica, especialmente en cuanto a la desigualdad, la regulacién de los mercados laborales, los
salarios y la intervencidn estatal en la economia.

Metodologia

Para explorar o corroborar esta hipdtesis, se realizd un analisis comparativo para identificar
aquellos que implementaron paquetes de estimulo fiscales significativos durante la pandemia, este
analisis desencadend una investigacién acerca de las medidas especificas incluidas en los paquetes
de estimulo fiscal, con esto, se analizarian los cambios en los ingresos y la distribucion de la
riqueza, asi como la evolucién de la brecha entre diferentes grupos socioecondmicos. Ademas, se
recopilé informacion pertinente de naturaleza econdmica y sociodemogréfica proveniente de
diversas fuentes confiables, tales como informes gubernamentales, estudios académicos, encuestas
y datos relacionados con el mercado laboral, con el fin de utilizar datos macroeconémicos a nivel
nacional y/o internacional para examinar la evolucion de indicadores clave, como el crecimiento
econdmico, el empleo, la desigualdad, los salarios y los niveles de intervencion estatal antes y
después de la implementacién de los paquetes de estimulos fiscales.

Resultados

En primer lugar, se realizd un analisis comparativo entre los estimulos implementados por el
gobierno de los Estados Unidos (pais central en este estudio) y el de Canada, ya que estos paises
fueron reconocidos por implementar paguetes de estimulos significativos y, ademas, porque
comparten algunas caracteristicas comunes en sus respuestas econémicas y medidas de estimulo.
Lo anterior con el fin de identificar enfoques y estrategias efectivas para mitigar los efectos
ocasionados por una pandemia.

El gobierno de Estados Unidos implementd multiples paquetes de estimulo fiscal a lo largo de la
pandemia para impulsar la economia y apoyar a los ciudadanos afectados por la crisis. El paquete
de estimulo méas destacado fue el Plan de Rescate Estadounidense (ARP por sus siglas en inglés)
que, segun el informe del 117° Congreso de los Estados Unidos de América en su primera seccion,
este paquete incluyd cheques de estimulo directos para los ciudadanos, extensiones del seguro de
desempleo, ayuda a pequefias empresas, apoyo a la distribucion de vacunas y fondos para escuelas
y gobiernos estatales y locales. Antes de ese plan, Estados Unidos también implementd otros dos
paquetes de estimulo importantes en 2020, como lo fue la ya antes mencionada Ley de Ayuda por
Coronavirus, Alivio y Seguridad Econdmica (CARES) y la Ley de Asignaciones Suplementarias
en Respuesta y Alivio al Coronavirus (CRRSA), las cuales, ademas de incluir los beneficios
ofrecidos por la ARP, se enfocé en el apoyo a la educacién y asistencia a estudiantes (IRS, 2022).

En cuanto al gobierno de Canada, también implement6 medidas de estimulo fiscal para hacer frente
a los impactos econdémicos de la pandemia y apoyar a los ciudadanos y empresas afectadas. Uno
de sus programas mas destacados fue el Beneficio por Recuperacion Canadiense (CRB por sus
siglas en inglés) que, de acuerdo a lo presentado por su gobierno, brindé apoyo financiero a los
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canadienses empleados y autbnomos que se vieron directamente afectados por COVID-19 y no
tenian derecho a los beneficios del Seguro de Empleo (El) (Government of Canada, 2022). Ademas,
se establecio el Programa de Subsidio Salarial de Emergencia (Canada Emergency Wage Subsidy),
el cual ayudo a los empleadores a proteger los empleos, volver a contratar empleados y brindarles
a los trabajadores un ingreso digno. El subsidio cubre el 75 por ciento del salario de un empleado
(hasta $847 por semana) para los empleadores que se han visto muy afectados por el COVID-19
(Government of Canada, 2023). También se implementaron programas de crédito comercial y
préstamos para empresas.

En relacion a Estados Unidos, los cheques de estimulo directos proporcionados a los ciudadanos
estadounidenses tuvieron un impacto inmediato al inyectar liquidez en la economia y ayudar a las
personas a cubrir gastos basicos y deudas. Los programas de subsidio salarial y extension del seguro
de desempleo ayudaron a mantener empleos y brindar apoyo financiero a los trabajadores afectados
por la pandemia, lo cual evité una mayor caida en el empleo (Ver Anexo 1) y ayudoé a estabilizar
los ingresos de los hogares estadounidenses. Los cheques de estimulo y el apoyo financiero a las
pequefias empresas impulsaron el gasto del consumidor y estimularon la demanda agregada, lo que
contribuyd a la recuperacion econémica. Los programas de ayuda a las empresas, como préstamos
y subsidios, ayudaron a evitar quiebras masivas y cierres permanentes, lo que permitio la
supervivencia de muchas empresas y la preservacion de empleos.

Por otro lado, el Beneficio por Recuperacién Canadiense y el Programa de Subsidio Salarial de
Emergencia brindaron apoyo financiero a los trabajadores afectados por la pandemia, ayudandoles
a cubrir sus necesidades basicas y mantener la estabilidad econémica. ElI Programa de Subsidio
Salarial de Emergencia ayudd a las empresas a mantener a sus empleados en la némina al cubrir
una parte de los salarios, lo cual evitd despidos masivos y contribuyd a la estabilidad del empleo.
Los programas de crédito comercial y préstamos para empresas permitieron a las empresas acceder
a financiamiento y capital de trabajo para mantener sus operaciones y fomentar la inversion y el
crecimiento econdmico que se reflejé en el aumento del PIB (Ver Anexo 2).

El gobierno colombiano implementd un programa llamado Ingreso Solidario, el cual segun el
decreto 518 del 2020:

Se entregaran transferencias monetarias no condicionadas con cargo a los recursos del Fondo de
Mitigacion de Emergencias -FOME en favor de las personas y hogares en situacion de pobreza y
vulnerabilidad, que no sean beneficiarios de los programas Familias en Accion, Proteccion Social
al Adulto Mayor - Colombia Mayor, Jévenes en Accidn o de la compensacion del impuesto sobre
las ventas - IVA, por el tiempo que perduren las causas que motivaron la declaratoria del Estado
de Emergencia Economica, Social y Ecologica de que trata el Decreto 417 del 17 de marzo de
2020.

Esto permitié que muchas familias accedieran a recursos financieros para cubrir necesidades
béasicas como alimentos, medicamentos y gastos esenciales. Durante la pandemia, muchas personas
perdieron empleos o vieron reducidos sus ingresos, lo que podria haber llevado a una disminucion
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en la demanda agregada. El programa "Ingreso Solidario" ayud6 a mitigar este impacto negativo al
proporcionar un flujo de ingresos a hogares que de otro modo podrian haber tenido dificultades
para gastar. Al poner dinero en manos de las familias de bajos ingresos, el programa también tuvo
un efecto indirecto en la economia local. Los beneficiarios del programa pudieron gastar en bienes
y servicios basicos, 1o que a su vez apoy6 a los negocios locales y contribuyd a mantener la
actividad econdmica en ciertas areas.

Ademas, se implementd un Programa de Apoyo al Empleo Formal -PAEF- el cual fue creado a
partir del decreto 639 del 2020 el cual establece:

El presente Decreto Legislativo tiene por objeto crear el Programa de apoyo al empleo formal-
PAEF, con cargo a los recursos del Fondo de Mitigacién de Emergencias -FOME, como un
programa social del Estado que otorgara al beneficiario del mismo un aporte monetario mensual
de naturaleza estatal, y hasta por tres veces, con el objeto de apoyar y proteger el empleo formal
del pais durante la pandemia del nuevo coronavirus COVID-19.

El PAEF estaba disefiado para incentivar a las empresas a mantener sus néminas en medio de la
crisis econémica. Al proporcionar subsidios a las empresas por cada trabajador que mantuvieran en
sus empleos, el programa contribuyd a preservar puestos de trabajo y a evitar despidos masivos.
Mantener el empleo formal es esencial para la estabilidad econdmica y social de la sociedad. Ayudé
a prevenir una caida drastica en el empleo y en los ingresos de los trabajadores, lo que a su vez
contribuyé a mantener la confianza en la economia y a prevenir situaciones de inseguridad
econdmica generalizada.

Con lo anterior se evidencia que Estados Unidos y Canada implementaron paquetes de estimulo
fiscal a gran escala con transferencias directas a los ciudadanos y un apoyo financiero amplio.
Colombia por su parte, adoptd medidas més focalizadas en transferencias directas a familias
vulnerables y apoyo financiero a empresas y sectores afectados, pero de manera mas limitada en
términos de su alcance y monto en comparacion con Estados Unidos y Canada, debido a las
diferencias en la capacidad fiscal y los recursos disponibles de cada pais.

Seguido a esto, se hizo una investigacion de politica, en la que se examind las medidas especificas
incluidas en los paquetes de estimulo fiscal de los Estados Unidos, para evaluar sus impactos en la
regulacién de los mercados laborales, y en la desigualdad econémica y social. Con esto, se pretende
analizar los cambios en la distribucion de la riqueza.

Con el fin de lograr lo anterior, se tiene que frente a la inminente amenaza de la pandemia en contra
la estabilidad econémica en Estados Unidos, segun el informe de la CEPAL, 2020, la Reserva
Federal implementd su programa de expansion cuantitativa, lo que supone compras de bonos del
tesoro y titulos con garantia hipotecaria, otra medida fue bajar los tipos de interés hasta el 0%,
acomparfiada de una inyeccion de billones de ddlares a la economia, ademéas de esto amplié su
ventanilla de descuento a los bancos comerciales, reduciendo su tasa de crédito primario al 0.25%,
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al igual que se bajé a cero el ratio de requisito de reserva para los bancos y junto con los bancos
centrales de la Unién Europea ampli6 la liquidez en ddlares internacionalmente y las operaciones
de acuerdos de recompra (Repos).

Por otro lado, se implementaron varios programas de estimulos fiscales, en marzo de 2021 se
anuncia un nuevo paquete fiscal Ilamado American Jobs Plan (AJP), el cual incluye inversiones en
infraestructura tradicional, como carreteras y puentes, asi como en sectores de energia limpia,
acceso a banda ancha, vivienda asequible, gasto publico en investigacion y desarrollo enfocado a
la industria manufacturera y créditos fiscales. El presidente Joe Biden a finales de abril propuso el
American Families Plan (AFP) que tenia como objetivo brindar un mayor apoyo a las familias en
términos de educacion, cuidado infantil y estabilidad econdmica, asimismo otorgar créditos para la
compra de primera vivienda entre otros beneficios, buscando reducir las desigualdades y promover
un mayor bienestar para todos los estadounidenses. Otra medida destacada fue el American Rescue
Plan (ARP), anteriormente nombrada en el analisis comparativo, que pretendia proporcionar pagos
directos a individuos y familias, fondos para la distribucion de vacunas, apoyo a pequefias empresas
y escuelas, y ampliacion de beneficios de desempleo, entre otras.

A diferencia del American Rescue Plan, tanto el American Jobs Plan como el American Families
Plan incluyen aumentos en los impuestos individuales y corporativos, asi como otros ajustes
tributarios. Estas medidas se estima que generarian mas de 3 billones de ddlares en ingresos fiscales
durante la préxima década. Estos incrementos tributarios estan disefiados para compensar parte de
los costos asociados con los planes de gasto y mitigar sus efectos expansivos en el presupuesto.

Para medir los impactos de estas medidas se tomé un estudio realizado por el Banco de México en
2021, en el cual se mide el impacto de los programas mediante el modelo macroeconémico
FRB/US. EIl cual considera el gasto del gobierno y las transferencias gubernamentales como
variables clave. Se asignaron montos especificos a cada categoria de medidas fiscales propuestas
por el AJP y el AFP, incluyendo alzas en los impuestos. Se fijo la tasa de fondos federales segun el
escenario base y se utilizo el calendario de gasto del ARP. Ademas, se asumio que los programas
se implementarian a partir del tercer trimestre de 2021. Los resultados de esta simulacion indican
que los programas de estimulo tienen un impacto expansivo en la economia en el corto plazo, sin
embargo, este modelo no tiene en cuenta aspectos como las consideraciones redistributivas o
mejoras en la infraestructura y servicios de salud. Ademas, se encontré que a medida que los nuevos
ingresos fiscales se equiparan al gasto adicional en los afios intermedios, el efecto expansivo de los
programas fiscales disminuye gradualmente. Se espera que la inflacién tenga un efecto moderado,
pero existen incertidumbres relacionadas con supuestos, como los del PIB potencial, y se dice que
puede haber un escenario de riesgo donde la inflacion aumente més de lo esperado, lo que podria
afectar las tasas de interés y los mercados financieros internacionales.

También, se realiz6 un estudio de datos macroeconémicos para explorar la hipétesis, a partir de
este se puede comparar indicadores claves antes y después de la implementacion de los paquetes
de estimulo fiscal. Esto ayuda a identificar tendencias y cambios significativos que pueden estar
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asociados con los estimulos y la recuperacion econémica. Al ser datos macro proporcionan una
vision general de la economia de un pais a nivel agregado, lo cual permite evaluar el impacto de
los estimulos fiscales en la economia en su conjunto. Se analiz6 en base a datos del Banco Mundial
el comportamiento del PIB, la tasa de desempleo, inflacion, nivel de deuda publica y balanza
comercial para Estados Unidos, Canada y Colombia.

Al analizar el comportamiento del PIB antes y después de la implementacion de los paquetes de
estimulos fiscales, se puede evaluar si hubo cambios significativos en la trayectoria de crecimiento
econdémico. Esto proporciona una forma de medir el impacto de los estimulos y determinar si han
logrado impulsar la actividad econdmica y promover una recuperacion. Tras observar la gréfica de
crecimiento del PIB (Ver Anexo 2) se presenta desde 2019 un comportamiento similar para Estados
Unidos, Colombia y Canada, claramente se ve reflejada la disminucion en el afio 2020, y para el
afio 2021 los tres paises tuvieron un crecimiento, de 11% para Colombia, 5.9% para Estados Unidos
y 5% en Canada lo que refleja que los estimulos fiscales implementados para la recuperacion
econdmica tras la pandemia COVID-19 si fueron efectivos, aungue para el afio 2022 para los tres
paises se haya presenciado una disminucion.

La reduccidn del desempleo es fundamental para lograr una recuperacion econémica sostenible y
mejorar el bienestar social. Los paquetes de estimulo fiscal a menudo incluyen medidas destinadas
a impulsar la creacion de empleo, como inversiones en infraestructura, programas de subsidios
salariales o incentivos para la contratacion. Al analizar la tasa de desempleo, se puede evaluar si
estas medidas tuvieron éxito en generar empleo y promover una recuperacion sostenible. Si se
observa el comportamiento de la tasa de desempleo (Ver Anexo 1) no es sorpresa que de los paises
analizados, sea Colombia el que tenga una tasa de desempleo mas alta y que a través de los afios
anteriores al 2019, tenga un comportamiento creciente. Para evaluar la eficacia de los paquetes de
estimulos fiscales se observa la diferencia entre el desempleo para el afio 2021 y para el afio 2020,
Estados Unidos fue el pais que mayor tuvo diferencia, la cual fue de 2.8% lo que refleja que los
paguetes tuvieron impacto en el mercado laboral, seguido de Canada con 2%y por Gltimo Colombia
con una diferencia del 1.1%. Posterior al 2021 los tres paises tuvieron una disminucién de esta tasa.

La inflacion puede ser un indicador de la efectividad de los estimulos fiscales en estimular la
demanda agregada y la actividad econémica. Si los paquetes de estimulo fiscal estdn aumentando
el gasto y la demanda de manera significativa, esto puede generar presiones inflacionarias. Sin
embargo, si la inflacién se mantiene baja a pesar de los estimulos fiscales, podria indicar que la
economia tiene capacidad productiva excedente y que los estimulos estan logrando su objetivo de
impulsar la recuperacion econdémica sin generar un aumento descontrolado de precios. Del afio
2019 al afio 2020 los tres paises tuvieron una disminucion de ésta (Ver Anexo 4), sin embargo, para
el afio 2021 la inflacion aumentd a 3.4% en Canadd, 3.5% en Colombiay a 4.7% en Estados Unidos,
en este caso la inflacion colombiana aument6 en menor medida (1%) a la inflacion estadounidense
(3.5%) y canadiense (2.7%). Para el afio 2022 la inflacion siguié aumentando, estableciéndose asi
para Estados Unidos en 8%, para Canada en 6.8% y en Colombia en 10.2%.
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La deuda publica es el nivel de endeudamiento del gobierno, es decir, la cantidad de dinero que el
gobierno ha tomado prestado para financiar sus gastos. El andlisis de la deuda publica permite
evaluar si los paquetes de estimulo fiscal estan generando un aumento sostenible de la deuda o si
podrian plantear riesgos para la estabilidad fiscal a largo plazo. Tras observar el comportamiento
de la deuda publica a través de los afios (Ver Anexo 5) se muestra que Estados Unidos siempre ha
mantenido un nivel de endeudamiento mayor a Colombia y Canada. Los tres paises aumentaron su
deuda de 2020 a 2021 pero la disminuyeron de 2021 a 2022.

Por altimo, un cambio en la balanza comercial puede tener implicaciones para la demanda agregada
de una economia. Si los estimulos fiscales tienen un impacto positivo en la balanza comercial, es
decir, aumentan las exportaciones o reducen las importaciones, esto puede estimular la demanda
agregada y contribuir a la recuperacion econdmica. Los tres paises estudiados presentan mayores
importaciones a exportaciones a través de los afios (Ver Anexo 6). El Gnico pais que aumento sus
exportaciones en el 2021 fue Canada, mientras que Estados Unidos y Colombia continuaron con
mayores importaciones.

Conclusiones

Con base a la informacidn recolectada tras la ejecucion de estas tres estrategias, se pudo suponer el
siguiente mecanismo causal: los paquetes de estimulos fiscales, al inyectar recursos financieros en
la economia, estimularon la demanda agregada al aumentar los gastos de consumo personal reales
(Ver Anexo 7) y el de las empresas, impulsando asi la inversion y fomentado la recuperacion de la
economia. Este aumento en la demanda condujo a un incremento en la actividad econémica, y como
consecuencia de ello, se generd una disminucion en los niveles de desempleo (Ver Anexo 8). El
estimular el crédito, la inversion y transferencias de efectivo directas, también fue causa del mayor
consumo de bienes y servicios.

Ademas, el aumento en la demanda agregada junto al de la inversion podria haber generado
cambios en las politicas econémicas y en el rol del estado en la economia, pues por ejemplo, se
implementaron regulaciones laborales més flexibles para fomentar la contratacion y la reactivacion
del empleo. De igual forma, estos estimulos afectaron la desigualdad al influir en la distribucion de
los beneficios econémicos y generar cambios en la intervencion estatal para mitigar los impactos
negativos en los sectores vulnerables, tal como se menciona en el Informe de la Secretaria de la
Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (2021):

En el plano nacional estadounidense, la legislacion para ampliar la proteccion social, financiada
atraveés de una fiscalidad mas progresiva, rompe con una tendencia a largo plazo que ha conllevado
la transferencia de la riqueza a las capas mas privilegiadas de la sociedad y del riesgo a los estratos
€on menos ingresos.
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Lo anterior significa que los paquetes de estimulo fiscal contribuyeron en la reduccion de la
desigualdad econémica al proporcionar asistencia financiera a los sectores méas afectados por la
crisis, como trabajadores de bajos ingresos o empresas pequefias. Al influir en la distribucién de
los beneficios econdémicos, estos estimulos podrian haber contrarrestado en cierta medida los
efectos negativos de la recesion econdmica en los grupos mas vulnerables, evitando asi un aumento
aun mayor en la desigualdad.

Finalmente, se puede concluir que, en general, los paquetes de estimulo fiscal desempefiaron un
papel importante en la mitigacién de los efectos econémicos adversos de la pandemia en los tres
paises analizados (Estados Unidos, Canada y Colombia). Estos paquetes contribuyeron a mantener
la liquidez, proteger empleos y brindar apoyo financiero a los afectados. Sin embargo, la magnitud
y alcance de los paquetes reflejan diferencias en la capacidad econdmica y fiscal, asi como en las
prioridades y estrategias adoptadas por cada pais. Por esta razdn, el analisis comparativo, resalta la
importancia de disefiar y adaptar las respuestas fiscales a las necesidades y circunstancias
particulares de cada pais, considerando su capacidad econdmica y fiscal, asi como los sectores mas
afectados. Es importante destacar que los estimulos fiscales, aunque pueden tener impactos
indirectos en la regulacion laboral, generalmente no implican cambios estructurales permanentes
en las leyes laborales existentes. Sin embargo, en paises como Estados Unidos y Canada, los
programas de estimulo fiscal influyeron en la flexibilizacion temporal de ciertas regulaciones
laborales para facilitar la contratacién y mantener la actividad econdmica durante la crisis.
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Anexos

Anexo 1. Gréfica de la tasa de desempleo
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Anexo 2. Grafica de crecimiento del PIB
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Anexo 3. Principales Medidas Aprobadas en el ARP

Cuadro 1

Principales Medidas Aprobadas en el ARP

En billones de délares

resos
Tipo de Medida :‘l;ules
Transferencias directas a personas fisicas y créditos 0.520
fiscales para hijos
Gobiernos locales yestatales 0.350
Seguro de desempleo 0.246
Apertura segura de escuelas, universidades y otros 0.170
programas educativos
Salud pablica 0.125
Seguro médico 0.103
Apoyo a los negocios 0.072
Programas de seguridad social 0.053
Ayuda para pago de licencias de desempleo 0.051
Administraciéon del Fondo Federal de Emergencia 0.050
Apoyo para el cuidado infantil 0.048
Asistencia a la vivienda 0.042
Transporte 0.040
Aerolineas 0.017
Subsidios a la agricultura 0.009
Internet de banda ancha 0.007
Otras medidas 1/ -0.058
Total 1.844
Nota: Las cifras pueden variar debido al redondeo.
¥ Se refiere a ahorros pi ios de didas como: alos
limites de fiscales, i alos imp a de
aej yalosing de P i
eliminaciéon de limites a los descuentos que gan las é al
M edi entre otras I

Fuente: Elaborado por Banco de M éxico con informacién de Congressional Budget Office

(CBO), Goldman Sachs y Joint Committee on Taxation (JCT).

Anexo 4. Gréfica de Inflacion
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Anexo 5. Grafico de la deuda publica
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Anexo 6. Gréafico de la balanza comercial
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Anexo 7. PIB y gastos de consumo personal reales en los Estados Unidos en 2019-2021

GRAFICO 1.4 PIBy gastos de consumo personal
reales en los Estados Unidos
en 2019-2021
(Numeros indice, cuarto
trimestre de 2019=100)
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Fuente: Oficina de Analisis Econémico de los Estados Unidos.

Anexo 8. Desempleo, total (% de la poblacién activa total)
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